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Hlboky prepad maloobchodnych trzieb v januari spolu s udajmi z eKasy a
vyberom DPH naznacuju vyznamny prepad domacej spotreby. Zmena
nakupného spravania domacnosti vedie k vyraznému narastu uspor.
K nakopnutiu spotreby neprispeje ani trh prace, ktory zaciatkom roka
stagnoval. Dopyt mdzu obmedzovat aj vysSSie ceny pohanané rastom cien
energii.
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m\w Sukromna spotreba stiahne ekonomiku v 1. stvrtroku nadol
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e Januarové udaje z maloobchodu poukazuju na vyrazny pokles sukromnej spotreby
v prvom Stvrtroku. Maloobchodné trzby zaznamenali dvojciferny pokles, hlbsi nez
pocas prvej viny a najhlbsi od financnej krizy. Vyrazne nizSie trzby dosiahli aj
supermarkety, ktorym sa vlani darilo odolavat vplyvom pandémie. K nepriaznivému
vyvoju prispela predovSetkym absencia novorocnych vypredajov a obmedzenia
predaja Specializovaného tovaru v super- a hypermarketoch. Sektor pohostinstva je
na tom najhorsSie od zaciatku pandémie, pricom v ubytovani su trzby na rekordnych
minimach. Slabu spotrebu zaciatkom roka indikuje aj vySe 16-percentny medzirocny
pokles vo vybere dane z pridanej hodnoty.

e Podla udajov mobility a eKasy by trzby uz nemali vo februari dalej klesnut. Retazce a
potraviny sa v druhej polovici januara zacali spamatavat a momentalne sa ich trzby
na zaklade dat eKasy nachadzaju na Urovniach, ktoré sa drzali medzi dvoma vinami
pandémie. Vo februari by uz preto mohli scasti kompenzovat vypadok v ostatnom
maloobchode. Vzhladom na pretrvavajuci lockdown a pokracujucu kriticku situaciu
v gastre a ubytovani vSak nemozno ocakavat vyraznejSie oZivenie spotreby v prvom
kvartali.
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Okrem prisnejSich karanténnych opatreni sa pod vypadok spotreby domacnosti
pravdepodobne podpisali aj rastuce obavy domacnosti, ktoré modifikovali svoje
nakupné spravanie. Prudky rast objemu vkladov obyvatelstva na prelome rokov
ukazuje, ze domacnosti neminali a ich Uspory rastli. Narast uspor je vSak stale mensi
a pomalsi ako v ¢asoch velkej financnej krizy.

(@J Trh prace nepodpori ekonomiku

Trh prace sa zaliatkom roka nerozhybal. Podla Udajov Socidlnej poistovne
zamestnanost vo februari stagnovala a pracu si naslo iba pat tisic novych
dohodarov, Co je vSak priblizne o polovicu menej ako byva zvykom v tomto obdobi.
Obmedzujucim faktorom zotavenia zamestnanosti je rychlejSie Sirenie koronavirusu
v rozvinutejsich okresoch. PomalSie uvolhovanie opatreni v tychto okresoch tak
maoze vo vacsSej miere vplyvat na vykon slovenskej ekonomiky.

Situacii na pracovhom trhu neprospieva ani slaby dopyt po praci, ktory indikujd
februarové zhorSené ocCakavania zamestnavatelov o buducej zamestnanosti. Vyvoj
na trhu prace preto pravdepodobne neposkytne dodatocny impulz pre spotrebu
domacnosti v prvom Stvrtroku.

Ceny energii stimuluju inflaciu

Minulotyzdnové rozhodnutie OPECu nezvysit tazbu ropy v aprili vyhnalo jej cenu
nahor. K inflacnym tlakom na cenu komodity prispel aj Utok jemenskych Hutuov na
saudskoarabsky terminal, ktory vSak podla autorit nezanechal vazne nasledky.

Ponukové faktory spdsobia dalSie zvySenie cien pohonnych latok v marci, ktoré na
Slovensku za posledny tyzden vzrastli o 1,5 %. Spolu s bazickym efektom prepadu
cien z minulého roka to bude znamenat, ze ceny pohonnych latok zacnu opat tlacit
medziro¢nd mieru inflacie nahor, o sa mdzZe premietnut aj do cien v dalSich
sektoroch ekonomiky.
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Trzby eKasa podla sektorov, rok 2020, 2021 (index, 11.2. = 100)
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(*] Download data Zdroj: Skytoll, IFP

*chybajuci udaj (registrované v SK: 106,9; registrované v zahranici: 172,7; spolu: 130,5) v poslednom tyzdni
roku 2020 reflektuje prudky narast sposobeny odliSnym zapoditanim sviatkov v porovnani s prislusnym
tyzdnom predchadzajuci kalendarny rok.
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% medzirocna zmena)
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Vklady rasta, maloobchod sa prepada
(medzirocny rast v %)
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