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Letna sezéna pomohla oZivit spotrebu slovenskych domacnosti a znizit
nezamestnanost. Daldie mifanie doméacnosti je v3ak pre tretiu vinu
pandémie nepravdepodobné. Vplyv jesennej viny na sukromnu spotrebu
a trh prace by vSak mal byt v porovnani s predchadzajucimi vinami
miernejSi. Priemysel zvolni kvéli pretrvavajucemu nedostatku niektorych
suciastok. Ponuka nestiha za dopytom a vysledkom su vypadky vo vyrobe
a inflacné tlaky.

I Spotreba sa pocas leta stabilizovala, no vyhliadky blednu

Po oziveni v druhom kvartali sa sukromna spotreba v lete stabilizovala. Letna sezéna
prospela sektoru pohostinstva, kde boli trzby na podobnej urovni ako pocas minulého
leta. Maloobchodné trzby rastli v juli len mierne a odhliadnuc od sezénnych vplyvov by
podla eKasy mali ostat'stabilné aj v auguste a septembri.

Dalsi vyrazny rast spotreby doméacnosti je zatial menej pravdepodobny, ked sa
nepotvrdilo vyraznejSie rozpustanie uspor naakumulovanych pocas lockdownu.
Dynamika objemu vkladov v bankach vSak pocas leta zvolnila, takze vztah medzi
vyvojom disponibilnych prijmov a spotrebou sa pomaly vracia do normalu.

Spotrebu v zavere roka taktiez ovplyvni tretia vina pandémie. Ta by vSak vzhladom na
ockovanie a aktualny COVID automat mala mat’ mensi vplyv na spotrebu ako vlani v
zime. Opatrenia budu v priemere miernejSie v porovnani s koncom roka 2020 a
zasiahnu najma sektory ubytovania, stravovania, rekreacie a kultury.

Nepriaznivym faktorom pre spotrebu domacnosti je zrychlujuca inflacia. Rastuce ceny
vstupov sa pretavuju uz aj do spotrebitelskych cien. K zdraZovaniu vSak prispievaju aj
ceny sluzieb: v reStauraciach, v hoteloch a v doprave.
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Priemysel spomali najma kvoli nedostatku suciastok

Tretia vina priemysel nezasiahne. Predpokladame, Ze prijaté opatrenia, podobne ako
pocas druhej viny pandémie, priemysel vyrazne neovplyvnia a vplyv tretej viny bude
timeny aj vysSou zaockovanostou v ekonomicky silnych regionoch.

Priemysel vSak zvolni pre pretrvavajuci nedostatok suciastok. Ten pocas letnych
mesiacov prindtil automobilky prerusit' viaceré zmeny. Odhadujeme, Ze odstavky
mohli v juli a auguste sposobit takmer patinovy vypadok pracovného casu.

Vypadky v priemyselnej vyrobe budu timit export minimalne do konca roka. Globalny
dopyt po tovaroch zostava vysoky a ponuka ho nedokaze nasytit. Vysledkom su
rastuce inflacné tlaky a vypadky vo vyrobe. Oc¢akdvame, Ze nedostatok suciastok bude
export brzdit'aspon do konca tohto roka s rizikom aj do toho buduceho.

Situacia na trhu prace sa pomaly zlepSuje

Nezamestnanost sa v auguste oproti julu zniZila o dalSich 5 tis. ludi a priaznivé
vysledky na trhu prace je tak mozné vidiet uz piaty mesiac po sebe. Ukazuje sa, Ze
ekonomika je po uvolneni opatreni schopna obnovovat' stratené pracovné miesta.
Kratkodoba miera nezamestnanosti sa po minulorocnom Soku vracia na svoje
rovnovazne hodnoty a dlhodoba nezamestnanost sa na konci leta stabilizovala. Vo
vSeobecnosti sa situacia na trhu prace dlhodobo zlepSuje, ale v porovnani s
predkrizovym obdobim stale chyba asi 49 tis. pracovnych miest.

Negativnymi rizikom pre buduci vyvoj je vSak nastup tretej viny pandémie a vypadky
vyroby v priemysle. Ofakavame, Ze septembrové zhorSenie pandemickej situacie a
sprisfiovanie opatreni bude vyvijat' tlak na zvySenie nezamestnanosti hlavne v sektore
sluzieb. Nepriaznivy vplyv na wvyvoj nezamestnanosti moézu mat aj problémy s
dodavkami suciastok v priemysle. V jdli nezamestnanost v tomto sektore
medzimesacne poklesla o 0,3 % a kvdli odstavkam vo vyrobe sa trzby automobiliek
znizili 0 9,2 %.
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TrZzby eKasa podla sektorov (index, priemer 5-11.02.2020 = 100)
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Spotreba elektriny na Slovensku (% zmena oproti 2016-2019)
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Mobilita na Slovensku (% zmena oproti
jan. a feb. 2020, 7-dnovy priemer)
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