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Navrh

UZNESENIE
NARODNEJ RADY SLOVENSKEJ REPUBLIKY

k Navrhu statneho zaverecného uc¢tu SR za rok 2006

Narodna rada Slovenskej republiky

A. berie na vedomie

A.1. navrh zavereéného uctu verejnej spravy Slovenskej republiky za rok 2006, ktory
podla predbeznych udajov vykazuje v metodike ESA 95 prijmy 580 356,0 mil. Sk,
vydavky 635 771,0 mil. Sk a schodok 55 415,0 mil. Sk;

A.2. podiel schodku verejnej spravy na HDP za rok 2006, ktory podla predbeznych
udajov dosiahol 3,4 % hrubého doméceho produktu;

A.3. konsolidovany dlh verejnej spravy, ktory podl'a predbeznych idajov k 31.12.2006

dosiahol 503 139,0 mil. Sk, ¢o predstavuje 30,8 % hrubého domaceho produktu v roku
2006;

B. schval’uje

B.1. Statny zaverecny ucet Slovenskej republiky za rok 2006, podl'a ktorého sa v Staitnom
rozpocte dosiahli:

- prijmy 291 977,0 mil. Sk
- vydavky 323 654,9 mil. Sk
- schodok 31 677,9 mil. Sk;

B.2. navrh, aby schodok statneho rozpoctu vykazany v Stditnom zavere¢nom ucte SR za
rok 2006 vo vyske 31 677,9 mil. Sk bol uhradeny prijatymi Gvermi vo vyske 1414,5
mil. Sk a prijatymi pozickami zrefinanéného systému Statnej pokladnice vo vyske
30 263.,4 mil. Sk.



1. Suhrnna charakteristika ekonomického vyvoja v roku 2006
1.1. Zakladné tendencie vyvoja ekonomiky

Redlny rast ekonomiky SR sa vroku 2006 opat zvysil asprevadzany ozivenim
ekonomiky EU dosiahol rekordnii dynamiku na urovni 8,3 %. Kontinuita v ddlezitych
reformnych trendoch, celkové priaznivé makroekonomické prostredie doma aj v zahranici
a vyhliadky na uspesny vstup do eurozény v planovanom termine priniesli d’alSie zlepSenie
podnikatel'ského prostredia, d’alsi prilev priamych zahrani¢nych investicii a zvySeny zdujem
investorov o pokracujuce poOsobenie v SR. Vyrobné odvetvia s existujicou ucastou
zahrani¢nych investicii sa stali silnym motorom pre slovensku ekonomiku a vyznamnou
mierou prispievali k zvySovaniu jej konkurencieschopnosti aexportnej vykonnosti.
Vykonnost” ekonomiky v roku 2006 tak stipala nielen vd’aka stale silnému rastu spotreby
domaécnosti, ale aj v dosledku tspesného uplatnenia sa slovenskej produkcie na zahrani¢nych

trhoch.

Hospodarska politika vlddy SR vroku 2006 bola charakterizovand najma
v aktualizadciach Konvergenéného programu av Sprave o pokroku v implementacii
Nérodného programu reforiem, kde sa jednoznacne potvrdila jej orienticia na dolad’ovanie
a efektivnu realizaciu reforiem, konsolidaciu verejnych financii a podporu vysokého
a stabilného rastu ekonomiky SR. Vyvoj ekonomiky SR a orientaciu hospodarskej politiky
pozitivne prijimaju a hodnotia vyznamné zahraniéné autority — Eurdpska komisia, OECD,
misia MMF. Ratingové agentiry nad’alej hodnotia SR na urovni A so stabilnym vyhl'adom
a silnou schopnostou plnit' finanéné zavazky. Tieto skutoCnosti jasne naznacuju vysoku
doveru zahranicia voci Slovensku ako krajine so stabilnou mierou konvergencie k rozvinutym
ekonomikdm a krajine, ktord ma vsetky predpoklady stat’ sa plnym clenom eurdézony

v planovanom termine k 1.1.2009.

1.1.1. Ekonomicky vyvoj SR v kontexte vyvoja globalnej ekonomiky
Historicky najvacsi rast slovenskej ekonomiky sa odohraval na pozadi rastu globélnej
ekonomiky. Aj napriek vysokym cenam ropy do jula roku 2006 si svetové mocnosti vedeli
udrzat' solidne tempd rastu. Firmy dokazali optimalizovat svoje ndklady (globalny
outsourcing”, energeticky uspornejsie technoldgie, pomalsi narast miezd), a tak boli schopné

generovat’ vysoké profity.

! Zabezpe&enie &asti ¢innosti inou firmou na zaklade zmluvného vztahu



Eurozoéna 2004 2005 2006
HDP % rast 2,0 1,4 2,6
Zamestnanost’ % 0,3 0,2 0,9
Nezamestnanost’ % 8,8 8,6 7,8
Kompenzacie na zamestnanca % rast 2,1 1,7 2.1
Miera uspor % disp. déchodok 14,7 13,5 13,0
Produktivita prace % rast 1,5 1,2 1,8
Jednotkové pracovné naklady % rast 1,1 1,0 0,7
Inflacia % 2,1 2,2 2,2
Jadrova inflacia % rast 1,8 1,4 1,4
BezZny ucet % HDP 0,6 -0,3 -0,4
Deficit verejnych financii % HDP -2,8 -2,4 -2,1
Verejny dlh % HDP 69,8 70,8 69,5
10Y Nemecky dlhopis % vynos do splatnosti 4,0 3,5 3,8
USD/EUR 1,2 1,2 1,3
Ropa, Brent USD/bl 38,2 54,7 65,6

Zdroj: Eurostat, MF SR, Reuters

Ekonomika eurozony v uplynulom roku vzrastla, ked’ jej HDP redlne medzirocne
narastol 02,6 %, pricom najviac rastla v 4. kvartali tempom 3,3 %. Pozitivne sa vyvijala
nezamestnanost, ktorej pokles bol ovplyvneny zmierflovanim nepruznosti, strnulosti
pracovného trhu, ako aj vyvojom indikatora podnikatel'skej dovery (tzv. business sentiment).
Pozitivny vyvoj na pracovnom trhu sa potom pozitivne odrazil aj na ndraste spotreby
domacnosti. HDP vSak nebolo tahané len spotrebou domécnosti, ale aj investiénymi
aktivitami firiem. To sa prejavilo aj na naraste akciovych cien. Tie vSak boli ovplyvnené aj
globalnym prebytkom likvidity prameniacim predovsetkym z prijmov krajin exportujicich
ropu. Eurépska centrdlna banka (ECB) v snahe zabranit’ prehriatiu ekonomiky, atym
nezdravému nérastu cenovej hladiny, pristupila k cyklu zvySovania svojej zakladnej urokovej
sadzby. V priebehu roka zvysila sadzbu 5 krat, a tak sa sadzba dostala ku koncu roka na
uroven 4,5 % (zaciatok roka 3,25 %, aktualne 4,75 %). Takto sa ECB podarilo udrzat’ inflaciu
pod kontrolou. Medzirocne ceny v eurozone narastli 02,2 %. ZvySenie dane z pridanej

hodnoty v Nemecku malo zatial’ slaby vplyv na celkovu inflaciu eurozony.

(V 0/0)
. Sukromna Viadna .
Krajina Investicie
spotreba spotreba
Nemecko 0,9 1,8 6,5
Francuzsko 2,7 1,9 3,5
Eurozéna 1,8 2,3 4,3

Zdroj: narodné $tatistické urady a centralne banky, Reuters, Eurostat



Francuzsko dokazalo zrychlit ekonomicky rast vd’aka domacej spotrebe (2,7 %), ale aj
narastu investicii (3,5 %), na rozdiel od Nemecka, kde rast domacej spotreby (0,9 %) d’aleko
zaostaval za investiciami (6,5 %). Nemeckd ekonomika tak dokazuje, Ze jej rast je silne
zalozeny na exporte (prispevok c¢istého exportu krastu HDP o 2,9 % bol 1,2 %) a
konkurencieschopnosti nemeckych podnikov. Na druhej strane, americka ekonomika bola
poznacend predovsetkym nepriaznivym vyvojom na trhu nehnutel'nosti. To mézeme vidiet’ aj
na Strukture HDP, ked’ v roku 2005 fixné investicie obyvatel'stva dokazali medziro¢ne narést’

0 8,9 %, avsak v roku 2006 poklesli o0 4,2 %.

Okrem eurozony ekonomika SR citlivo reaguje aj na vyvoj dalSich ekonomik
v stredoeurdpskom regione, predovietkym v Ceskej republike. Kym vroku 2005 &eska
ekonomika dokdzala rast’ tempom 6,1 % hlavne vd’aka zahrani¢énému obchodu (prispevok 4
%), v uplynulom roku sa situacia zmenila, ked’ prispevok zahrani¢ného obchodu predstavoval
0,9 %, takze rast si dokdzala udrzat’ hlavne prostrednictvom zvySovania domaécej spotreby

(prispevok k rastu HDP 5,0 %, v roku 2005 to bolo 2,1%)

Krajina HDP % | Nezamestnanost’ Inflécia % Bezny ucet % |Deficit VF %

rast % HDP HDP
Francuzsko 2,2 9,1 1,9 -1,4 -2,8
Nemecko 2,7 8,3 1,7 4.6 -1,7
Pol'sko 5,8 14,9 1,3 -2,0 -3,2
Cesko 6,0 7,7 2,6 -4,5 -3,5
Mad’arsko 3,9 7,5 4,0 -7,5 -9,5
USA 3,3 4,6 3,2 -6,5 -1,9
Svet 3,8

Zdroj: narodné Statistické urady a centralne banky, Reuters, Eurostat

1.1.2. Ekonomicky rast SR a jeho Struktiura

V  roku 2006 Slovensko zaznamenalo najdynamickejSi rast spomedzi krajin
stredoeuropskeho regionu, ked najmid vdaka vyvoju v 2. polroku ekonomika medzirocne
vzrastla o 8,3 %, ¢o predstavuje zvysenie o 2,3 percentudlneho bodu (p.b.) oproti roku 2005.
Historicky najrychlej$i rast stvisel srastom zahraniéného dopytu o0 20,7 % a domdaceho
dopytu o0 6,4 %. Pridand hodnota rastla najmé v sektore priemyselnej vyroby (rast o 10,7 %)
s vyraznym prispevkom zrychlenia vyroby strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych

prostriedkov o 28,9 %.



Ekonomicky rast bol po prvykrat od roku 2000 zalozeny na pozitivhom prispevku tak
domaceho dopytu (6,7 p.b.) ako aj &istého zahrani¢ného dopytu (1,7 p.b.) ?. Domaci dopyt
bol pritom viac-menej vyrovnane podporeny spotrebou aj hrubymi investiciami. Prispevok
konecnej spotreby domdacnosti k celkovému rastu HDP predstavoval v roku 2006 3,5 % a
priblizne na tejto urovni sa pohybuje uz druhy rok po sebe. Svedc¢i to o tom, Ze zo silného
ekonomického rastu neprofituji len firmy, ale aj domécnosti, ked’Ze viac ako tretina HDP je
generovana zlepSujlicou sa situdciou domdacnosti. Pozitivny vyvoj na trhu prace - rastice
redlne mzdy a zamestnanost’ - umoznili rast spotreby domécnosti na Grovni 6,3 %. V pozadi
vel'mi dobrého vysledku zahrani¢ného obchodu stél rychly rast exportu (20,7 %) sprevadzany

mensou dynamikou importu (17,8 %).

Vyvoj HDP a jeho hlavnych zloZiek

A o,
TG I I 20 2004 | 2005 | 2006 Prispevky k realnemu rastu HDP
HDP 54 6,0 8,3 10% - mmm Cisty zahraniény dopyt
8% - Domaci dopyt
z toho: 6% 1 emm——Rast HDP
Kone¢na spotreba domacnosti 3,8 7.2 6,3 4%
2%
Konecna spotreba ver. spravy 2,0 -0,6 4,1 0%
b
Tvorba hrubého fixného kapitalu 5,0 17,5 7,3 2% -
.4% ,
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 79 | 138 [ 206 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Dovoz vyrobkov a sluzieb 8,8 16,6 17,6
Zdroj: SU SR Zdroj: SU SR

Rast ekonomiky v roku 2006 prekonal ocakévania a vychodiskd, na zdklade ktorych
bol zostavovany rozpocet verejnej spravy. Oproti predpokladom sa lepSie vyvijala kone¢na
spotreba domdacnosti, ale aj zahrani¢ny obchod. Z hl'adiska vyvoja verejnych financii celkovy
pozitivny vyvoj ekonomiky vytvaral pre plnenie danovych prijmov v roku 2006 iba pozitivne
rizikd. Zmena Struktury rastu HDP, ktory bol vo vyraznej miere tahany rasticou exportnou
vykonnost'ou, zaroveil podporila d’al$i vyrazny pokles celkového danového zataZzenia na

Slovensku.
1.1.3. Vyvoj v hlavnych odvetviach ekonomiky
Priemysel

Rast priemyslu (merany indexom priemyselnej produkcie) dosiahol v roku 2006

uroven 9,9 % (v roku 2005 3,9 %). Najvyssi rast, podobne ako po minulé roky zaznamenala

2V roku 2000 viak slovenska ekonomika rastla len 0 0,7 %.



priemyselna vyroba, s indexom 12,5 %; ostatné agregaty odvetvi (vyroba a rozvod elektriny,
plynu avody a tazba nerastnych surovin) mali negativny prispevok k rastu. V ramci
priemyselnej vyroby k rastu najviac prispeli vyroba strojov a zariadeni, vyroba dopravnych
prostriedkov, vyroba textilii a odevov, vyroba kovov a kovovych vyrobkov a vyroba
elektrickych a optickych zariadeni. Vyvoj v produkcii sa premietol do trzieb podnikov za
vlastné vykony a tovar, ktoré celkovo za priemysel stiipli v nominalnych hodnotach o 15,9 %
a v stalych cenach o 14,3 %. Hlavnym impulzom rastu trzieb bola vyroba elektrickych a

optickych zariadeni, vyroba dopravnych prostriedkov a vyroba strojov a zariadeni.

Rast produkcie a produktivity prace bol sprevadzany aj rastom priemernej mzdy. Kym
pocet zamestnancov v priemysle klesol o 1,4 % (v priemyselnej vyrobe o 1,1 %), priemerna

mesacna mzda vzrastla o 6,7 % a dosiahla hodnotu 19 434 Sk.
Stavebnictvo

Stavebna produkcia v porovnani s rokom 2005 vzrastla o 14,9 %, Co sa prejavilo aj v
raste nomindlnych trzieb o0 17,7 % (redlne o 14,6 %). Rast stavebnej produkcie bol
sprevadzany vyraznym zvySenim zamestnanosti v stavebnictve 09,3 % atiez rastom
nominalnych miezd o 5 %. Investicie v narodnom hospodarstve smeruju hlavne do strojov
(vzrastli 017,5 %), vramci strojov do dopravnych zariadeni (vzrastli o 36,3 %), kym
investicie do stavieb v roku 2006 skor stagnovali (vzréstli 0 0,2 %). Rast stavebnej produkcie
priniesol nérast poctu zacatych bytov 04,0 %, rozostavanych o 10,7 % a mierny pokles

dokoncenych o 2,8 %.
Maloobchod

Rast redlnej mzdy v ndrodnom hospodarstve (3,3 %) sa prejavil aj vo vyraznom raste
trzieb maloobchodu. Subjekty realizovali trzby za predaj vyrobkov v objeme 425,3 mld. Sk.
Redlne sa trzby zvysili o 8,8 %, vyrazne tym predbehli rast redlnej mzdy. Z celkového objemu
trzieb sa cca 47 % realizovalo v ne$pecializovanych maloobchodoch, t.j. v supermarketoch a
hypermarketoch. Rast zamestnanosti v maloobchode dosiahol 7,4 % pri raste nominalnych

miezd o 10,7 %.
Financny a nefinancény sektor

Podl'a predbeznych udajov sa vo financnom a nefinancnom sektore vytvoril zisk viac
ako 268 mld. Sk, ¢o znamena zvySenie hospodarskeho vysledku oproti roku 2005 0 6,7 %.
Vynosy pritom dosiahli 4 559 mld. Sk (rast o 15,4 %), naklady sa zvysili 0 16,0 %. Pozitivny

trend bol vysledkom prosperity nefinanénych korporacii, ktoré skoncili so ziskom 280 mld.



Sk, ked’ ich zisky vzrastli o0 25,8 %. Naopak, financné korporéacie skoncili v roku 2006 so
stratou 12,0 mld. Sk, kym v roku 2005 dosiahli zisk.

1.2. Vyvoj v jednotlivych segmentoch ekonomiky
1.2.1. Cenovy vyvoj a inflacia

V roku 2006 rastli spotrebitel’ské ceny v uhrne rychlejsie nez v predchddzajicom roku,
pricom hlavnou pric¢inou bol prevladajici rast cien ropy, ktory sa nasledne premietol do cien
energetickych surovin. Hned' zaciatkom roka sa spotrebitel'skd inflacia zrychlila vplyvom
uprav regulovanych cien, z ktorych najvyraznejsie rastli ceny energii a tym najviac prispeli k
rastu cenovej hladiny, teda k inflacii. V désledku ich castejSieho a vyraznejSieho zvySovania
sa medziro¢nd inflacia v roku 2006 odchylila od svojho klesajiiceho trendu nastiipeného este
v roku 2004. Priemerna rocna miera inflacie tak dosiahla 4,5 %, pri¢om viac ako polovicu
tohto rastu vyvolali ceny energii. Pri¢inou vSak bolo nielen zvySovanie cien energii v roku
2006, ale 1 dodatocné upravy eSte v oktobri 2005. Zvysenie cien zemného plynu a tepelnej
energie sa tak z roku 2005 prenieslo aj do nasledujiiceho roka pri medziro¢nom porovnavani
cien v prvych troch Stvrtrokoch 2006 (tzv. bazicky efekt). V priebehu roka este navyse
k celkovej inflacii prispeli ceny pohonnych hmot a niektorych sluzieb, najmi v oblasti
byvania, ¢im sa rast cenovej hladiny vySplhal az na 5,0 %, avSak v zavere roka (posledny

Stvrtrok) sa vplyvom bazického efektu inflacia spomalila na 4,2 %.

Vplyv regulovanych cien a imput.najomného Struktira celkovej inflacie
14 - 27 -
Celkova inflacia Regulované ceny
12 4 Jadrova inflacia bez imput.najomného 24 1 Potraviny
10 | 211 —— Obchodovatelné tovary
18 —e— Trhové sluzby
8 15
6 12 4
4 91
6
2 3 |
° ° ANV A S
2 3
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Zdroj: SU SR, MF SR Zdroj: SU SR, MF SR

Dal§im zdrojom inflaénych tlakov s ceny sluzieb, najmi v oblasti byvania
(s najvacsim podielom vo vydavkoch priemernej domdacnosti). Ide najmd o vydavky na

byvanie v rodinnom dome a fond oprav, ktorych rast tvori priblizne tretinu inflacie v roku



2006 (spolu s energiami predstavuji cca 3,7 p.b. zo 4,5 % ro€nej miery inflacie). Pri¢ina
spociva tiez v rasticich cenach energii v domdacnostiach, ktorych nasledkom sa realizuji
investicie do zatepl'ovania domov a zvySuji vydavky napr. do fondov oprav. Z toho vyplyva,
ze aj v cenach sluzieb sa prejavuji najmi nakladové efekty. Dokazom je vyvoj cien trhovych
sluzieb bez imputovaného ndjomného. Kym ceny trhovych sluzieb s imputovanym najomnym
sa zvysili vroku 2006 priblizne o 6,6 %, rast cien sluzieb bez imputovaného ndjomného

dosiahol 3,3 %.

Ceny potravin ani v roku 2006 nepriniesli vyznamnejSie inflaéné tlaky. Kym v roku
2005 sa podielali spolu s obchodovateI'nymi tovarmi na tlmeni rastu cenovej hladiny, o rok
neskor sa uz tento vplyv nedostavil. Na zrychleni inflacie sa vSak takmer vobec nepodiel’ali
(cca 0,2 p.b. zo 4,5 %), hlavne v dosledku bazického efektu v prvej polovici roka 2006, kedy

sa ceny potravin v podstate len vratili na svoje pdvodné Grovne z prvej polovice roka 2005

Na rozdiel od potravin ceny obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych hmot nadalej
klesali a tym pokracovali v tlmeni celkovej infladcie. Bez ich ucinku by bola inflacia eSte
vysSia o cca 0,2 percentualneho bodu, t.j. 4,7 %. Rozhodujicim determinantom ich vyvoja je
na jednej strane aprecidcia, t.j. zhodnocovanie koruny (premieta sa v cendch dovazanych
tovarov) a rozvinutd konkurencia na ich trhu a na druhej strane redlny rast produktivity prace,
v dosledku ktorého sa v odvetviach produkujucich prave tieto tovary udrzali reédlne

jednotkové mzdové naklady (tzv. ULC) niZSie ako v roku 2005.
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3 Medziroény rast v prvej polovici roka 2006 predstavoval cca 0,6 %, pri¢om v druhej polovici sa zrychlil na cca
2,3 %.



Minuloro¢ny vyvoj spotrebitel'skych cien (v Struktire inflacie) ajeho determinanty
nad’alej potvrdzuji nédkladovy charakter inflacie bez vdznejSich tlakov zo strany domdaceho
dopytu. Signdly prehrievania ekonomiky sa teda v raste cenovej hladiny zatial zasadne

neprejavili.

V nadvéznosti na vyvoj cien ropy a ropnych produktov na svetovych trhoch sa v roku
2006 vyvijali aj ceny vyrobcov. Aj v tomto pripade sa rastuce ceny ropy najviac premietli
do cien energii, ktoré sa oproti rovnakému obdobiu roka 2005 zvysili v priemere o 14,5 %. Na
raste cien priemyselnych vyrobcov sa vSak eSte vyrazne podielal skokovy ndrast cien
zemného plynu, ktoré ku koncu roka 2005 (v novembri) vzrastli otakmer 35 %. Ceny

priemyselnych vyrobcov tak spolo¢ne dosiahli priemernti roéni dynamiku vo vyske 8,4 %.

Napriek nepriaznivému vyvoju na svetovych trhoch ropy sa aj vroku 2006 udrzal
rovnaky rast cien produktov priemyselnej vyroby ako v roku 2005 a dosiahol 2,1 %. Bez rastu
cien rafinérskych produktov by ceny produktov priemyselnej vyroby rastli len okolo 1,0 %.
Z toho teda vyplyva, ze aj v roku 2006 vyvolavali inflacné¢ tlaky hlavne ceny v tomto odvetvi,
kym ceny v ostatnych odvetviach priemyselnej vyroby sa vyvijali pomerne stabilne.
Nezanedbatel'ny bol vplyv vyrobnych cien potravin, ktoré este aj v roku 2006 klesali a tlmili
celkovy rast cien vyrobcov. Posobenim tychto faktorov i v roku 2006 tak pokracoval odlisny

vyvoj tuzemskych cien v odvetviach priemyselnej vyroby a v ostatnych odvetviach priemyslu.

1.2.2. Vyvoj na trhu prace

Na vyvoj trhu prace v roku 2006 pozitivne vplyvali viaceré efekty. Zvysil sa pocet
zahrani¢nych investorov, ktori priamo alebo nepriamo cez dodéavatelov vytvorili nové
pracovné miesta. Zvysil sa tak pocet zamestnanych, rekordne sa znizil poCet nezamestnanych
a miera nezamestnanosti, ato aj napriek postupne sa zvySujucemu veku odchodu do

dochodku, ktory dviha pocet obyvatel'ov v produktivnom veku — ponuku pracovnej sily.

V roku 2006 sa zvysil dopyt po pracovnej sile; v porovnani s rokom 2005 pocet
zamestnanych podl'a metodiky vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) vzréstol o
3,8 %, Co sa prejavilo aj v poklese priemerného poc¢tu nezamestnanych, ato o 17,3 %. Miera
nezamestnanosti sa znizila 0 2,9 p. b. na 13,3 %. V stilade s poklesom poctu nezamestnanych
podl'a metodiky VZPS sa znizil aj priemerny pocet disponibilnych uchadzacov o zamestnanie
evidovanych na uradoch prace a socidlnych veci, ato o0 11,9 %. Miera evidovanej

nezamestnanosti z disponibilnych uchadzacov tak klesla o 1,3 p.b. na 10,4 %.



2006

v tisicoch 1.Q 2.Q 3.0 4.Q rok
Pocet pracujicich podl'a VZPS 2257,5| 2294,6| 2320,8| 2332,7| 23014
medzirocny rast v % 3,7 45 3,8 35 38
Pocet zamestnancov (Stvrtrocné Statistické vykaznictvo) 2121,8| 2140,1| 2147,5| 2183,4| 21482
medzirocny rast v % 2,3 2,3 2,4 2,2 2,2
Pocet nezamestnanych podl’a VZPS 395,8 357,1 341,6 319,0 353,4
medzirocny rast v % -14,3 -16,0 -17,7 -21,7 -17,3
Pocet disponibilnych nezamestnanych (UPSVaR) 297,6 272,6 2542 237,0 265,4
medzirocny rast v %t -11,9 -7,8 -11,0 -17,1 -11,9
Miera nezamestnanosti podl’a VZPS v % 14,9 13,5 12,8 12,0 13,3
medziroc¢na zmena v p.b. -2,6 2,7 2.8 -3,3 -2,9
Miera evidovanej nezamestnanosti (UPSVaR) 11,6 10,7 9,9 9,3 10,4
medziroc¢na zmena v p.b. -1,4 -0,8 -1,1 -1,8 -1,3

Zdroj: SU SR

V roku 2006 sa priemernd mesacnd nomindlna mzda zamestnanca v narodnom
hospodarstve zvysila o 8,0 % na 18 761 Sk, pricom redlna mzda (nomindlna mzda po

zohl'adneni rastu spotrebitel'skych cien) vzrastla o 3,3 %.

2006
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Priemerna mzda v NH (Sk) 17 315| 18324 18212 21131 | 18761
Medziro¢ny rast v % 7,1 8,8 7,7 8,2 8,0
Rast spotrebitel'skych cien v % 43 4.6 4.9 4,1 4,5
Redlny rast miezd v NH v % 2,7 4,0 2,7 3,9 33

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Priemerna mzda v NH (Sk) 13511 14365| 15825| 17274| 18761
Medziro¢ny rast v % 9,3 6,3 10,2 9,2 8,0
Rast spotrebitel'skych cien v % 33 8,5 7,5 2,7 4,5
Realny rast miezd v NH v % 5,8 -2,0 2,5 6,3 33
Zdroj: SU SR

Od roku 2006 Statisticky urad Slovenskej republiky vykazuje priemernd mzdu
zamestnanca v ndrodnom hospodarstve vratane platov ozbrojenych zloziek. Uvedené indexy
rastu miezd su vSak metodicky korektné — vzajomne porovnatel'né. V roku 2006 najrychlejsie
akcelerovali mzdy v sektore nehnutel'nosti, prendjom a obchodné ¢innosti a v sektore verejna
sprava a obrana, kde mzdy vzrastli zhodne o 10,3 %. NajpomalSie rastla mzda v stavebnictve

(5 %) a v ostatnych spolocenskych, socidlnych a osobnych sluzbach (6,2 %).



Financné sprostredkovanie si nad’alej udrzuje najvySSiu mzdovi uroven (38 305 Sk) a

vwe

v hoteloch a restauraciach (14 170 Sk), kde vSak existuje aj neoficialna zlozka mzdy.

1.2.3. Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu

Podobne ako v minulosti, aj v roku 2006 bol vyvoj trokovych sadzieb previazany
s vykonom menovej politiky centrdlnej banky, ktory vychddza z aktualneho a o¢akdvaného
vyvoja inflacie a d’al§ich relevantnych makroekonomickych indikatorov. Prave v suvislosti
s vyvojom inflacie pristipila NBS v predchadzajacom roku Styrikrat k zvySovaniu irokovych
sadzieb (v marci, méji, juli a septembri), o sa nasledne promptne premietlo do kratkodobych
sadzieb petiazného trhu. Zakladna trokova sadzba sa zvysila o 1,75 p.b. a ku koncu roka sa
udrzala na trovni 4,75 % p.a., pricom tento rast nasledovali aj trokové sadzby na

medzibankovom trhu s kratkou dobou do splatnosti.
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Urokové sadzby na dlhom konci vynosovej krivky sa v roku 2006 v zasade vyvijali
v sulade s dlhodobymi sadzbami v eurozéne. Kym vroku 2005 sa vynosy dlhodobych
vladnych dlhopisov postupne znizili az pod troven 3,5 % p.a., o rok neskor sa ich vyvoj otocil
a v dosledku rastu vynosov v eurozone sa dostali o priblizne 0,5 p.b. vyssie ako na zaciatku
2006. Uprostred roka sa vSak vynosy na Slovensku prechodne odchylili od vynosov
v eurozone pod vplyvom rastu rizikovej prirazky vyvolaného negativnymi ocakévaniami na
finan¢nych trhoch v suavislosti s narastajicimi obavami o smerovani ekonomiky a prijati
spolocnej eurdpskej meny v stanovenom termine. Referenéné trokové sadzby s priblizne 10
ro¢nou dobou do splatnosti sa v tom case zvysili na Slovensku v porovnani s eurozonou az

occa 1,5 p.b.. Po tom, ako sa po nastupe novej vlady jasne vyprofilovalo smerovanie
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ekonomiky SR, sa situdcia na financnych trhoch upokojila asadzby na dlhom konci
vynosovej krivky v SR a eurozone opét’ skonvergovali a dostali sa na uroven 4,2 - 4,3 % p.a.,

tj. 0,2 p.b. nad vynosy v eurozone.

V sulade s vyvojom na finanénych trhoch sa nieslo v roku 2006 i obchodovanie na
trhu dlhopisov. Narast rizikovej prirazky pri Statnych dlhopisoch denominovanych v korunach
sa preniesol aj na ich primarny trh, kde predaj emisii Ministerstva financii SR urcenych na
financovanie deficitu SR a splatného $tatneho dlhu vykonava Agentura pre riadenie dlhu a
likvidity. Avs$ak, vzhladom na priaznivy vyvoj SR v poslednom obdobi a objem
disponibilnych zdrojov v systéme S$tatnej pokladnice, nebola agentira nutena akceptovat
vysoké vynosy a vo viacerych aukciach statnych dlhopisov uplne odmietla dopyt, s ktorym
prichadzali investori. V roku 2006 sa tak zrealizovali emisie len v objeme cca 33,2 mld. Sk

oproti 67,2 mld. Sk v roku 2005 (okrem emisie zahrani¢nych dlhopisov v eurach).

1.2.4. Platobna a obchodna bilancia

Podl'a predbeznych udajov o vyvoji platobnej bilancie SR vroku 2006 mozno
konStatovat’, Ze v porovnani s rokom 2005 sa deficit bezného uctu znizil priblizne o0 0,3 %
HDP na 8,3 % HDP. Podl'a odhadov MMF tykajticich sa udrzatel'nej tirovne deficitu bezného
uctu SR by bolo mozné tuto uroven oznacCit za hrani¢nu. Strednodobé odhady vyvoja
ekonomiky SR vSak naznacuju, ze stav relativne vyssSieho deficitu pretrva len kratkodobo a uz
v roku 2007 by mal byt’ deficit bezného Gctu bezpecne spit’ pod hranicou udrzatel'nej trovne.
Deficit bezného uctu je do zna¢nej miery kryty finanénym uctom — prostrednictvom prilevu
priamych zahrani¢nych investicii. VySka deficitu bezného uc¢tu v roku 2006 bola spdsobena
najmi zvySenym deficitom obchodnej bilancie a bilancie vynosov, pricom mierne prispelo aj
zaporné saldo beznych transferov 1,7 mld. Sk. Jedinou pozitivne sa vyvijajicou polozkou

bola bilancia sluzieb, ktoré zaznamenali prebytok 19,7 mld. Sk.

V absolutnom vyjadreni dosiahla v roku 2006 vyska deficitu bezného uctu 135,6 mld.
Sk (8,3 % HDP), ¢o predstavuje zvySenie oproti roku 2005 o 8,7 mld. Sk. Pod celkovu vysku
deficitu sa podpisala najmé bilancia tovarov. Popri solidnom raste exportu bol zaznamenany
silny vyvoj slovenského importu tovarov, spdsobeny vysokym dovozom investi¢nych tovarov
a tovarov v triede palivd a maziva. Vysoké investicné dovozy prebichali hlavne v suvislosti
s rozvojom automobilového a elektrotechnického priemyslu vd’aka zahranicnym investorom.
Zvyseny dovoz v triede palivd a maziva vyvolalo najmé vyrazné zvySenie cien relevantnych

komodit na svetovych trhoch. Bilancia bola ovplyvnena v nemalej miere aj vyvojom kurzu
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slovenskej koruny. Podl'a predbeznych tidajov sa ceny dovozov tovarov a sluzieb oproti roku
2005 zvysili 02 % a vyvozov o miernych 0,35 %, nasledujic zvySenie cien v zahrani¢nom
obchode v roku 2005. Reédlna hodnota ¢istého zahrani¢ného dopytu zostala aj v roku 2006

kladné a prispevok zahrani¢ného obchodu k redlnemu rastu HDP bol pozitivny na Grovni 0,9

Vyvoj mesaénej bilancie tovarov Vyvoj kumulativnej bilancie tovarov
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Zdroj: MF SR

Stav bilancie sluzieb sa v roku 2006 medziro¢ne zlepsil occa 99 % ak bilancii
bezného uctu mal kladny prispevok 19,7 mld. Sk. Vyssi vysledny efekt sa dosiahol vd’aka
zlepseniu bilancie v dopravnych sluzbach a cestovnom ruchu. Naopak, k miernemu zhorSeniu
deficitu doslo v polozke iné sluzby (najmé finan¢né sprostredkovanie, pravne sluzby a sluzby

v ostatnych ¢innostiach).

V bilancii vynosov bol zaznamenany tradi¢ny odliv financnych prostriedkov kvoli
vyplateniu dividend zahrani¢nému investorovi (hlavne maj az jul 2006). Dalsiemu
vyraznej§iemu prehibeniu zabranilo zniZenie objemu reinvestovaného zisku v platbach
vynosov z investicii oproti roku 2005. Zahrnutie reinvestovaného zisku do platieb vynosov
z investicii nesposobuje vonkajsi tlak na platobnu bilanciu SR, pretoze ma protivdhu na

finan¢nom udte.

Bilancia beznych transferov sa v roku 2006 medziro¢ne taktiez zhorSila a povodne

pozitivne saldo kleslo do negativnych cisel na uroven 1,7 mld. Sk.
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Mierne zhorSenie stavu kapitalového actu z trovne -0,6 mld. Sk v decembri 2005
na-1,2 mld. Sk v decembri 2006, spoOsobil sucasny pokles prijmov anarast platieb
v kapitdlovych transferoch. Negativne zmeny na finanénom ucte, ktorého bilancia v roku
2006 dosiahla 33,6 mld. Sk, sa realizovali hlavne prostrednictvom ostatnych investicii. Proti
tomuto negativnemu efektu pdsobili najvyraznejSie priame investicie, ktoré sa oproti roku
2005 podstatne zvysili a takisto aj portfoliové investicie. Vyrazny ndrast dolezitych priamych
investicii nastal vd’aka zvyseniu majetkovej ucasti realizaciou velkych investicnych projektov
zahrani¢nych investorov. Podobne vyznamna zmena nastala aj pri portféliovych investiciach,
ktoré sa preklopili z Cervenych ¢isel roku 2005 do prebytku, a to najmé pozitivnou zmenou na
strane pasiv u dlZzobnych cennych papierov, obligacii a zmeniek. Naopak, efekt plynuci z
celkovej bilancie ostatnych investicii sa oproti roku 2005 zmenil na negativny. Celkovo bol
v bilancii kapitalového a finanéného uc¢tu dosiahnuty prebytok, ktory tak znizil celkovy deficit

platobnej bilancie Slovenskej republiky sposobeny najmé deficitom na beznom ucte.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu roka 2006 vysku 13,4 mld. USD
aich stav zodpovedal priblizne 3,2 - nasobku priemerného mesaéného dovozu tovarov
asluzieb do SR vroku 2006. Medzirocne hodnota rezerv poklesla kvoli vydavkom na
devizové intervencie zhruba o 2,1 mld. USD a pokrytie priemerného mesaéného dovozu sa
tak oproti roku 2005 zmenSilo (aj kvoli néarastu importov). Hruby zahrani¢ny dlh sa

v priebehu roka mierne zvysil na uroven 32,2 mld. USD.

Priemerny nomindlny vymenny kurz slovenskej koruny voci euru sa medzirocne
zhodnotil 0 3,49 % (37,248 Sk/EUR v roku 2006 oproti 38,593 Sk/EUR v roku 2005). Pritom
denny kurz k ultimu roka 2006 sa voci kurzu zo Startu 2006 zhodnotil vd’aka vyraznému
posilneniu v zavere roka o silnych 8,68 %, konkrétne z 37,861 Sk/EUR na 34,573 Sk/EUR.
Vplyvom vyvoja krizového kurzu eura a amerického dolara sa priemerny kurz koruny voci

dolaru zhodnotil medziroéne o 4,18 %.
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1.2.5. Sektor domacnosti

V sektore domécnosti doslo v roku 2006 k rastu disponibilnych prijmov, zvySeniu
miery uspor, rastu vkladov a rastu uverov. Celkovo mozno povazovat vyvoj v sektore
domadcnosti za priaznivy a bez zjavnych nerovnovéh ¢i rizik.

Bezné prijmy domdacnosti narastli v roku 2006 o 10,5 %, priCom k ich rastu prispeli
najméd odmeny zamestnancov (rast 0 9,2 %) a hruby zmiesany dochodok (13,4 %). Na druhe;j
strane bezné vydavky sa zvysili 05,6 %, ato hlavne kvoli socidlnym prispevkom, ktoré
domaécnosti zaplatili nominalne o 4,0 % viac ako v roku 2005; k rastu beznych vydavkov tak
prispeli 2,8 p.b.. Naopak, prispevok dani z dochodkov a majetku k rastu beznych vydavkov
bol len 0,7 p.b.. Hrubé disponibilné prijmy (rozdiel medzi beznymi prijmami a vydavkami)
tak vzrastli 0 12,0 %. Domadcnosti zo svojho disponibilného prijmu4) vyClenili na spotrebu
mensi podiel ako v minulosti, nakol’ko v roku 2005 v dosledku déchodkovej reformy pribudol
majetok v penzijnych fondoch v hodnote 29,96 mld. Sk (rast o 146,7 %). Kone¢na spotreba
domacnosti vzrastla nominalne o 11,7 % (realne o 6,3 %) a dosiahla hodnotu 927,2 mld. Sk.

Miera tspor > sa oproti roku 2005 zvysila o 1,9 p.b. na troven 10,3 %.

Sektor domacnosti (v besnych cendch, mld. Sk) 2006 |, ;(;‘6‘;"2“0*‘05
Bezné prijmy Uhrn 1289,8 | 10,5%
Bezné vydavky Uhrn 290,0 5,6%
Hruby disponibilny prijem Uhrn 999,9 12,0%

Zmena ¢istého majetku domacnosti | Uhrn
v rezervach penzijnych fondov

Konec¢na spotreba Uhrn 9272 11,7%
Hrubé uspory Uhrn 102,7 | 37,4%
Zdroj: SU SR, MF SR

30,0 146,7%

¥ Vratane zmien majetku v penzijnych fondoch.
> Podiel hrubych tspor na hrubych disponibilnych prijmoch vratane zmien majetku v penzijnych fondoch.
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2. Vysledok hospodarenia verejného rozpoctu v metodike ESA 95

Verejny rozpocet na rok 2006 bol zostaveny podl'a metodiky ESA 95, reSpektujticej
casovo rozliseny (akrualny) princip, a zaroven aj na hotovostnej baze. Sibeznym uplatnenim
obidvoch principov sa dosiahol komplexny pohl'ad na priebeh hospodarenia s verejnymi
prostriedkami pocas roku 2006 a zaroveil sa zabezpecila aj medzinarodna porovnatel'nost’ tak
rozpoctovanych ako aj skutocne dosiahnutych vysledkov. V tejto Casti Statneho zaverecného
uctu je prezentované hodnotenie plnenia rozpoctu zostaveného na casovo rozliSenej baze.
V druhej atretej Casti je akcent polozeny na hodnotenie plnenia rozpoc¢tu zostaveného na

hotovostnej baze.
2.1. Stru¢na charakteristika metodiky ESA 95

Vycislenie vysledku hospodérenia verejného rozpoctu v metodike ESA 95 znamena
predovsetkym zaznamenanie uskuto¢nenych transakcii v priebehu roka na ¢asovo rozlisenej
baze a doplnenie informacie o financovani vysledku hospodarenia vyplyvajucej zo vSetkych
transakcii s finanénymi aktivami a pasivami. Uplatnenie principu akrudlneho zaznamenania sa
zabezpecCilo Upravou udajov zostavenych na hotovostnej baze zahrnutim poloziek ¢asového
rozliSenia — c¢asovym rozliSenim trokov, dani, socidlnych prispevkov a zahrnutim
medziro¢nej zmeny stavu ostatnych pohl'adavok a ostatnych zaviazkov. V roku 2006 sa pre
zaznamenanie ¢asového rozliSenia danovych prijmov po prvykrat pouzila metdoda Casového

posunu, namiesto dovtedy pouzivanej koeficientovej metody.

2.2. Vysledok hospodarenia verejného rozpoc¢tu v metodike ESA 95

Na zaklade vyssie uvedenej metodiky boli vysledky hospodarenia verejného rozpoctu

v roku 2006 nasledovné:

v mil. Sk
Druh verejného rozpoétu Skutoé&nost’ 2006"
2005” Rozpocet | Skutocnost’ Rozdiel
A 1 2 3 4=3-2

Verejna sprava spolu -41 672 -64 609 -55 415 9194
Statny rozpodet -43 719 -68 961 -51 240 17 721
Statne fondy spolu 5486 5446 5687 241
Fond narodného majetku SR 1320 -2 457 -11 051 -8 594
Slovensky pozemkovy fond 262 -11 -139 -128
Slovenska konsolida¢na, a.s. 89 86 5937 5851
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Veritel, a. s. 2165 X X X
Urad pre dohl'ad nad zdravotnou starostlivostou 142 -38 -31 7
Ustav pamiti naroda 0 0 0 0
Slovenské narodné stredisko pre 'udské prava -1 0 7 7
Prispevkové organizacie Statu zaradené do sektora 248 192 -686 -878
Verejné vysoké skoly -462 0 -1 022 -1 022
Vyssie tizemné celky -2519 210 -20 -230
Prispevkové organizacie VUC zaradené do sektora -3 250 -79 -329
Obce 2 836 620 -4 774 -5394
Prispevkové organizacie obci zaradené
do sektora 78 82 -89 -171
Socialna poistovia -8 628 -289 3075 3364
Zdravotné poistovne 1034 261 -990 -1 251
Hruby domaci produkt v beznych cenach 1470 086 1 531 400 1 636 263 X
Percento schodku verejnej spravy z HDP -2,8 -4,2 -3.4 0,8

! Udaje za skuto&nost’ 2006 su predbezné.
? Udaje za skutoénost’ 2005 st revidované.
Zdroj: MF SR, SUSR

Udaje za skutoénost’ roku 2005 su revidované oproti udajom, ktoré boli prezentované

v aprili 2006 v Zavere¢nom ucte verejnej spravy za rok 2005. Pri revizii sa zohl'adnilo:

» vylucenie vysledkov hospodarenia dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti, ktorych
zaradenie do sektora verejnej spravy bolo umoznené do konca roku 2006 vynimkou
poskytnutou Eurostatom tym ¢lenskym krajinam Eur6pskej unie, ktoré zavadzaja dochodkové
reformy a prestivaji cast prispevkov na dochodkové zabezpecCenie na sukromné ucCty

obyvatel'ov v dochodkovych spravcovskych spolo¢nostiach,

» definitivne udaje pre Casové rozliSenie dani a poistného a po dohode s Eurostatom aj

prechod z koeficientovej metody casového rozliSovania na metdodu ¢asového posunu.

Udaje za skuto¢nost’ roku 2006 st spracované na zaklade vykazov, ktoré o svojom
hospodareni v roku 2006 predlozili jednotlivé subjekty verejnej spravy, ale ktoré pritom
nepresli schvalovacim procesom. Definitivne udaje za rok 2006 bude mozné prezentovat’ po
spresneni tychto vysledkov na zaklade vykonanych auditov a po ziskani definitivnych udajov

pre ¢asové rozliSenie dani za rok 2006 z Danového riaditel'stva SR a Colného riaditel’stva SR.

16



V roku 2006 dosiahlo hospodarenie s verejnymi financiami schodok vo vyske 55 415
mil. Sk, t;j. 3,4 % z HDP, z ¢oho dopad druhého piliera dochodkovej reformy predstavoval
1,1 % z HDP.

Celkovo lepsi vysledok hospodarenia verejnej spravy v porovnani s rozpoctom
vyjadreny v % z HDP predstavuje 0,8 percentudlneho bodu (v absolitnom vyjadreni 9 194
mil. Sk), ztoho vplyv HDP je 0,2 percentualneho bodu, skutocné vysledky hospodarenia

verejnej spravy mali pozitivny vplyv 0,6 percentualneho bodu.

Na vysledok hospodarenia verejnej spravy oproti rozpoctu mali pozitivny vplyv najmi

vysledky dosiahnuté v ustrednych rozpoctovych organizaciach s lep§im ako rozpocétovanym

schodkom o 17 721 mil. Sk. Tento vysledok bol pozitivne ovplyvneny najma:

» vyrazne niz§im schodkom S$tatneho rozpoctu (vratane salda mimorozpoctovych uctov

a Statnych finan¢nych aktiv) na hotovostnej baze oproti jeho rozpoctu o 28 009 mil. Sk,

» Casovo rozliSenymi platenymi trokmi vys$§imi o 7210 mil. Sk v porovnani

s rozpoctom,
» zmenou stavu pohl'adavok a zavizkov v sume 4 477 mil. Sk,
» ostatnymi pozitivnymi vplyvmi v sume 482 mil. Sk.

K skuto¢nostiam, ktoré negativne ovplyvnili plnenie schodku statneho rozpoctu patria

najma tieto:

» nizSia medzirond zmena stavu pohladavok voci Europskej unii, ktoré vznikli

z predfinancovania a interven¢nych nakupov, oproti rozpoctu o 4 861 mil. Sk,
» vyssia hodnota ¢asového rozliSenia dani o 10 535 mil. Sk v porovnani s rozpoctom,

» vkladom do zakladného imania Slovenskej konsolida¢nej, a. s. v hodnote 5 719 mil.
Sk, ktory vSak zlepsil jej hospodarenie. Zaznamenanie tohto vkladu ako kapitalovy transfer

vSak negativne ovplyvnilo schodok Statneho rozpoctu,

» zavazok voci Slovnaft, a.s. vo vyske 1 342 mil. Sk, ktory vyplyva z neistoty vysledku

neukonceného pravneho sporu.

Z ostatnych subjektov verejnej sprdvy mala v porovnani so schvalenym rozpoctom

lepsi vysledok o 5 850 mil. Sk najmi Slovenska konsolida¢na, a. s. kvoli vkladu Ministerstva
financii SR do jej zékladného imania, a Socidlna poistoviia o3 362 mil. Sk v dosledku

vyssieho hotovostného prebytku v porovnani s rozpoctom.
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K subjektom verejnej spravy, ktoré¢ dosiahli vyznamne vyssi schodok podl'a ESA 95
v porovnani s jeho rozpoctom, patri najmi Fond narodného majetku (o 8 594 mil. Sk) a obce

(0 5 394 mil. Sk):

» hospodarenie Fondu narodného majetku negativne ovplyvnil vyS$i hotovostny
schodok o 3 125 mil. Sk oproti rozpoCtu a prevzatie rizikovej zaruky vyplyvajtcej z kupno-

predajnych zmlav vo vyske 3 350 mil. Sk, s ktorym sa pri tvorbe rozpoc¢tu neuvazovalo,

» v obciach sa na horSom vysledku prejavil prevazne hotovostny schodok vyssi o 2 490

mil. Sk a nérast zavizkov 2 904 mil. Sk oproti rozpoctu.

Pozitivne plnenie rozpoctu schodku podl'a ESA 95 bolo dosiahnuté najmé usporou na
strane vydavkov. V porovnani s rozpo¢tom boli rozpoctované prijmy nizSie o 1 006 mil. Sk
(0,1 % z HDP) a rozpoctované vydavky o9 477 mil. Sk (0,6 % HDP). Pozitivne plnenie
datlovych prijmov o 6 473 mil. Sk a nedanovych prijmov o 7 991 mil. Sk bolo korigované
nenaplnenim rozpoétu grantov a transferov vo vyske 15470 mil. Sk. Usporu vo vydavkov

spoOsobili najméd bezné vydavky vo vyske 21 584 mil. Sk.

Podrobnejsie udaje poskytuje nasledujuci prehlad a tabul’ka Porovnanie skuto¢ného
a rozpoctovaného hospodarenia subjektov verejnej spravy podl'a metodiky ESA 95 v roku
2006, uvedena na samostatnej strane. Porovnava sa v nej hospodarenie verejnej spravy podla

schvaleného rozpodtu (stipec 1) a upravenej skutoénosti (stipec 2).

v mil. Sk
slenv &nost’ Skutocnost’ v

Polozky S:(f‘zgg‘ty ?lll‘)‘;;"vce‘:l‘ff) Rozdiel metodike

ESA 95

A 1 2 3=2-1 4

Celkové prijmy konsolidované 563 991 562 985 -1 006 574 226
z toho: danové a poistné 469 578 476 051 6473 476 996
nedatiové 59 401 67 392 7991 86 958
granty a transfery 35012 19 542 -15470 10272
Celkové vydavky konsolidované 628 600 619 123 -9477 629 641
z toho: bezné 564 185 550 308 -13 877 564 731
kapitalové 64 415 68 815 4 400 64910
Schodok podl'a ESA 95 -64 609 -56 138 8471 -55 415

Zdroj: Ministerstvo financii SR
DV stilade s rozpottom zaradené prostriedky z Eurépskej unie a vyludené mimorozpo&tové uéty.
? Predbezné daje.
Nenaplnenie konsolidovaného rozpoctu prijmov verejnej spravy o 1 006 mil. Sk

bolo spdsobené nenaplnenim konsolidovaného rozpoctu grantov a transferov o 15 470 mil. Sk

(1,0 % HDP). Jednou z pri¢in bolo nenaplnenie rozpoctu prijmov z fondov Eurdpskej tnie,
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ktor¢ mali podla schvaleného rozpoctu na rok 2006 dosiahnut 27 880 mil. Sk, ale
v skuto¢nosti dosiahli len 20 421 mil. Sk, ¢o predstavuje 73,2 percentné plnenie. Tento
vypadok rozpoétovanych EU prostriedkov bol kompenzovany vy$§imi ¢asovo rozlisenymi
prijmami z dani a poistného o 6 473 mil. Sk (0,4 % HDP), z ktorych dane prekrocili rozpocet
0 13 936 mil. Sk (v §tatnom rozpodte 10 076 mil. Sk, vo VUC 1 099 mil. Sk, v obciach 2 733
mil. Sk, v Environmentdlnom fonde 28 mil. Sk), pricom celkové poistné nedosiahlo
rozpoctované prijmy o 7 463 mil. Sk (v zdravotnych poistovniach prekrocilo rozpocet o 3 620
mil. Sk, v Socidlnej poistovni bol vyber nizs§i o 11 083 mil. Sk). Rozpocet nedaiovych
prijmov, ktoré si tvorené najmid prijmami z podnikania, zurokov, administrativnymi
poplatkami a kapitdlovymi prijmami, sa prekrocil o 7 991 mil. Sk (0,5 % HDP). Prispelo
k tomu najmi prekrocenie ich rozpoctu v Staitnom rozpocte o3 540 mil. Sk, vo Fonde
narodného majetku 0949 mil. Sk, vo verejnych vysokych Skolach o 887 mil. Sk,
v Environmentalnom fonde o 785 mil. Sk a v prispevkovych organizaciach statu o 566 mil.
Sk. V ostatnych subjektoch verejnej spravy sa rozpocet nedanovych prijmov prekrocil o 1 264
mil. Sk.

Uspora v celkovych vydavkoch verejnej spravy vo vyske 9 477 mil. Sk (0,6 % HDP)
oproti rozpoc¢tu bola spdsobend najma niz§im cerpanim beznych vydavkov o 13 877 mil. Sk
(0,9 % HDP). To sa prejavilo najmi v Statnom rozpocte, kde skuto€né bezné vydavky boli
nizsie o 34 377 mil. Sk oproti rozpoc¢tovanym, ¢o bolo ¢iastoéne kompenzované prekrocenim
ich rozpoctu v obciach o 4 753 mil. Sk, zdravotnych poistovniach o 5 082 mil. Sk, Socidlnej
poistovni o 7 274 mil. Sk a vo verejnych vysokych Skolach o 2 485 mil. Sk. V kapitalovych
vydavkoch sa rozpocet prekrocil o4 400 mil. Sk (0,3 % HDP). Spdsobili to najma vyssie
vydavky na obstaranie kapitalovych aktiv v obciach o 6 282 mil. Sk.

Podrobnejsie tidaje o schodku/prebytku v metodike ESA 95 podla jednotlivych

subjektov verejnej spravy su uvedené v nasledujucom texte.
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2.2.1. Statny rozpocet

v mil. Sk
2006
skutocnost’
Prijmy spolu 291 977
z toho: 100 danové prijmy 236 268
200 nedanové prijmy 19 827
210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 1 349
220 administrativne a iné poplatky 7 668
230 kapitalové prijmy 639
240 uroky 4303
290 iné nedarové prijmy 5 868
300 granty a transfery 35 882
Vydavky spolu 323 655
z toho:
600 bezné vydavky 282 758
610, 620 mzdy a poistné 50 946
630 tovary a sluzby 41 291
640 bezné transfery 164 151
650 uroky 26 370
700 kapitalové vydavky 40 897
710 obstaravanie kapitalovych aktiv 10 174
720 kapitalové transfery 30723
Prebytok (+) / Schodok (-) -31 678
+ zahrnutie poloZiek ¢asového rozliSenia -967
z toho: pohladavky 3315
zavazky 1162
¢asové rozlisenie platenych trokov 2507
casové rozliSenie prijatych trokov (4zio) 440
akrualizacia vynosového uroku zo zahrani¢nych -21
pohl'adavok
casove rozliSenie dani -8 492
medziro¢nd zmena stavu pohl'adavok voc¢i EU - priame 733
platby
medziro¢nd zmena stavu pohladdvok voci EU - 1 445
predfinancovanie fondov
medzirond zmena stavu pohladdvok voc¢i EU - =760
intervenéné pol'nonakupy
medzirocnd zmena stavu pohl'addvok voci EU - posun 25

platby do fondu pre uhlie a ocel’

20



casové rozliSenie 25% podielu odvodov tradi€nych 21
vlastnych zdrojov do rozpoctu EU

zavazok voci Slovnatft, a.s. -1342
+ ostatné upravy -4 472
prijaty transfer z FNM na splatku prevzatého dlhu ZSR, 7707
Metra Bratislava, a.s., Vodohospodarskej vystavby, a.s.
splatka urokov za dlh prevzaty od ZSR, Metra -1 377
Bratislava, a.s., Vodohospodarskej vystavby, a.s.
kapitalovy transfer plateny - prevzatie dlhu za -1 050
Slovensky vodohospodarsky podnik, §.p. Banské Stiavnica
kapitalovy transfer plateny - nepenazny vklad do ZI -975
ZSR
kapitalovy transfer plateny - preklasifikovany vklad do -80
ZI Letiskovej spolo¢nosti Zilina
kapitalovy transfer plateny - odpustenie pohladavok -526
voci zahraniciu
tovarové deblokacie (splatky pohladavok voci -1 327
zahraniciu)
- transfer neziskovym institiiciam - 2% dani -1 125
kapitalovy transfer plateny - vklad do ZI SKA -5719
vylucenie EU tokov smerujucich mimo verejna spravu
Z prijmov -16 521
vylucenie EU tokov smerujucich mimo verejna spravu
z vydavkov 16 521
+ saldo mimorozpoctovych uctov 723
MRU prijmy 27762
vydavky 27039
+ saldo rozpoctovych operdcii SFA -14 846
SFA prijmy 5 847
vydavky 20 693
Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -51 240
Prijmy podl’a ESA 95 312 035
Vydavky podl'a ESA 95 363 275
Financovanie Statneho rozpoctu -51 240
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 39 320
prijmoveé financné operdcie (ubytok aktiv) 2299
- Pozicky
Prijmy zo splatok uverov- istin (410, 420) 2299
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vydavkové financné operdcie (prirastok aktiv) 56 029

- Pozicky
poskytnuté tvery (811, 812, 813, 817, 818) 54572
- Akcie a ostatné podiely
ucast’ na majetku - ndkup akcii (814) 1457
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 85310
prijmové financné operdcie (prirastok pasiv) 144 920
- Cenné papiere okrem akcii
Prijaté uvery zo SPP a dlhopisov (511, 512) 68 687
- Pozicky
Prijaté bankové uvery a NFV (513, 514, 520) 76 233
vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 59610
- Cenné papiere okrem akcii
splacanie istin z SPP a dlhopisov (821001-003) 41 124
- Pozicky
splacanie istin uverov (821004-007, 822, 823, 824) 18 486
+ zahrnutie poloZiek ¢asového rozliSenia 22209
+ ostatné upravy -4 472
+ financovanie 7 MRU 1 608
Zmena stavu na bankovych uctoch -14 410
Diskrepancia 177

Detailné informécie o polozkdch prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky

hospodarenia s prostriedkami Statneho rozpoctu, kapitola 2, cast’ 2.1. a 2.2.
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2.2.2. Statne finanéné aktiva

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 6 692

ztoho: - 200 nedanové prijmy 6 642

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 1218

240 uroky 5424

300 granty a transfery 50

Vydavky spolu 21538
z toho:

600 bezné vydavky 21 307

630 tovary a sluzby 1169

640 bezné transfery 20 138

. prostriedky urcené na dochodkovu reformu 19 200

. transfer do Statneho rozpoctu 938

700 kapitalové vydavky 231

720 kapitalové transfery 231

Prebytok (+) / Schodok (-) -14 846

Detailné informécie o polozkdch prijmov a vydavkov su uvedené v casti Vysledky

hospodarenia s prostriedkami §titneho rozpoétu, kapitola 5. Statne aktiva a pasiva.

2.2.3. Mimorozpoc¢tové ucty

v mil. Sk
2006
skuto¢nost’
Prijmy spolu 271762
z toho: - 100 danové prijmy 945
200 nedanové prijmy 19 566
210 prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 110
220 administrativne a iné poplatky 2923
230 kapitalové prijmy 3289
240 uroky 4
290 iné nedanové prijmy 13 240
300 granty a transfery 7251
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Vydavky spolu 25 834
z toho:
600 bezné vydavky 23397
610, 620 mzdy a poistné 4015
630 tovary a sluzby 10 523
640 bezné transfery 8 855
650 uroky 4
700 kapitalové vydavky 2437
710 obstaravanie kapitalovych aktiv 2 208
720 kapitalové transfery 229
Prebytok (+) / Schodok (-) 1928
+ ostatné upravy -1 205
vydavky na ucte grantov a darov -1205
Cisté pdzi¢ky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 723
Prijmy podl'a ESA 95 27762
Vydavky podl'a ESA 95 27039
Financovanie mimorozpoctovych uétov
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 1 608
prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) -32
- Pozicky
Prijmy zo splatok tverov- istin (410, 420) 1
- Akcie a ostatné podiely
Prijmy z predaja majetkovych ucasti (430, 442, 452) -33
vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 1576
- Pozicky
poskytnuté uvery (811, 812, 813, 817, 818) 403
- Akcie a ostatné podiely
ucast’ na majetku - ndkup akcii (814) 1173
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 0
prijmoveé financné operdcie (prirastok pasiv) 538
- Pozicky
Prijaté bankové tivery a NFV (513, 514, 520) 538
vydavkové financné operacie (uibytok pasiv) 538
- Cenné papiere okrem akcii
splacanie istin z SPP a dlhopisov (821001-003) 269
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- Pozicky

splacanie istin uverov (821004-007, 822, 823, 824) 269
Cisté pozicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 1608
2.2.4. Narodny jadrovy fond na vyrad’ovanie jadrovych zariadeni
a na nakladanie s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivhymi
odpadmi
v mil. Sk
2006
skutocnost’
Prijmy spolu 1944
z toho: - 200 nedanové prijmy 1 944
240 uroky 135
290 iné nedanové prijmy 1 809
Vydavky spolu 641
z toho:
600 bezné vydavky 425
610, 620 mzdy a poistné 5
630 tovary a sluzby 4
640 bezné transfery 416
700 kapitalové vydavky 216
720 kapitalové transfery 216
Prebytok (+) / Schodok (-) 1303
Cisté pozi¢ky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) 1303
Prijmy podl'a ESA 95 1 944
Vydavky podl'a ESA 95 641
Financovanie Narodného jadrového fondu 1303
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 1303
Zmena stavu na bankovych uctoch 1303
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Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 5.2. Narodny

jadrovy fond.

2.2.5. Statny fond rozvoja byvania

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 3 884

ztoho: - 200 nedanové prijmy 766

220 administrativne a iné poplatky 16

240 uroky 733

290 iné nedanové prijmy 17

300 granty a transfery 3118

Vydavky spolu 51
z toho:

600 bezné vydavky 42

610, 620 mzdy a poistné 11

630 tovary a sluzby 16

640 bezné transfery 15

700 kapitalové vydavky 9

720 kapitalové transfery 9

Prebytok (+) / Schodok (-) 3833

+ zahrnutie poloZiek ¢asového rozliSenia 6

pohladavky 6

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) 3839

Prijmy podl'a ESA 95 3890

Vydavky podl'a ESA 95 51

Financovanie Stiatneho fondu rozvoja byvania 3 839
v tom:

Cisté nadobudnutie financénych aktiv 3 839

prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 942

- Pozicky
Prijmy zo splatok uverov- istin (410, 420) 942
vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 4 648
- Pozicky
poskytnuté avery (811, 812, 813, 817, 818) 4 648
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Zmena stavu pohladdvok 6

Zmena stavu na bankovych uctoch 127

Detailné informacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoétového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 5.3. Statny

fond rozvoja byvania.

2.2.6. Environmentalny fond

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 2032

ztoho: - 100 danové prijmy 28

200 nedanové prijmy 2 004

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 85

220 administrativne a iné poplatky 1 895

240 uroky 23

290 iné nedanové prijmy 1

Vydavky spolu 1496
z toho:

600 bezné vydavky 67

610, 620 mzdy a poistné 10

630 tovary a sluzby 20

640 bezné transfery 37

700 kapitalové vydavky 1429

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 2

720 kapitalové transfery 1427

Prebytok (+) / Schodok (-) 536

+ zahrnutie poloZiek ¢asového rozliSenia 9

pohladavky 9

Cisté pdzicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 545

Prijmy podl'a ESA 95 2041

Vydavky podl'a ESA 95 1496

Financovanie Environmentalneho fondu 545
v tom:
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Cisté nadobudnutie financnych aktiv 545

prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 47
- Pozicky

Prijmy zo splatok tiverov- istin (410, 420) 47

Zmena stavu pohladavok 8

Zmena stavu na bankovych uctoch 584

Detailné informacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoCtového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 5.4.

Environmentalny fond.

2.2.7. Fond narodného majetku SR

v mil. Sk
2006
skutocnost’
Prijmy spolu 15 062
ztoho: - 200 nedanové prijmy 15 062
210 prijmy z podnikania a vilastnictva majetku 13 748
220 administrativne a iné poplatky 33
230 kapitalové prijmy 1
240 uroky 1 264
290 iné nedanové prijmy 16
Vydavky spolu 22 844
z toho:
600 bezné vydavky 15133
610, 620 mzdy a poistné 85
630 tovary a sluzby 1153
640 bezné transfery (transfer do Statneho rozpoctu) 13 892
650 uroky 3
700 kapitalové vydavky 7711
710 obstaravanie kapitalovych aktiv 4
720 kapitalové  transfery (transfer do SR - na
realizovanu zaruku za ZSR a VHV, $. p.) 7707
Prebytok (+) / Schodok (-) 7782
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+ zahrnutie poloZiek casového rozlisenia 81

pohladavky -1
zavazky 82
+ ostatné upravy 23350
prevzaty dlh z rizikovych zavizkov FNM SR -3 350
Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -11 051
Prijmy podl'a ESA 95 15061
Vydavky podl'a ESA 95 26112
Financovanie FNM SR -11 051
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -8 007
prijmoveé financné operdcie (ubytok aktiv) 32 288
- Akcie a ostatné podiely
Prijmy z predaja majetkovych Gcasti (430, 442, 452) 32 288
vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 382
- Akcie a ostatné podiely
ucast’ na majetku - nakup akcii (814) 382
Zmena stavu pohladdvok -1337
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv -92
vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 10
- Cenné papiere okrem akcii
splacanie istin z SPP a dlhopisov (821001-003) 10
Zmena stavu zavdzkov -82
ostatné upravy -3 350
Zmena stavu na bankovych uctoch 25236
Diskrepancia 214

Detailné informécie o polozkdch prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodérenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 6. Fond

narodného majetku SR.
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2.2.8. Slovensky pozemkovy fond

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 499

ztoho: - 200 nedanové prijmy 499

210 prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 363

220 administrativne a iné poplatky 5

230 kapitalové prijmy 74

240 uroky 48

290 iné nedanové prijmy 9

Vydavky spolu 610
z toho:

600 bezné vydavky 605

610, 620 mzdy a poistné 123

630 tovary a sluzby 130

640 bezné transfery 352

700 kapitalové vydavky 5

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 5

Prebytok (+) / Schodok (-) -111

+ zahrnutie poloZiek casoveho rozlisenia -28

pohladavky -30

zavazky 2

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -139

Prijmy podl'a ESA 95 469

Vydavky podl'a ESA 95 608

Financovanie Slovenského pozemkového fondu -139
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -61

Zmena stavu pohladavok -96

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 78

Zmena stavu zavdizkov 78

Zmena stavu na bankovych uctoch 35
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Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 7. Slovensky

pozemkovy fond.

2.2.9. Slovenska konsolidacna, a.s.

v mil. Sk
2006

skutocnost’

Prijmy spolu 458

ztoho: - 200 nedanové prijmy 458

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 2

240 uroky 453

290 iné nedanové prijmy 3

Vydavky spolu 232
z toho:

600 bezné vydavky 232

610, 620 mzdy a poistné 232

Prebytok (+) / Schodok (-) 226

+ zahrnutie poloZiek casového rozliSenia -8

pohladavky -10

zavazky 2

+ ostatné upravy 5719

kapitalovy transfer prijaty 5719

Cisté pdzicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 5937

Prijmy podl'a ESA 95 6167

Vydavky podl'a ESA 95 230

Financovanie Slovenskej konsolidacnej, a. s. 5937
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 216

prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 274

- Pozicky
Prijmy zo splatok Gverov- istin (410, 420) 274
Zmena stavu pohladdvok 17
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Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 2

Zmena stavu zavdzkov )
ostatné upravy 5719
Zmena stavu na bankovych uctoch 473

Detailné informécie o polozkdch prijmov a vydavkov su uvedené v casti Vysledky
rozpoctového hospodérenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 8. Slovenska

konsolida¢na, a.s.

2.2.10. Verejné vysoké Skoly

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 15000

ztoho: - 200 nedanové prijmy 2180

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 15

220 administrativne a iné poplatky 1758

230 kapitalové prijmy 275

240 uroky 6

290 iné nedariové prijmy 126

300 granty a transfery 12 820

Vydavky spolu 14 758
z toho:

600 bezné vydavky 13269

610, 620 mzdy a poistné 7169

630 tovary a sluzby 4 635

640 bezné transfery 1 464

650 uroky 1

700 kapitalové vydavky 1 489

710 obstardvanie kapitalovych aktiv 1489

Prebytok (+) / Schodok (-) 242

+ zahrnutie poloZiek casového rozliSenia -1 264

pohladavky 74

zavazky -1 338
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Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -1 022

Prijmy podl'a ESA 95 15074
Vydavky podl'a ESA 95 16 096
Financovanie verejnych vysokych §kol -1 022
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 576
Zmena stavu pohladadvok 74
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 1335
vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 3
- Pozicky

splacanie istin tiverov (821004-007, 822, 823, 824) 3
Zmena stavu zavizkov 1338
Zmena stavu na bankovych uctoch 500
Diskrepancia 261

Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov st uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 9. Verejné

vysoké skoly.

2.2.11. Prispevkové organizacie Statu zaradené do sektora

v mil. Sk
2006
skuto¢nost’
Prijmy spolu 8238
ztoho: - 200 nedanové prijmy 2071
210 prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 146
220 administrativne a iné poplatky 1516
230 kapitalové prijmy 14
240 uroky 1
290 iné nedanové prijmy 394
300 granty a transfery 6 167
Vydavky spolu 8016

33



z toho:

600 bezné vydavky 6 586
610, 620 mzdy a poistné 3112
630 tovary a sluzby 3392
640 bezné transfery 70
650 uroky 12
700 kapitalové vydavky 1430
710 obstaravanie kapitalovych aktiv 1430
Prebytok (+) / Schodok (-) 222
+ zahrnutie poloziek ¢asového rozliSenia -908
pohladavky -819
zavazky -89
Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -686
Prijmy podl'a ESA 95 7419
Vydavky podl'a ESA 95 8 105
Financovanie prispevkovych organizacii Statu zaradenych do sektora -686
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -1 665
prijmoveé financné operdcie (ubytok aktiv) 1 039
- Cenné papiere okrem akcii
Prijmy z realizacie ost. financného majetku (451) 1039
Zmena stavu pohladavok -819
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv -1 058
prijmové financné operdcie (prirastok pasiv) 9
- Pozicky
Prijaté bankové tivery a NFV (513, 514, 520) 9
vydavkové financné operdcie (ubytok pasiv) 1156
- Pozicky
splacanie istin uverov (821004-007, 822, 823, 824) 1156
Zmena stavu zavdzkov 89
Zmena stavu na bankovych uctoch 193
Diskrepancia 79
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Podl'a metodiky ESA95 su sucastou sektora verejnej spravy len netrhové prispevkové
organizécie, preto subor jednotiek, vykazovany v tejto kapitole je odlisSny od udajov
v Casti Vysledky rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy,

kapitola 10. Prispevkové organizacie.

2.2.12. Urad pre dohPad nad zdravotnou starostlivost'ou

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 350

ztoho: - 200 nedanové prijmy 16

220 administrativne a iné poplatky 15

240 uroky 1

300 granty a transfery 334

Vydavky spolu 341
z toho:

600 bezné vydavky 307

610, 620 mzdy a poistné 191

630 tovary a sluzby 116

700 kapitalové vydavky 34

710 obstardvanie kapitalovych aktiv 34

Prebytok (+) / Schodok (-) 9

+ zahrnutie poloZiek casového rozlisenia -40

pohladavky 145

zavazky -185

Cisté pdzicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 31

Prijmy podl'a ESA 95 495

Vydavky podl'a ESA 95 526

Financovanie Uradu pre dohl’ad nad zdravotnou starostlivost’ou -31
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 186

Zmena stavu pohladavok 145

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 185
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Zmena stavu zavdzkov 185

Zmena stavu na bankovych uctoch 41

Diskrepancia 32

Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoétového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 13. Urad pre

dohl'ad nad zdravotnou starostlivost’ou.

2.2.13 Ustav pamiti naroda

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 44

ztoho: - 300 granty a transfery 44

Vydavky spolu 44
z toho:

600 bezné vydavky 44

610, 620 mzdy a poistné 29

630 tovary a sluzby 15

Prebytok (+) / Schodok (-) 0

+ zahrnutie poloZiek casového rozlisenia 0

pohladavky -1

zavizky 1

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) 0

Prijmy podl'a ESA 95 43

Vydavky podl'a ESA 95 43

Financovanie Ustavu pamiti naroda 0
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -1

Zmena stavu pohladdvok -1

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv -1

Zmena stavu zavdzkov -1
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Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoétového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 11. Ustav

pamati naroda.

2.2.14. Slovenské narodné stredisko pre Pudské prava

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 22

ztoho: - 300 granty a transfery 22

Vydavky spolu 21
z toho:

600 bezné vydavky 21

610, 620 mzdy a poistné 7

630 tovary a sluzby 14

Prebytok (+) / Schodok (-) 1

+ zahrnutie poloZiek casového rozliSenia 3

zavazky 3

+ ostatné upravy 3

prijmy nezachytené vo vykaze o prijmoch 3

Cisté pdzi¢ky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 7

Prijmy podl'a ESA 95 25

Vydavky podl'a ESA 95 18

Financovanie Slovenského narodného strediska pre Pudské prava 7
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 3

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 3

Zmena stavu zavdizkov -3

Zmena stavu na bankovych uctoch 3

Diskrepancia -1
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Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 12. Slovenské

narodné stredisko pre 'udské préva.

2.2.15. VysSie uzemné celky

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu 25 839

ztoho: - 100 daiové prijmy 13179

200 nedanové prijmy 1596

210 prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 79

220 administrativne a iné poplatky 1218

230 kapitalové prijmy 115

240, 250 uroky 50

290 iné nedanové prijmy 134

300 granty a transfery 11 064

Vydavky spolu 26 123
z toho:

600 bezné vydavky 23 395

610, 620 mzdy a poistné 8615

630 tovary a sluzby 5514

640 bezné transfery 9226

650 uroky 40

700 kapitalové vydavky 2728

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 2017

720 kapitalové transfery 711

Prebytok (+) / Schodok (-) -284

+ zahrnutie poloZiek casového rozlisenia 264

pohladavky -19

zavazky 283

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) 20

Prijmy podl'a ESA 95 25 820

Vydavky podl'a ESA 95 25 840

Financovanie vysSich tizemnych celkov -20
v tom:
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Cisté nadobudnutie financnych aktiv 452

prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 1
- Pozicky
Prijmy zo splatok tiverov- istin (410, 420) 1
vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 5
- Pozicky
poskytnuté tvery (811, 812, 813, 817, 818) 2
- Akcie a ostatné podiely
ucast’ na majetku - nakup akcii (814) 3
Zmena stavu pohladdvok -19
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 582
prijmoveé financné operdcie (prirastok pasiv) 1014
- Pozicky
Prijaté bankové uvery a NFV (513, 514, 520) 1014
vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 149
- Pozicky
splacanie istin tiverov (821004-007, 822, 823, 824) 149
Zmena stavu zavdizkov 283
Zmena stavu na bankovych uctoch 467
Diskrepancia -110

Detailné informdacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodérenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 2. Vyssie

uzemné celky.

2.2.16. Prispevkové organizicie VUC zaradené do sektora

v mil. Sk
2006
skuto¢nost’
Prijmy spolu 8433
ztoho: - 200 nedanové prijmy 1448
210 prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 179
220 administrativne a iné poplatky 1037
230 kapitalové prijmy 7
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240 uroky 7

290 iné nedanové prijmy 218

300 granty a transfery 6 985

Vydavky spolu 8 389
z toho:

600 bezné vydavky 7726

610, 620 mzdy a poistné 4 966

630 tovary a sluzby 2 683

640 bezné transfery 77

700 kapitalové vydavky 663

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 662

720 kapitalové transfery 1

Prebytok (+) / Schodok (-) 44

+ zahrnutie poloZiek casového rozliSenia -123

pohladavky -89

zavazky -34

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -79

Prijmy podl'a ESA 95 8 344

Vydavky podl'a ESA 95 8423

Financovanie prispevkovych organizacii VUC zaradenych do sektora -79
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -53

Zmena stavu pohladavok -89

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 32

vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 2

- Pozicky

splacanie istin uverov (821004-007, 822, 823, 824) 2

Zmena stavu zavdzkov 34

Zmena stavu na bankovych uctoch 36

Diskrepancia -6

Podl'a metodiky ESA95 st sucastou sektora verejnej spravy su len netrhové

prispevkové organizacie, preto stibor jednotiek, vykazovany v tejto kapitole je odlisny
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od udajov v Casti Vysledky rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej

spravy, kapitola 10. Prispevkové organizécie.

2.2.17. Obce
v mil. Sk
2006
skuto¢nost’
Prijmy spolu 83121
ztoho: - 100 danové prijmy 40 794
200 nedaiiové prijmy 14 309
210 prijmy z podnikania a vilastnictva majetku 3 694
220 administrativne a iné poplatky 3 668
230 kapitalové prijmy 5680
240, 250 uroky 244
290 iné nedanové prijmy 1023
300 granty a transfery 28 018
Vydavky spolu 85611
z toho:
600 bezné vydavky 62 359
610, 620 mzdy a poistné 29 813
630 tovary a sluzby 23 747
640 bezné transfery 8014
650 uroky 785
700 kapitalové vydavky 23 252
710 obstaravanie kapitalovych aktiv 20 807
720 kapitalové transfery 2 445
Prebytok (+) / Schodok (-) -2 490
+ zahrnutie poloZiek casového rozlisenia -2 284
pohladavky -830
zavazky -1454
Cisté pdzicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) 4774
Prijmy podl'a ESA 95 82 291
Vydavky podl'a ESA 95 87 065
Financovanie obci -4 774
v tom:
Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 2203
prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 758
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- Cenné papiere okrem akcii

Prijmy z realizacie ostatného finanéného majetku (451) 485
- Pozicky
Prijmy zo splatok tiverov- istin (410, 420) 143
- Akcie a ostatné podiely
Prijmy z predaja majetkovych Gcasti (430, 442, 452) 130
vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 961
- Pozicky
poskytnuté tvery (811, 812, 813, 817, 818) 55
- Akcie a ostatné podiely
ucast’ na majetku - ndkup akcii (814) 906
Zmena stavu pohladavok -830
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 3926
prijmové financné operdcie (prirastok pasiv) 5208
- Cenné papiere okrem akcii
Prijaté uvery zo SPP a dlhopisov (511, 512) 64
- Pozicky
Prijaté bankové uvery a NFV (513, 514, 520) 5144
vydavkové financné operdcie (ubytok pasiv) 2 736
- Cenné papiere okrem akcii
splacanie istin z SPP a dlhopisov (821001-003) 109
- Pozicky
splacanie istin tiverov (821004-007, 822, 823, 824) 2 627
Zmena stavu zavdazkov 1 454
Zmena stavu na bankovych uctoch 424
Diskrepancia 645

Detailné informacie o polozkach prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky

rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 1. Obce.
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2.2.18. Prispevkové organizacie obci zaradené do sektora

v mil. Sk
2006

skutocnost’

Prijmy spolu 2 823

z toho: 200 nedatiové prijmy 725

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 167

220 administrativne a iné poplatky 499

240 uroky 2

290 iné nedanové prijmy 57

300 granty a transfery 2 098

Vydavky spolu 2 810
z toho:

600 bezné vydavky 2284

610, 620 mzdy a poistné 984

630 tovary a sluzby 1293

640 bezné transfery 6

650 uroky 1

700 kapitalové vydavky 526

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 525

720 kapitalové transfery 1

Prebytok (+) / Schodok (-) 13

+ zahrnutie poloZiek ¢asového rozliSenia -102

pohladavky -86

z toho: preddavky -78

zavazky -16

Cisté pdzicky (+) / Cisté vypoZi¢Ky (-) -89

Prijmy podl'a ESA 95 2 815

Vydavky podl'a ESA 95 2 904

Financovanie prispevkovych organizacii obci zaradenych do sektora -89
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv -56

Zmena stavu pohladavok -86

Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 13

prijmové financné operdcie (prirastok pasiv) 1

. Pozicky
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Prijaté bankové uvery a NFV (513, 514, 520) 1

vydavkové financné operacie (ubytok pasiv) 4
- Pozicky

splacanie istin tiverov (821004-007, 822, 823, 824) 4

Zmena stavu zavdazkov 16

Zmena stavu na bankovych uctoch 30

Diskrepancia 20

Podl'a metodiky ESA95 st sucastou sektora verejnej spravy su len netrhové
prispevkové organizacie, preto stibor jednotiek, vykazovany v tejto kapitole je odlisny

od udajov v Casti Vysledky rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej

spravy, kapitola 10. Prispevkové organizacie.

2.2.19. Zdravotné poist’ovne

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu” 79 498

ztoho: - 100 danové prijmy 78 295

200 nedanové prijmy 1199

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 2

220 administrativne a iné poplatky 854

230 kapitalové prijmy 6

240 uroky 105

290 iné nedariové prijmy 232

300 granty a transfery 4

Vydavky spolu” 79 273
z toho:

600 bezné vydavky 78 589

610, 620 mzdy a poistné 1556

630 tovary a sluzby 76 570

640 bezné transfery 463

700 kapitalové vydavky 684

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 684
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Prebytok (+) / Schodok (-) 225

+ zaradenie poloZiek casového rozliSenia -1 215
ztoho: - vplyv akrualizacie poistného 444
pohladavky (bez pohl'addavok na poistnom) -68
zavazky -1 591
Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) -990
Prijmy podl'a ESA 95 79 874
Vydavky podl'a ESA 95 80 864
Financovanie zdravotnych poist’ovni -990
v tom:
Cisté nadobudnutie financénych aktiv 2 880
prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 38
- Cenné papiere okrem akcii
Prijmy z realizacie ostatného finanéného majetku (451) 38
Zmena stavu pohladdvok 75
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv 3 868
prijmové financné operdcie (prirastok pasiv) 2277
- Pozicky
Prijaté bankové uvery a NFV (513, 514, 520) 4
- Akcie a ostatné podiely
Vklad do zdkladného imania (456) 2273
Zmena stavu zavdzkov 1591
Zmena stavu na bankovych uctoch 2 843
Diskrepancia 2

DVylugené prostriedky z prerozdelenia zdravotného poistenia.

Detailné informécie o polozkdch prijmov a vydavkov su uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 4. Zdravotné

poistovne.
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2.2.20. Socialna poist’oviia

v mil. Sk
2006

skuto¢nost’

Prijmy spolu” 134 476

ztoho: - 100 dafiové prijmy 114 986

200 nedanové prijmy 290

210 prijmy z podnikania a viastnictva majetku 15

220 administrativne a iné poplatky 89

230 kapitalové prijmy 1

240 uroky 151

290 iné nedariové prijmy 34

300 granty atransfery (Transfer zo SFA na vykrytie 19 200

schodku v désledku zavedenia kapitalizacného piliera)

Vydavky spolu” 132 056
z toho:

600 bezné vydavky 131 759

610, 620 mzdy a poistné 1774

630 tovary a sluzby 1189

640 bezné transfery 128 798

z toho: vydavky poistenia 123 980

700 kapitalové vydavky 299

710 obstaravanie kapitalovych aktiv 299

Prebytok (+) / Schodok (-) 2 420

+ zaradenie poloZiek casového rozliSenia 655
z toho:

vplyv akrualizacie poistného 549

pohl'adavky (bez pohl'adavok na poistnom) 10

zavazky 96

Cisté pozi¢Kky (+) / Cisté vypozi¢ky (-) 3075

Prijmy podl’a ESA 95 135035

Vydavky podl'a ESA 95 131 960

Financovanie Socialnej poist'ovne 3075
v tom:

Cisté nadobudnutie finanénych aktiv 2 995

prijmové financné operdcie (ubytok aktiv) 411

- Pozicky
Prijmy zo splatok Gverov- istin (410, 420) 411
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vydavkové financné operacie (prirastok aktiv) 77

- Pozicky
poskytnuté tvery (811, 812, 813, 817, 818) 77
Zmena stavu pohladavok 559
Cisté nadobudnutie finanénych pasiv -96
Zmena stavu zavdizkov -96
Zmena stavu na bankovych uctoch 2770
Diskrepancia 16

1) Vylaéené vnitorné transfery medzi fondmi Socialnej poistovne a prostriedky zo Statneho rozpoétu
na vyplacanie Statnych socialnych davok.

Detailné informécie o polozkach prijmov a vydavkov st uvedené v Casti Vysledky
rozpoctového hospodarenia ostatnych subjektov verejnej spravy, kapitola 3. Socidlna

poistovna.
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Porovnanie skutoéného a rozpoctovaného hospodarenia zloziek verejnej spravy podfa metodiky ESA 95 v roku 2006

v mil. Sk
Statne
. g 5 Slov.
finanéné Slovenska Verejné Urad pre Ustav narodné Spolu
N s Statny aktiva a Statne konsoli- s Ine - . Socialna | Zdravotné N P! et N P .
Skutoénost ) . FNM SPF o . PO statu vysoké vuc PO VUC Obce PO obce I e dohfad nad pamati stredisko | nekonsoli-
rozpocet mimoroz- fondy daéna, M poistoviia | poistovne A " . A
< . Skoly zs néaroda pre ludské dované
poctové a.s. R
o prava
ucty
Hotovostné prijmy 291977 34 454 7 860 15 062 499 458 8238 15000 25839 8433 83121 2823 134 476 79 498 350 44 22| 708 154
Hotovostné vydavky 323 655 47 372 2188 22 844 610 232 8016 14 758 26123 8389 85611 2810 132 056 79273 341 44 21 754 343
Prebytok(+) / Schodok (-) -31 678 -12 918 5672 -7782 -111 226 222 242 -284 44 -2 490 13 2420 225 9 0 1 -46 189
(Casové rozligenie -967 0 15 81 -28 -8 -908 -1264 264 -123 -2284 -102 655 -1215 -40 0 3 -5 921
Ostatné upravy -4 472 -1205 0 -3 350 0 5719 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 -3 305
Prijmy podla ESA 278 426 34 454 7875 15 061 469 6167 7419 15074 25820 8 344 82291 2815 135035 79 874 495 43 25| 699 687
Vydavky podlfa ESA 315 543 48 577 2188 26 112 608 230 8105 16 096 25 840 8423 87 065 2904 131 960 80 864 526 43 18| 755 102
Cisté poziEky (+) / Eisté vypoziEky (-) -37 117 -14 123 5 687 -11 051 -139 5937 -686 -1022 -20 -79 -4 774 -89 3075 -990 -31 0 7 -55 415
Slovenska Siov.
Statny Statne Statne konsoli- Verejné . . Socialna | Zdravotné Urad pre Ustav narodné Spolu
Rozpocet o finanéné FNM SPF P PO statu vysoké vuc PO VUC Obce PO obce AP e dohfad nad pamati stredisko | nekonsoli-
rozpocet " fondy dacna, M poistoviia | poistovne . ) . A
aktiva as Skoly Zs naroda pre ludské dované
Rrava
Hotovostné prijmy 272717 16 847 7403 14 114 443 278 8 204 13 277 24 898 8074 75501 2580 148 541 75786 409 0 0 669 072
Hotovostné vydavky 330 185 31984 1957 18 771 454 192 8012 13277 24 898 7824 75501 2497 149 448 75786 447 0 0 741233
Prebytok(+) / Schodok (-) -57 468 -15 137 5446 -4 657 -1 86 192 0 0 250 0 83 -907 0 -38 0 0 -72 161
(Casové rozlisenie 3 644 0 0 2200 0 0 0 0 210 0 620 0 618 261 0 0 0 7553
Ostatné apravy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0
Prijmy podla ESA 281064 16 847 7403 14 114 443 278 8204 13 277 25108 8074 76 121 2580 149 159 76 047 409 0 0 679 128|
Vydavky podla ESA 334 888 31984 1957 16 571 454 192 8012 13 277 24 898 7 824 75501 2498 149 448 75786 447 0 0 743 737
Cisté pozicky (+) / Eisté vypozicky (-) -53 824 -15 137 5 446 -2 457 -11 86 192 0 210 250 620 82 -289 261 -38 0 0 -64 609|
Slovenska Slov.
Statn Stitne Statne konsoli- Verejné Socialna | Zdravotné Urad pre Ustav narodné Spolu
Rozdiel ~y financné FNM SPF P PO statu vysoké vuc PO VUC Obce PO obce e e dohrad nad pamati stredisko | nekonsoli-
rozpodet . fondy daéna, z poistovita | poistovne . ) . A
aktiva as Skoly zs naroda pre fudské dované
. S. m’
Hotovostné prijmy 19 260 17 607 457 948 56 180 34 1723 941 359 7620 243 -14 065 3712 -59 44 22| 39 082,
Hotovostné vydavky -6 530 15 388 231 4073 156 40 4 1481 1225 565 10 110 313 -17 392 3487 -106 44 21 13 110
Prebytok(+) / Schodok (-) 25790 2219 226 -3 125 -100 140 30 242 -284 -206 -2 490 -70 3327 225 47 0 1 25972
(Casové rozligenie -4 611 0 15 -2 119 -28 -8 -908 -1264 54 -123 -2 904 -102 37 -1476 -40 0 3 -13 474
Ostatné upravy -4 472 -1205 0 -3 350 0 5719 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 -3 305
Prijmy podla ESA -2 638 17 607 472 947 26 5889 -785 1797 712 270 6170 235 -14 124 3827 86 43 25 20 559
Vydavky podla ESA -19 345 16 593 231 9 541 154 38 93 2819 942 599 11 564 406 -17 488 5078 79 43 18 11 365
Cisté poziEky (+) / Eisté vypozi€ky (-) 16 707 1014 241 -8 594 -128 5851 -878 -1022 -230 -329 -5 394 -171 3 364 -1251 7 0 7 9 194

Zdroj: Ministerstvo financii SR
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3. Prehl’ad aktiv a pasiv sektora verejnej spravy

Vyhodnotenie stavu aktiv a pasiv sektora verejnej spravy je mozné vykonat' na
zéklade tidajov, ktoré obsahuji uctovné zavierky jednotlivych subjektov verejnej spravy
zostavené a predlozené v zmysle zadkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov. Uétovné vykazy tvoriace sti¢ast’ tiétovnej zavierky st usporiadané tak, aby sa uz na
zaklade ich formalnej upravy dali pouzit ako zdroj informacii pre finanéni analyzu
organizacie. Uétovné vykazy su ststavou zakladnych ukazovatelov ako aktiva, pasiva, resp.
majetok a zdroje financovania, naklady, vynosy a vysledok hospodérenia. Ide o absolutne

ukazovatele v hodnotovom vyjadreni.

Ukazovatele uctovnej zavierky mozno podl'a ich vypovedacej schopnosti a vyznamu

rozdelit’ do dvoch vzdjomne podmienenych skupin:

* stavové ukazovatele - kvantifikuji stavy majetku a zdrojov financovania ku diu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, t.j. k 31. decembru 2006 a st vykazané v stivahe,

* intervalové ukazovatele - predstavujii sumy nékladov a vynosov zistené od zaciatku
uctovného obdobia do jeho konca, t.j. za kalendarny rok 2006 a st vykazané vo vykaze ziskov

a strat. Intervalovym ukazovatel'om je aj vysledok hospodarenia organizacie.

Pri hodnoteni majetkovej pozicie jednotlivych subjektov verejnej spravy v d’alSich
Castiach Statneho zévere¢ného uctu za rok 2006 sa vychddza predovsetkym z Gctovného

vykazu suvaha, a to :

» z agregovanych stvah Statnych rozpoétovych a prispevkovych organizacii,
» z agregovanych suvah obci a vyssich izemnych celkov,

» z agregovanych suvah Statnych fondov,

» z agregovanych stivah zdravotnych poist'ovni,

» z agregovanych stvah verejnych vysokych $kol,

» 70 suvahy Socialnej poistovne,

» zo suvahy Fondu narodného majetku SR,

» zo suvahy Slovenského pozemkového fondu,

» zo suvahy Slovenskej konsolida¢nej, a.s.,

> zo suvahy Ustavu pamiti naroda,

» zo suvahy Slovenského narodného strediska pre I'udské prava,

> zo suvahy Uradu pre dohl'ad nad zdravotnou starostlivostou.
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Majetkova pozicia subjektov verejnej spravy je v dalSom texte hodnotena
prostrednictvom stavovych ukazovatel'ov. Intervalové ukazovatele nachadzajuce sa vo vykaze
ziskov astrat nie su pre uUcely Statneho zavere¢ného uctu ukazovateImi s pozadovanou
vypovedacou schopnost'ou, pretoze jednotlivé subjekty verejnej spravy vedu uctovnictvo
podla roznych postupov tucCtovania, ateda Struktara ich vysledku hospodéarenia nie je

porovnatel'na.

Zhodnotenie majetkovej pozicie subjektov verejnej spravy pozostava z analyzy tychto

hodnotenych ukazovatel'ov:

» Struktara majetku

» Struktura zdrojov financovania.

Analyza Struktury majetku sa zameriava predovsetkym na urcenie podielu jednotlivych
druhov majetku na jeho celkovom objeme a na porovnanie Struktury majetku za vykazované
obdobie (rok 2006) a za bezprostredne predchadzajiuce obdobie (rok 2005). Pod jednotlivymi
druhmi majetku sa rozumie neobezny majetok a obezny majetok. Neobezny majetok sa
posudzuje v ¢leneni na dlhodoby nehmotny majetok, dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby
finan¢ny majetok. Pri obeZnom majetku sa budi vyhodnocovat’ najmé pohl'adavky, finan¢ny
majetok a navratné finan¢né vypomoci. V rdmci analyzy dlhodobého odpisovaného majetku
ma vyznamnu vypovedaciu schopnost’ vypocet koeficienta opotrebenia, t.j. pomeru suctu
opravok k dlhodobému majetku a suctu obstardvacich cien odpisovaného dlhodobého
majetku. Koeficient opotrebenia udéva v percentach stupeil opotrebenia dlhodobého majetku,

ktory je dolezitou informaciou pri rozhodovani sa o novych investiciach.

Analyza Struktury zdrojov financovania poskytuje informacie o pomere vlastnych

zdrojov krytia majetku a zavédzkoch na celkovych pasivach organizicie.

Analyzou prislusnych ukazovatelov uctovnych vykazov (zhodnotenia majetkovej
pozicie subjektov verejnej spravy) poskytne Statny zavereény ucet nielen informacie
o uplynulom rozpoctovom roku, ale aj informacie vyuzitelné pri tvorbe rozpoctov na

nasledujuce roky, teda informacie pre efektivny manazment verejnych financii.

V nasledujicom texte prezentované porovnanie stavu majetku v netto hodnote a pasiv
za vykazované obdobie so stavom na konci roka 2005 vychadza z hodndt, ktoré st vycislené
ako agregacia udajov ziskanych zuctovnych vykazov, ku ktorym su pripocitané udaje

o stavoch aktiv a pasiv zaniknutého Statneho fondu pre likvidaciu jadrovo-energetickych
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zariadeni k 31.12.2005. Narodny jadrovy fond, ako néstupca tohto Statneho fondu, vo svojej

suvahe za rok 2006 vykézal predchddzajice G€tovné obdobie s nulovymi hodnotami.

Celkovy majetok verejnej spravy (neobezny aj obezny) v roku 2006 vzrastol oproti

roku 2005 o 34 705 mil. Sk, z toho:

dlhodoby nehmotny majetok vzrastol o 699 mil. Sk,
dlhodoby hmotny majetok vzrastol o 31 016 mil. Sk,
dlhodoby finanény majetok vzrastol o 1 263 mil. Sk,

pohladavky vratane navratnych finanénych vypomoci poklesli o 6 375 mil. Sk,

Y V. V V V

kratkodoby finan¢ny majetok vzrastol o 8 790 mil. Sk.

Na vyraznom zvySeni stavu dlhodobého hmotného majetku sa podielali predovsetkym
obce s prirastkom 19 603 mil. Sk, samospravne kraje s prirastkom 3 749 mil. Sk, zdravotné
poistovne s prirastkom 2 813 mil. Sk a $tatne rozpoctové organizécie s prirastkom 2 168 mil.

Sk.

Z obezného majetku, ktor¢ho hodnota oproti roku 2005 vzrastla o 1 726 mil. Sk, sa
vyrazne zvySil kratkodoby finanény majetok o8 790 mil. Sk. Podielali sa na tom
v rozhodujucej miere Fond narodného majetku s prirastkom 3 683 mil. Sk, Socidlna

poist'oviia s prirastkom 2 770 mil. Sk a $tatne fondy s prirastkom 2 013 mil. Sk.

Celkovy pokles pohl'addvok vratane navratnych financnych vypomoci sposobil Fond
narodného majetku, ktorého pohl'adavky poklesli o 16 478 mil. Sk predovsetkym z dovodu
predaja Casti pohl'addvok vo vyske 15 526 mil. Sk. Tento pokles bol kompenzovany zvySenim
pohladavok Statnych rozpoctovych organizacii o 11 992 mil. Sk. Spdsobili to najméi
pohladavky z obchodnych transakcii Agentury pre riadenie dlhu a likvidity s pefilaznymi
prostriedkami pozi¢anymi z uétov klientov Statnej pokladnice v hodnote 38 831 mil. Sk a
odpisanie navratnej financnej vypomoci voc¢i Slovenskej inkasnej, s.r.0. vo vyske 25 279 mil.

Sk na zéklade rozhodnutia sudu o vymaze spolo¢nosti z obchodného registra.

Celkové stihrnné pasiva subjektov verejnej spravy v roku 2006 vzrastli oproti roku

2005 o 34 705 mil. Sk, z toho:

» vlastné zdroje krytia majetku poklesli o 34 880 mil. Sk,
» cudzie zdroje vzrastli o 69 585 mil. Sk.
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Prehl’ad majetku verejnej spravy k 31.12.2005 a k 31.12.2006 v netto uc¢tovnych hodnotach (v mil. Sk)

2005 2006
v tom: v tom:
‘A ostatné A ostatné
Druh maietk verejna " ¢ verejna - ¢
ruh majetku spréva spolu statnvy subpkty sprava spolu statny subj e.kt}./
rozpocet verejne) rozpocet verejne)
spravy spravy
NEOBEZNY MAJETOK 737 045 272975 464 070 770 023 266 904 503 119
Nehmotny 7 626 5652 1974 8325 5966 2359
Hmotny 453 371 107 519 345 852 484 387 109 687 374 700
Finanény 276 048 159 804 116 244 277311 151 251 126 060
OBEZNY MAJETOK 500 222 307 658 192 564 501 949 317 342 184 607
Zasoby 67 227 65 008 2219 65 503 63 078 2425
Pohladavky 218 368 139 546 78 822 211993 151 538 60 455
finan¢ny majetok 212 806 103 104 109 702 221 596 102 726 118 870
ucty Casového rozlisenia 1821 0 1 821 2 857 0 2 857
MAJETOK SPOLU 1237267 580 633 656 634 1271972 584 246 687 726
Zdroj: Ministerstvo financii SR
Pasiva verejnej spravy k 31.12.2005 a k 31.12.2006 (v mil. Sk)
2005 2006
v tom: v tom:
o ostatné o ostatné
: verejna L ¢ verejna o ¢
Druh pasiv sprava spolu Stdtny subjekty sprava spolu Statny subjekty
rozpocet verejnej rozpocet verejnej
spravy spravy
VLASTNE ZDROJE 568 693 1434 567 259 533 813 -69 815 603 628
CUDZIE ZDROJE 668 574 579 199 89 375 738 159 654 061 84 098
PASIVA SPOLU 1237267 580 633 665 634 1271972 584 246 687 726
Zdroj: Ministerstvo financii SR
Uvedené prehlady majetku apasiv verejnej spravy vychadzaju zudajov

agregovanych stuvah jednotlivych subjektov verejnej spravy. Avsak sucastou suvahy Statnych

rozpoctovych organizacii su aj aktiva Narodného fondu, ktoré obsahuju penazné prostriedky

EU, ktoré nepokladdme za aktiva verejnej spravy. Celkovy objem aktiv Uétovného strediska

Sekcie europskych zalezitosti MF SR predstavuje 8 735 mil. Sk.
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3.1. Redlna hodnota vybranych majetkovych poloZiek

Predpokladané rizika a straty tykajice sa majetku a zaviazkov, ktoré su zndme ku diu
zostavenia Uctovnej zavierky, zohladnuji uctovné jednotky (subjekty verejnej spravy su
uctovnymi jednotkami), v zmysle zdkona o uctovnictve, ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, t.j. k 31.12.2006. Tieto predpokladané rizika, straty a zniZzenia hodnoty sa

vyjadruju prostrednictvom:

» rezerv,
» opravnych poloziek,
» odpisov.

Rezervy su zéaviazky sneurCitym c¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Opravné
polozky sa vytvaraju pri prechodnom znizeni hodnoty majetku, pricom ak zanikne riziko,

opravné polozky sa zru$ia. Odpisy majetku vyjadruju trvalé znizenie hodnoty majetku.

V zmysle § 28 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
uctovnd jednotka odpisuje hmotny majetok okrem zasob anehmotny majetok okrem
pohl'addvok v sulade s Uctovnymi zisadami a Gi€tovnymi metdodami, ak osobitny predpis
neustanovuje inak. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje
nepriamo prostrednictvom uc¢tovnych odpisov. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje

s ohladom na opotrebovanie zodpovedajice beznym podmienkam jeho pouzivania.

Rezervy a opravné polozky st Specialne upravené v zmysle zakona o uctovnictve pre
uctovné jednotky nezriadené za ucelom podnikania, ktoré tvoria rezervy a opravné polozky
iba v ramci podnikatel'skej ¢innosti. Z uvedeného vyplyva, ze vo svojej hlavnej ¢innosti tieto
organizacie rezervy a opravné polozky netvoria. O predpokladanom znizeni hodnoty majetku
prostrednictvom vytvarania opravnych poloziek U¢tuju v rdmci hlavnej ¢innosti len niektoré
subjekty verejnej spravy, a to Socidlna poistovia, zdravotné poistovne a Slovenska
konsolida¢na, a.s. Fond narodného majetku uvadza opravné polozky v pozndmkach, ktoré su

sucast'ou uctovnej zavierky.

Napriek tejto skutocnosti je dolezité poznat’ ,,redlnu hodnotu® urcitych majetkovych
poloziek Statu a ostatnych subjektov verejnej spravy (napr. pohladavok a majetkovych
podielov), ktoré by poskytovali relevantné informacie pre riadenie verejnych financii.
V stucasnosti vSak suvaha organizacii nezriadenych za ucelom podnikania takého udaje
neposkytuje, a preto pre ucely zdverecného uctu verejnej spravy za rok 2006 bola vykonana

analyza a vycislenie ,,redlnej hodnoty*, nadvézne na rok 2005, len vybranych majetkovych
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poloziek alen vybranych subjektov verejnej spravy. Vysledok tejto analyzy je uvedeny

v nasledujucej Casti materialu.

3.2. Vydislenie ,,realnej hodnoty* vybranych majetkovych poloziek

V tejto cCasti je vycCislené precenenie vybranych majetkovych poloziek v ¢leneni na
hodnoty vykazané v stivahach jednotlivych subjektov verejnej spravy a na hodnoty ziskané
z precenenia tychto poloziek, ktoré bolo vykonané mimo uctovnictva z informacii ziskanych
od prislusnych spravcov tychto majetkovych poloziek. To umoznilo vy¢islit vybrané

majetkové polozky jednotlivych subjektov verejnej spravy v redlnej hodnote.

Predmetom analyzy a vy¢islenia realnej hodnoty majetku subjektov verejnej spravy za
rok 2006 boli vybrané¢ objemovo vyznamné majetkové polozky financnych aktiv, ato
pohl'adavky vratane navratnych finanénych vypomoci, dlhodoby a kratkodoby financny
majetok. Vycislenie redlnej hodnoty majetku vychadzalo z brutto hodnét vykazanych
v suvahach jednotlivych subjektov verejnej spravy. Precenenie hodnoty tychto vybranych
poloziek majetku sa tykalo Statnych rozpoctovych organizacii, Socidlnej poistovne,
zdravotnych poistovni a Fondu ndrodného majetku SR. Ide o tie subjekty verejnej spravy,
ktoré vo svojich stvahach vykazuju najvys$Sie hodnoty tychto vybranych majetkovych

poloziek.

Odhadované znizenie hodnoty majetku verejnej spravy za rok 2006 ovplyvnilo

niekol’ko faktorov:

» precenenie majetkovych podielov Statnych rozpoctovych organizacii a FNM SR v tych
verejnych podnikoch, ktoré st v procese konkurzov a likvidacie, a z toho vyplyvajtci pokles

redlnej hodnoty finanéného majetku,

» pokles realnej hodnoty finan¢ného majetku Statnych rozpocétovych organizacii a FNM
SR z dévodu precenenia ich majetkovych podielov v subjektoch verejnej spravy, ktoré neboli
zriadené za ic¢elom podnikania a dosahovania zisku,

» pokles realnej hodnoty zahrani¢nych alebo domacich pohladdvok a navratnych

financnych vypomoci z dévodu ich nevymoziteI'nosti.

Vycislena redlna hodnota majetku verejnej spravy zohladiuje i korekcie vykazané v
stivahéch, tj. opravky k dlhodobému hmotnému a nehmotnému majetku, opravné polozky
k finanénému majetku a opravné polozky k pohladdavkam vytvorené vybranymi subjektami

verejnej spravy v stlade s platnymi predpismi.
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K 31.12.2006 predstavovala realna hodnota celkového majetku verejnej spravy
1 197 477 mil. Sk. V porovnani s brutto hodnotou je redlna hodnota nizs$ia o odhadnuté
znizenie hodnoty majetku vo vySke 463 507 mil. Sk, ztoho zniZenie hodnoty majetku
Statnych rozpoctovych organizacii o 213 514 mil. Sk a znizenie hodnoty majetku ostatnych

subjektov verejnej spravy o 249 993 mil. Sk.

V porovnani s netto hodnotou majetku verejnej spravy z G€tovnictva je redlna hodnota
majetku verejnej spravy nizsia o 74 487 mil. Sk. Pritom odhadnuta redlna hodnota majetku
Statnych rozpoctovych organizécii je oproti netto hodnote nizsia o 54 516 mil. Sk z dévodu
precenenia a znizenia hodnoty finanéného majetku o7 545 mil. Sk a prehodnotenia
navratnosti pohl'adavok a znizenia ich hodnoty o0 46 971 mil. Sk. Odhadnuté redlna hodnota
majetku ostatnych subjektov verejnej spravy je v porovnani s netto hodnotou majetku
z Gctovnictva nizsia o 19 971 mil. Sk z dévodu prehodnotenia vymozitelI'nosti pohl'adavok na

poistnom v Sociédlnej poistovni a zdravotnych poistovniach a pohladdvok z privatizacie vo

FNM SR.

Prehl’ad majetku verejnej spravy k 31.12.2006 v realnych hodnotach (v mil. Sk)

brutto hodnota znizenie hodnoty realna hodnota
v tom: v tom: v tom:

Druh majetku Vere’jné ostatné Vergjné ostatné verezjné ostatné
sprava Statny |subjekty | sprava Statny | subjekty | sprava Statny | subjekty
spolu  |rozpodet| verejnej | spolu  |rozpodet| verejne; spolu  |rozpodet| verejnej

spravy spravy spravy
NEOBEZNY MAJETOK |1112084| 425901) 686 183 -355592| -166 542/ -189 050/ 756 492/ 259 359 497 133
Nehmotny 16 831] 11458 5373 -85000 -5493 -3013 8325 5965 2 360,
Hmotny 816 529 263 192| 553337 -332 150/ -153 504] -178 646 484 379 109 688 374 691
Finanény 278 724 151251 127473] -14936| -7545 -7391] 263788 143706/ 120 082
OBEZNY MAJETOK 548 900, 317 343| 231557 -107 915 -46 972 -60 943 440985 270371 170 614
Zasoby 65503 63 087, 2425 0 0 0 65503 63078 2425
Pohladavky 258924 151539 107 385 -107 896 -46972| -60924 151028 104 567 46461
finan¢ny majetok 221618 102 726| 118 892 -19 0 -19 221599 102 726| 118 873
ucty ¢asového rozlisenia 2 855 0 2 855 0 0 0 2 855 0 2 855
MAJETOK SPOLU 1660 984 743 244] 917 740 -463 507 -213 514] -249 993| 1197 477 529 730 667 747

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Podrobnejsie informacie o vycisleni realnej hodnoty majetku jednotlivych subjektov

verejnej spravy st uvedené v druhej a tretej Casti materialu.

55



NajvyznamnejSim subjektom verejnej spravy z hl'adiska hodnoty majetku su Statne

rozpoctové organizacie, ktorych podiel na brutto hodnote majetku celej verejnej spravy

predstavuje 45 %. Strucny prehlad o tomto majetku v brutto hodnote a po preceneni v redlne;j

hodnote poskytuje nasledujtica tabul’ka.

Precenenie aktiv §tatneho rozpoctu k 31. 12. 2006 (v mil. SKk)

uctovny

Vv tom:

stav k znizenie I Tadnenc realna
zohladnené v , .

Druh majetku 31.12.06 hcs’df)‘f:y Gistovnictve “e??thl ad,nfge 1;"1“1‘1‘3%61‘

brutto p (korekcic) v uctovnictve A2

NEOBEZNY MAJETOK 425901 -166 542 -158 997 7545 259 359

z toho:

Dlhodoby finanény majetok 151 251 -7 545 0 -7545 143 706
podielové CP a vklady v obchod. spol. v ovl. osobach 14 007 -7 443 0 -7 443 21450
podielové CP a vklady v obchod. spol. s podst. vplyvom 130 487 -63 0 -63| 130 550
dlhové cenné papiere a pozicky 222 -39 0 -39 261
ostatny dlhodoby finan¢ny majetok 6397 0 0 0 6 397
obstaranie dlhodobého finan¢ného majetku 138 0 0 0 138

OBEZNY MAJETOK 317 343 -46972 -1 -46 971 270371

z toho:

Pohladavky 134996 -38 059 -1 -38 058 173 055

Névratné finan¢né vypomoci 16 543 -8913 0 -8913 25 456

SPOLU 743 244] -213 514 -158 998 -54 516 529 730

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Ostatné subjekty verejnej spravy (bez Statnych rozpoctovych organizacii) vykazali vo

svojich stvahach k 31.12.2006 celkovy majetok v brutto hodnote 917 740 mil. Sk, co

predstavuje 65 % majetku celej verejnej spravy, ale jeho realna hodnota je odhadnutd na

667 747 mil. Sk. Podrobnejsi prehl'ad o tychto hodnotdch poskytuje nasledujuca tabulka.

Pretoze predmetom zredlnenia uctovného precenenia majetku v stivahach neboli majetkovo

vyznamné subjekty verejnej spravy — obce a vyssSie uzemné celky, je mozné predpokladat’, ze

v skutocnosti je uvedend redlna hodnota majetku este nizsia.
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Precenenie aktiv ostatnych subjektov verejnej spravy k 31.12.2006 (v mil. Sk)

. uctovny stav k| zniZenie v tom: .
Druh ma‘]etku 31. 12y2006 hOdIlOty Z,Ollll’adrl,ené v nezohl'adnené ria;?algogggéa
brutto spolu u((litgrzrll(l;tgf)e v Gétovnictve o
NEOBEZNY MAJETOK 686 183 -189 050 -183 071 -5979 497 133
z toho:

DLHODOBY FINANCNY MAJETOK 127 473 -7 391 -1412 -5979 120 082
Socialna poistovina 0 0 0 0 0
Zdravotné poist'ovne 2322 -453 -453 0 1 869
FNM SR 45 606 -5979 0 -5979 39 627
Iné subjekty verejnej spravy 79 545 -959 -959 0 78 586,

OBEZNY MAJETOK 231557 -60 924 -46 951 -13 992 170 614
z toho:

POHLADAVKY 107 385 -60 924 -46 932 -13 992 46 461
Socialna poistovia 45 527 -29 909 -28 271 -1 638 15618
Zdravotné poist'ovne 20 089 -13 971 -7 944 -6 027 6118
FNM SR 6 656 -6 327 0 -6 327 329
Iné subjekty verejnej spravy 35113 -10 717 -10 717 0 24 396

KRATKODOBY FINANCNY MAJETOK 118 892 -19 -19 0 118 873
Socialna poistovina 14 998 0 0 14 998
Zdravotné poistovne 0 0 0 0 0
FNM SR 56 388 0 0 0 56 388
Iné subjekty verejnej spravy 47 506 -19 -19 0 47 487

MAJETOK SPOLU 917 740 -249 993 -230 022 -19 971 667 747

Zdroj: Ministerstvo financii SR

V ramci vycislenia realnej hodnoty majetku verejnej spravy boli prehodnocované

i podiely subjektov verejnej spravy v inych subjektoch verejnej spravy, ako ipohladavky

jednotlivych subjektov verejnej spravy voci inym subjektom verejnej spravy. Uvedené vztahy

by mali byt predmetom vzajomnej konsolidacie. Znizenie hodnoty majetku verejnej spravy

o takéto finanéné aktiva neovplyvni hodnotu Cistého majetku verejnej spravy, kedze tato

Uprava sa prejavi iv znizeni pasiv vtej istej hodnote. ZniZenie aktiv, ktoré podlichaju

konsolidacii v roku 2006, predstavuje hodnotu 32 680 mil. Sk.

Na druhej strane je potrebné upozornit’, Ze v hodnoteni niektorych poloziek majetku

(hlavne dlhodobé finanéné investicie) nebola zohPadnena realna hodnota vysSia ako

ucétovna. Dovodom je jednak uplatnenie principu opatrnosti, ale najmi obmedzené objektivne

informécie vzhl'adom na relativne nizku obchodovatel'nost’ cennych papierov na burze.
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4. Prehl’ad o stave a vyvoji dlhu verejnej spravy
4.1. Vyvoj a §truktiira maastrichtského dlhu" v roku 2006

K 31.12.2006 dosiahol maastrichtsky dlh hodnotu 503 139 mil. Sk, ¢o prestavuje 30,8
% hrubého doméaceho produktu (pri HDP 1 636 263 mil. Sk). Vyznamné znizenie tohto
pomeru oproti roku 2005 (34,5 %) bolo sposobené, popri raste HDP, najmé poklesom dlhu
Statnych rozpoctovych organizacii v dosledku jeho refinancovania prostriedkami organizacii

verejnej spravy, ktoré boli ulozené na Giétoch v Statnej pokladnici.

V porovnani s rokom 2005 sa maastrichtsky dlh znizil 04 289 mil. Sk (o 0,8 %).

Pozitivne to ovplyvnili najma tieto skutocnosti:

> vyuzitie prostriedkov z refinanéného systému Statnej pokladnice SR vo vyske

74 818 mil. Sk, ktorymi sa zabezpecilo priebezné financovanie schodku Statneho rozpoctu.

vvvvv

Sk,

» znizenie prevzatého dlhu z rizikovych $tatnych zaruk o 6 330 mil. Sk z prostriedkov
Fondu narodného majetku SR,
splatky dlhopisov a uverov $tatneho dlhu vo vyske 59 610 mil. Sk,
vyvoj kurzu slovenskej koruny, ktory zabezpecil znizenie dlhu o 12 424 mil. Sk,
splatenie kratkodobych tiverov v prispevkovych organizaciach 1 195 mil. Sk,

pokles konsolidovaného dlhu izemnej samospravy o 483 mil. Sk,

vV V V V V

ostatné zmeny v maastrichtskom dlhu s pozitivnym vplyvom 117 mil. Sk.

Vyvoj maastrichtského dlhu v roku 2006 negativne ovplyvnili tieto skutocnosti:
» schodok statneho rozpoctu na hotovostnej baze vo vyske 31 678 mil. Sk,
> emisia dlhopisov a prijaté pozicky zo Statnej pokladnice vo vyske 115 660 mil. Sk,
» prevzaté rizikové zaruky FNM SR do dlhu vo vyske 3 350 mil. Sk.

D Podra metodiky Europskej komisie, ktora jednotne vymedzuje verejny dlh pre hodnotenie jeho pomeru
k hrubému domacemu produktu podl'a maastrichtskych kritérii, predstavuje maastrichtsky dlh SR ku koncu roka
2006 nesplatenu konsolidovani menovitt hodnotu dlhopisov a zmeniek, prijatych bankovych tverov
a dodavatel'skych uverov, navratnych finanénych vypomoci a prevzatého dlhu zrizikovych Statnych zaruk
poskytnutych v minulosti na bankové uvery.
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Maastrichtsky dlh bol k 31.12.2006 financovany predovsetkym dlhopismi v menovitej

hodnote 437 003 mil. Sk, ktorych pdvodna splatnost’ je dlhSia ako jeden rok. Bankové tvery

a ostatné dlhové nastroje dosiahli hodnotu 66 136 mil. Sk, z ktorych len 161 mil. Sk bolo

kratkodobych.

Struktiru maastrichtského dlhu podla jednotlivych subjektov verejnej spravy

poskytuje nasledujuci prehlad:

Maastrichtsky dlh v rokoch 2005 a 2006 v mil. Sk

Subjekty verejnej spravy 31.1252005 31.1252006 Zmena
a 1 2 3=2-1)
Ustredné rozpoétové organizacie 489 879 483 930 -5 949
v tom: §tatny dlh 1) 460 000 464 008 4 008
prevzaty dlh z rizikovych Statnych zaruk 29 879 19 922 -9 957
Fond narodného majetku 517 3854 3337
Slovenska konsolida¢na, a.s. 5719 0 -5719
Verejné vysoké skoly 24 21 -3
Prispevkové organizécie $tatne (50%) 1155 0 -1 155
Vyssie izemné celky 2671 3586 915
Prispevkové organizacie VUC (50%) 1 0 -1
Obce 21 688 23 299 1611
Prispevkové organizécie obci (50%) 45 6 -39
Zdravotné poistovne 0 4 4
konsolidacia  2) -14 271 -11 561 2710
Verejna sprava spolu 507 428 503 139 -4 289
Hruby domaci produkt v b.c. 3) 1470 086 1636263 166177
% maastrichtského dlhu z HDP 34,52 30,75 -3,77
1) bez zavizkov ARDAL-u voéi Statnej pokladnici a derivatov (SWAP)
2) Konsolidacia: 14271 11 561 -2710
zo SR: Slovenské konsolida¢na 5719 0 -5719
Kosice 483 441 -42
Zilina 827 827 0
Zilina - KIA 529 529 0
Kechnec 104 97 -7
zo SFRB: obce 6 609 9 667 3058

3) Statisticky tirad SR revidoval hodnotu HDP v roku 2005.

Zdroj: Suvahy jednotlivych subjektov verejného rozpoctu za roky 2005 a 2006,
Evidencia Statnych dlhopisov a tverov v menovitej hodnote vedena Agentirou

pre riadenie dlhu a likvidity za roky 2005 a 2006,

Evidencia prevzatého dlhu z rizikovych Statnych zaruk vedena Ministerstvom financii SR

za roky 2005 a 2006.
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DIh tustrednvch rozpoctovych organizacii:

Maastrichtsky dlh je z97 % tvoreny dlhom, ktorého nositelom su ustredné
rozpoctové organizacie a ktory je v sprave Ministerstva financii SR vo vyske 483 930 mil.
Sk. Podrobnejsia kvantifikacia a prezentécia tychto zavéizkov je uvedend v nasledujtcej Casti

4.2. Vyvoj a Struktira Statneho dlhu v roku 2006.

Osobitnou sucastou dlhu v sprave MF SR je prevzaty dlh z rizikovych Statnych zaruk
(4 %). Prevzaty dlh 19 922 mil. Sk tvoria rizikové Statne zaruky na bankové uvery poskytnuté
v minulych rokoch. Pokles tohto dlhu oproti roku 2005 o 9 957 mil. Sk spdsobila splatka
uverov z prostriedkov Fondu narodného majetku vo vyske 6 330 mil. Sk, prevod zavizkov
spolo¢nosti Metro, a.s. Bratislava do Statneho dlhu vo vyske 1 929 mil. Sk a kurzové rozdiely

1 698 mil. Sk.

DIh ostatnych subjektov verejnej spravy:

Ostatné subjekty verejnej spravy prispievaji do maastrichtského dlhu sumou 19 209
mil. Sk, ktord je uz znizend o 11 561 mil. Sk z dévodu konsolidacie, t.j. eliminacie dlhu
vzniknutého po6zickami medzi subjektami verejnej spravy. Bez akychkolvek uverov
konsolida¢na, a.s., Urad pre dohl'ad nad zdravotnou starostlivostou, Ustav paméti naroda,
Slovenské narodné stredisko pre l'udské prava, Socidlna poistoviia, prispevkové organizacie
Statne a vySSich izemnych celkov. Znizenie dlhu v Slovenskej konsolidacnej, a.s. oproti roku
2005 05719 mil. Sk suviselo srozhodnutim vlady vlozit' tito pohladavku v sprave
Ministerstva financii SR voci Slovenskej konsolida¢nej, a.s. do jej zdkladného imania ako
nepenazny vklad. Znizenie dlhu Statnych prispevkovych organizacii o 1 155 mil. Sk oproti
roku 2005 bolo vysledkom splatenia kratkodobého bankového tiveru Intervencnou agenttrou

v pol'nohospodarstve.

Dlh Fondu narodného majetku SR predstavuje 3 854 mil. Sk, z ktorého 504 mil. Sk
je zostatok neuhradenych zaviazkov voci obyvatel'stvu, ktoré vznikli z emisie dlhopisov FNM
v roku 1996, a 3 350 mil. Sk st prevzaté rizikové zaruky FNM podl'a § 30 zakona €. 92/1991

Zb. o prevode majetku Statu na iné osoby.

DIlh verejnych vysokych §kol predstavuju dlhodobé bankové uvery v hodnote 21 mil.
Sk. Od roku 2003 vykazuje kazdoro¢ny pokles.
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VysSie uzemné celky vykazali dlh vo vyske 3 586 mil. Sk. Oproti stavu v roku 2005
sa zvysil 0 34,2 %. Tvoria ho bankové uvery vo vyske 1 578 mil. Sk, ktoré prijal Bratislavsky
samospravny kraj 85 mil. Sk, Banskobystricky samospravny kraj 419 mil. Sk, Nitriansky
samospravny kraj 234 mil. Sk, Zilinsky samospravny kraj 162 mil. Sk, Tren¢iansky
samospravny kraj 258 mil. Sk a PreSovsky samospravny kraj 420 mil. Sk, a investicné
dodavatel'ské uvery na vystavbu ciest vo vyske 2 008 mil. Sk, z ktorych 720 mil. Sk patri
Zilinskému samospravnemu kraju, 599 mil. Sk Pre$ovskému samospravnemu kraju a 689 mil.

Sk Kosickému samospravnemu kraju. Z hl'adiska splatnosti ide o dlhodobé tvery.

Dlh obci dosiahol 23 299 mil. Sk a oproti stavu v roku 2005 sa zvysil o 7,4 %. Ku
koncu roka 2006 bol dlh obci tvoreny predovsetkym tvermi v hodnote 23 203 mil. Sk,
z ktorych 9 667 mil. Sk poskytol Statny fond rozvoja byvania a 1 894 mil. Sk $tatny rozpocet
(441 mil. Sk je nesplateny zostatok uveru mestu Kosice, 1 356 mil. Sk mestu Zilina vo forme
navratnej finan¢nej vypomoci v suvislosti s vystavbou automobilky KIA a podporou vlady SR
pri budovani infrastruktary, 97 mil. Sk obci Kechnec v suvislosti s podporou budovania
priemyselného parku). Uvery poskytnuté zo Stitneho fondu rozvoja byvania a zo $tatneho

rozpoctu podliehaji konsolidécii.

4.2. Vyvoj a Struktira Statneho dlhu v roku 2006

Statny dlh podla maastrichtskych kritérii prezentovany v predchadzajucej Casti tejto
spravy sa od Statneho dlhu vykézaného v uctovnictve podl'a narodnej metodiky 1iSi o niektoré

korigujuce polozky, ktoré st uvedené v nasledujucom prehl'ade (v mil. Sk):

Stav k 31.12.2005 | Stav k 31.12.2006

Statny dlh podPa maastrichtskych kritérii 489 879,0 483 930,0
Upravy:

- vylicenie prevzatého dlhu zo zaruk -29879,0 -19921,7
- zahrnutie zavézku z anonymnych vkladov 0,0 12422
- zahrnutie zavizkov z refinanéného systému SP 79 389,2 151 946,8
- zahrnutie uétov ¢asového rozlisenia 13919,6 13 646,3
Statny dlh vykédzany v iétovnictve 553 308,8 630 843,6
Domici dlh 459 567,1 515 874,8
Zahrani¢ny dlh 93 741,7 114 968,8

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Statny dlh vykazany v uétovnictve je vyssi o 146 913,6 mil. Sk, nez $tatny dlh podla

maastrichtskych kritérii. Je to z toho dovodu, ze do Statneho uctovného dlhu sa zaratavaju

vvvvv
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roka 151 946,8 mil. Sk, ktoré su eliminované pohl'addvkou Statnej pokladnice voéi ARDAL
z refinanéného systému v rovnakej vyske. Dalej $tatny dlh vykazany v uétovnictve zvysuju
zaviazky vyplyvajuce z Casového rozliSenia z niektorych poloziek pasiv (napr. akrualne troky
apod.) 13 646,3 mil. Sk a zavéizky z anonymnych vkladov 1 242,2 mil. Sk. Na druhej strane
do Statneho uctovného dlhu sa nezaratdvaju zavazky z prevzatych Statnych zaruk za bankové
uvery, ktoré dosiahli ku koncu roka 19 921,7 mil. Sk, nakolko to siCasne platnd uctovna

metodika nedovol'uje.

4.2.1. Vyvaoj Statneho dlhu v rokoch 2004 az 2006

Vyvoj statneho dlhu v absolatnych hodnotach ma aj nad’alej rasticu tendenciu. Statny
dlh v roku 2004 medziro¢ne vzrastol o 18,7 %, v roku 2005 0 5,7 % a v roku 2006 o 14,0 %.
Jednym z rozhodujucich faktorov rastu Statneho dlhu je ststavné deficitné hospodarenie
Statneho rozpoctu. Napriek tomu podiel Staitneho dlhu na tvorbe HDP je relativne stabilny,

ked’ sa z 37,6 % v roku 2005 zvysil iba na 37,9 % v roku 2006.

Stav Statneho dlhu (narodna metodika)

700 000
630 843,6

600 000
523 670,0 553 308,8

500 000

400 000
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300 000

200 000

100 000

0
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Zdroj: Ministerstvo financii SR
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4.2.2.Vyvoj a Struktira Statneho dlhu v roku 2006

Vyvoj statneho dlhu v roku 2006 v porovnani s rokom 2005 bol nasledovny (v mil.

Sk):
Stav k 31.12.2005 Stav k 31.12.2006

STATNY DLH CELKOM 553 308,8 630 843,6
Domici dlh 459 567,1 515 874,8

Statne pokladni¢éné poukazky 57421 0,0
Statne dlhopisy 362 800,3 360 775,1
Statne rehabilitaéné dlhopisy 1,0 0,7
Prevzaté zavizky od ZSR a ZS, a.s. 8829,1 1 658,6
Prevzaté zavizky od VUB, a.s. 0,0 2514
Zavizok vo&i VUB, a.s. 2 805,4 0,0
Zavizok vo&i SP (refinanény systém) 79 389,2 151 946,8
Zavazky z anonymnych vkladov 0,0 12422
Zahrani¢ny dlh 93 741,7 114 968,8

Eurobondy 59 655,0 890323
Vladne avery 34 086,7 25936,5

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Statny dlh medziroéne vzrastol o 77 534,8 mil. Sk. Najvidsi narast bol zaznamenany
v polozke zavizkov voéi Statnej pokladnici, ato o72557,6 mil. Sk. Tento narast bol
sposobeny zavedenim tUplného refinanéného systému v domécej mene, ¢o umoziovalo
kratkodobé finanéné zdroje ziskavané od Statnej pokladnice pouzivat nielen na krytie
priebezného schodku Statneho rozpoctu, ale v porovnani s minulym rokom vo véac¢sej miere
aj na krytie splatného Statneho dlhu z minulych rokov a na kratkodobé umiestiiovanie volnej
likvidity na penaznom trhu. Z tohto dovodu sa neemitovali Ziadne Statne pokladnicné
poukazky a Statne dlhopisy tuzemské sa emitovali v nomindlnej hodnote 33 196,2 mil. Sk,

oproti pévodnému predpokladu 60 000 mil. Sk.

V roku 2006 doslo k splateniu SWAP transakcie, tc¢elom ktorej bolo preklentt’ casovy
nesulad medzi zdvdzkami v cudzej mene (EUR) a zdrojmi ziskanymi zo zahrani¢nej emisie

Statnych dlhopisov v roku 2006.

V priebehu roka 2006 sa uzatvorili REPO obchody v celkovej hodnote cca 400 mil.
EUR s cielom zhodnotit’ cudzomenové zdroje pri¢om splatnost’ transakcii bola zosuladena so
splatkovym kalendarom zdvizkov Statu v cudzej mene. Tento typ transakcie bol zvoleny aj za
ucelom elimindcie kreditného rizika voci bankdm (kolaterdl zloZzeny bankami v Statnych

dlhopisov).
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V roku 2006 boli splatené zavazky voci finanénym institucidm v objeme 74 mil. EUR,
ktoré vyplynuli z aktivneho riadenia cudzomenove;j likvidity. Na druhej strane ku koncu roka
2006 bolo investovanych na medzibankovom finanénom trhu celkovo 176,1 mil. EUR

a 32 501,7 mil. Sk.

4.2.3. Menova skladba Statneho dlhu

Skladba statneho dlhu podla jednotlivych mien bola nasledovna ( v mil. Sk):

Stav k 31.12.2005 % podiel Stav k 31.12.2006 | % podiel

CELKOM 553 308,8 100,0 630 843,6 100,0
Sk 455 966,3 82,4 515 807,8 81,8
EUR 94 458.6 17,1 112 709,9 17,9
USD 86,6 0,0 62,1 0,0
Iné meny 27973 0,5 22638 03

Zdroj: Ministerstvo financif SR

Vroku 2006 v portfoliu Statneho dlhu aj nad’alej dominuje domaca mena voci
ostatnym volne vymenitelnym menam. Medzirocne nedoSlo k vyznamnym zmendm
v percentualnom podiele jednotlivych mien. V sulade so schvélenou stratégiou riadenia
Statneho dlhu sa pokracovalo v tendencii zvySovania podielu dlhu najmd v mene EUR

v suvislosti s o¢akavanym vstupom Slovenskej republiky do menovej unie.

4.2.4. Skladba Statneho dlhu podl’a splatnosti

Nasledujtca tabulka interpretuje rozlozenie Statneho dlhu podla zostatkovej hodnoty

jeho splatnosti (v mil. Sk).

SPOLU 630 843,6
do 1 roka vratane 221 609,3
2 az 5 rokov 227 975,2
5 az 7 rokov 86 360,8
7 az 10 rokov 12 256,6
10 az 15 rokov 70 996,4
15 az 29 rokov 11 576,9
30 rokov a viac 68,4

Zdroj: Ministerstvo financii SR
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Na celkovom $tatnom dlhu dominuje podiel kratkodobého dlhu s rezidualnou dobou

splatnosti do jedného az piatich rokov. Tento podiel tvori 71,2 % z celkového Statneho dlhu.

4.2.5. Skladba Statneho dlhu podla veritel’ov

Nasledujuca tabul’ka interpretuje rozlozenie Statneho dlhu podl'a typu veritel'a (v mil.

Sk):
Typ drzitel’a Stav k 31.12.2005 Stav k 31.12.2006
Finan¢né korporacie 380 177,9 356 598,0
Domacnosti 0,0 12429
Verejna sprava 79 389,2 151 946,8
Zahrani¢né subjekty 93 741,7 121 055,9
Spolu 553 308,8 630 843,06

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Z hladiska klasifikécie podl'a systému narodnych ucétov su rozhodujucimi veriteI'mi

Statneho dlhu tuzemské a zahrani¢né banky.

4.3. Pozickové operacie v oblasti Statneho dlhu

4.3.1. Statne pokladni¢né poukazky

Vroku 2006 sa na domacom kapitdlovom trhu neuskutocnili aukcie Statnych
pokladni¢nych poukazok, nakol’ko na financovanie deficitu bolo k dispozicii dostatok inych

volnych zdrojov zo Statnej pokladnice.

4.3.1.1. Statne dlhopisy

V roku 2006 sa pokrac¢ovalo vo vyuzivani synergického efektu v oblasti riadenia dlhu
a likvidity, ktory poskytuje priestor na preklenutie doasne nepriaznivych podmienok, resp.
vyuzitie dobrych trhovych podmienok na emitovanie Statnych dlhopisov, ktory umoziuje
Statu refinancovat’ sa za najlepsich trhovych podmienok. Urokové sadzby dlhsich splatnosti
pocas roku 2006 rastli do jula a od septembra zacali mierne klesat. Ministerstvo financii
vydavalo Statne dlhopisy najméd v prvom a poslednom S$tvrtroku, pricom celkova nominélna
hodnota vydanych dlhopisov je nizSia ako pdvodne pldnovand. Finan¢né potreby Statu boli
vo zvysenej miere pokryvané zdrojmi Statnej pokladnice a zdrojmi z medzibankového trhu.

K 31.12.2006 bola priemernd urokova sadzba portfolia nesplatenych sStatnych dlhopisov
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denominovanych v slovenskych korunach vazena hodnotou 4,6 % p.a., Statnych dlhopisov

denominovanych v EUR 4,9 % p.a. a celého portfolia 4,8 % p.a.

Hodnota Statnych cennych papierov v obehu v roku 2006
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Zdroj ARDAL

4.3.1.2. Emisie Statnych dlhopisov na domacom kapitalovom trhu

Dlhopisy v domacej mene boli vydané v celkovej hodnote 33 196,2 mil. Sk
v nominalnej hodnote. Benchmarkovy dlhopis denominovany v EUR mé nominalnu hodnotu
1 000 mil. EUR. K otvorenym liniam domacich dlhopisov pribudla v roku 2006 jedna nova
emisia Statnych dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou kupoénu so splatnostou 20 rokov.
Pocas celého roka 2006 bolo na domacom kapitalovom trhu uskuto¢nenych 19 aukcii. V roku
2006 sa Statne dlhopisy vydavali najmi v prvom a poslednom Stvrtroku, pri¢om celkova
nominalna hodnota vydanych dlhopisov je mensia ako povodne pldnovand. Finan¢né potreby
Statu boli vo zvySenej miere pokryvané zdrojmi Statnej pokladnice a pefiazného trhu.
Priemerna urokovéa sadzba dosiahnuta pri aukciach uskuto¢nenych v roku 2006 (vazena

menovitou hodnotou bez zohl'adnenia ¢asového hl'adiska) je 4,1 % p.a.
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Akceptované vynosy do splatnosti
Emisia Datum Datum |Kupénv%|  Dopyt (mil. Sk) v%p.a.
vydania | splatnosti p.a. celkovy  akcept. | minimalny maximalny priemerny
10 roény fix / K (SD 202) 1.3.2006| 11.2.2014 4,9 2672,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10 roény fix / L (SD 202) 26.4.2006| 11.2.2014 49 1515,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10 roény fix / M (SD 202) 21.6.2006| 11.2.2014 4,9 750,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10 roény fix / N (SD 202) 20.9.2006| 11.2.2014 4,9 5380,0 1730,0 4,8 4,8 4,8
15 roény fix / L (SD 204) 15.2.2006| 12.5.2019 53 8500,0 3545,0 37 4,0 4,0
15 roény fix / M (SD 204) 12.4.2006| 12.5.2019 53 1885,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15 roény fix / N (SD 204) 7.6.2006| 12.5.2019 53 1960,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15 roény fix / O (SD 204) 6.9.2006| 12.5.2019 53 8374,0 2200,0 4,8 5,0 5,0
15 roény fix / P (SD 204) 29.11.2006| 12.5.2019 53 1613,0 542,7 4,3 4,3 4,3
20 rocny fix / A (SD 206) 10.5.2006| 10.5.2026 4,5 9390,0 5440,0 4,2 4,6 4,6
20 rony fix / B (SD 206) 12.7.2006| 10.5.2026 4,5 3100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
20 rogny fix / C (SD 206) 4.10.2006| 10.5.2026 4,5 1680,0 600,0 4,4 44 44
20 rony fix / D (SD 206) 13.12.2006| 10.5.2026 4,5 12250 985,0 4,2 4,3 43
5 roény float / K (SD 201) 1.2.2006| 21.1.2009 3,5 20732,0 96650 3,0 33 3,2
5 roény float / L (SD 201) 15.3.2006| 21.1.2009 3,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 roény ZEROBOND / D (8D 205) 18.1.2006| 4.5.2012 0,0 5750,0 3800,0 35 3,6 3,6
7 roény ZEROBOND / E (SD 205) 29.3.2006| 4.5.2012 0,0 2280,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 roény ZEROBOND / F (8D 205) 24.52006| 4.5.2012 0,0 3770,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 roény ZEROBOND / G (SD 205) 16.8.2006| 4.5.2012 0,0 9463,0 2500,0 4,8 52 52
7 roény ZEROBOND / H (SD 205) 2.11.2006| 4.5.2012 0,0 3168,5 2188,5 4,3 4,5 4,5

Zdroj: ARDAL

4.3.1.3. Emisie Statnych dlhopisov na zahrani¢nom kapitalovom trhu

V stilade so zdmerom uvedenym v stratégii riadenia Statneho dlhu vydat’ kazdy rok

jeden Eurobond, v roku 2006 Slovensko emitovalo dlhopis na eurdpskom trhu, ¢o je o rok

neskor oproti ekvivalentnej emisii Mad’arska, Pol'ska a Ceskej republiky. Vydany dlhopis mal

dobu splatnosti 15 rokov, nominalna hodnota dlhopisu je 1 000,0 mil. EUR a pevna trokova

sadzba kuponu je 4,0 % p.a. Podmienky na trhu boli vyhodné pre uvedent splatnost

a Slovensko pri uvedenej emisii dosiahlo najlepsi spread voci benchmarkovym in§trumentom.

Spread k Asset SWAP mid bol len 7 b.p., ¢o je najmensi spread dosiahnuty nielen krajinami

V 4, ale aj ostatnymi krajinami vychodnej Europy. Pocas nasledovnych mesiacov boli

hodnoty spreadov slovenskych dlhopisov stabilné, ale s dalSim priaznivym vyvojom

ekonomiky a zlepSujucim sa ratingovym ohodnotenim sa spready dostali niekol’ko bodov pod

mid ASW.
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4.3.1.4. Vladne uvery

Pocas roka 2006 sa uskutocnilo Cerpanie vladnych averov v celkovej hodnote 1 414,5

mil. Sk.:

Uvery od Svetovej banky: 2005 2006
HCTA - Projekt technickej podpory rozvoja l'udského kapitalu 0,0 31,8
PRSD - Projekt reformy riadenia socialnych davok 135,8 20,9
PRVF - Projekt riadenia verejnych financii 62,8 51,0
SECAL — Modernizacia sektora zdravotnictva 579,0 0,0
TAL - Technicka podpora pri modernizacii zdrav. sektora 129.9 1427

Uvery od Eurépskej investi¢nej banky
EIB V. - Projekt eurdpske cesty 2618 263,0
EIB VI. - Program dial'nic a rychlostnych ciest 0,0 2248
EIB VIII. - Program dial'nic a rychlostnych ciest 226,7 368,7

Uver od Rozvojovej banky Rady Eurépy
RUK - Rekonstrukcia UK v Bratislave 13,5 0,0
TEZSS - Transformécia existujucich zariadeni socialnych sluzieb 142,1 20,0

Uver od Japonskej banky pre medzinarodnt spolupricu
SLO-P1 - Lamacska cesta - Staré Grunty 845,8 291,6

SPOLU 23974 14145

Zdroj: Ministerstvo financii SR

V roku 2006 ¢erpanie uverovych zdrojov zo zahrani¢nych bank predstavovalo 1 414,5
mil. Sk, ¢im doslo k poklesu €erpania tychto Gverov oproti roku 2005 o 982,9 mil. Sk. Tuto
skuto€nost’ je potrebné vnimat’ vo vztahu k posilneniu kurzu koruny, predovsetkym v druhom
polroku roku 2006, ¢o znamena, Ze objem Cerpania vo vecnej rovine neznamenal vyraznejsi
pokles, Cerpanie prebiehalo v stulade s poziadavkami a harmonogramom postupu prac v ramci
jednotlivych projektov.

V roku 2006 sa Cerpalo v ramci projektu Eurdpske cesty EIB V., VI, a VIIL. celkom
856,5 mil. Sk, na ukoncenie projektu Transformacie existujucich zariadeni socialnych sluzieb
sa docerpalo zvysnych 20,0 mil. Sk, (projekt bol uspeSne ukonceny, v hodnotiacej sprave
banky CEB/RBRE PariZ bol projekt hodnoteny ako jeden znajlepSich projektov
financovanych v poslednom obdobi bankou), na projekt TAL (modernizécia zdravotnictva)
od Svetovej banky bolo v roku 2006 vycerpanych 142,7 mil. Sk, na projekt riadenia verejnych
financii od Svetovej banky sa vyCerpalo 51,0 mil. Sk, na projekt riadenia spravy socialnych

davok sa vycerpalo od Svetovej banky 20,9 mil. Sk, na projekt SLO-P1 od JBIC (Lamacska
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cesta — Staré Grunty) sa vycerpalo celkom 291,6 mil. Sk a na projekt technickej podpory
rozvoja 'udského kapitalu 31,8 mil. Sk.

4.4. Splatky istin Statneho dlhu
4.4.1. Splatky istin z Gverov

V priebehu roku 2006 sa uskutocnilo predcasné splatenie 7 vladnych uverov, z toho 5
zahrani¢nych a2 tvery od domacich bank. Z tohto dovodu doslo k zvySeniu splatok istin
vladnych tverov oproti planovanému rozpoctu o4 950,0 mil. Sk. PredCasnym splatenim
vladnych Giverov sa uSetrila suma 164 mil. Sk. Pri vypocte tejto sumy zo zahrani¢nych tiverov
boli porovnavané trokové néklady tGverov s prinaleziacou referen¢nou trokovou sadzbou a
s pouzitim kurzu z predikcie Institatu finan¢nej politiky MF SR. Pri domacich tiveroch boli
urokové ndklady uverov porovnavané s urokovymi nakladmi prepocitanymi turokovou

sadzbou rovnej priemernej urokovej sadzbe primarnych emisii Statnych dlhopisov v roku

2006 (v mil. Sk).

Rozpocet] Skutoénost

Splatné istiny iveru od Bank Nationale de Paris 303,5 306,0
Splatné istiny zavazkov prevzatych od SFCH SR 5780,4 6 644,0
Splatné istiny pézigiek prijatych CSFR na podporu 1094 3 333 7
platobnej bilancie ’ ’

Splatné istiny zavazkov prevzatych od Zeleznic SR a 2 685.4 7 910.6

Zelezniénej spolo&nosti

Splatné istiny uverov od Rozvojovej banky Rady Eurépy
(Rekons&trukcia univerzitnej kniznice v Bratislave; 26,6 11,3
Transformacia zariadeni socialnych sluzieb)

Splatné istiny uverov od Svetovej banky (Projekt reformy
riadenia verejnych financii; Gvery na modernizaciu 831,3 465,9
zdravotnictva)

SPOLU 10 721,5 15671,5

Zdroj: ARDAL
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4.4.2. Splatky istin zo Statnych pokladni¢nych poukazok

V roku 2006 bola v jini splatend istina Statnych pokladni¢nych poukazok v objeme

5724,1 mil. Sk.

4.4.3. Splatky istin z tuzemskych Statnych dlhopisov

V sledovanom roku bol splatny iba jeden Statny dlhopis, ato reStrukturalizacny

splatny v januari v objeme 35 400,0 mil. Sk.

4.4.4. SplatKy istin z uzatvorenych medzibankovych obchodov a obchodov so SP

V roku 2006 sa splatil zavédzok z roku 2005 voci VUB v objeme 74,1 mil. EUR, ¢o
v prepoéte na doméacu menu predstavuje 2 805,4 mil. Sk, cudzomenovy zavizok vodi Statnej
pokladnici v objeme 21,0 mil. EUR, ¢o v korunovej protihodnote predstavuje 795,4 mil. Sk
a zaviazok v domacej mene vyplyvajlci z refinanéného systému v objeme 78 593,8 mil. Sk.
Za Ucelom zhodnotenia cudzej meny boli v niektorych finanénych inStiticidch uloZzené
penazné prostriedky v cudzej mene vo vyske 176,1 mil. EUR a v domécej mene 32 501,7 mil.
Sk.

4.5. Prijmy a vydavky stvisiace so Statnym dlhom
Vyvoj prijmov a vydavkov Statneho rozpoctu stuvisiacich so statnym dlhom v rokoch

2004 az 2006 bol nasledovny (v mil. Sk):

Prehl’ad rozpoctu a skutocnosti za roky 2004 az 2006 za Statny dlh - hotovestny princip

v mil. Sk 2004 2005 2006
PRIJIMY

schvaleny rozpocet 5123 2 596,3 69,4
upraveny rozpocet 611,4 2 596,3 69,4
Skuto¢nost’ 3179,5 1711,7 26175
rozdiel skuto¢nost’ a schvaleny rozpocet 2 667,2 -884,6 25481
VYDAVKY

schvaleny rozpocet 30267,9 30296,0 24 027,9
upraveny rozpocet 26 646,7 23 822,5 26 597,1
Skutoc¢nost’ 26 561,6 23 715,2 26 370,0
rozdiel skuto¢nost’ a schvaleny rozpocet -3706,3 -6 580,8 23421

Zdroj: ARDAL
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V roku 2004 boli rozpoctované prijmy vo vyske 512,3 mil. Sk. Tieto prijmy boli
rozpoc¢tovym opatrenim upravené na 611,4 mil. Sk a v skuto¢nosti dosiahli vySku 3 179,5 mil.
Sk. Vydavky $tatneho dlhu boli rozpoctované v celkovej vyske 30 267,9 mil. Sk a v priebehu
roka upravené rozpoctovym opatrenim na 26 646,7 mil. Sk. Skutocné vydavky v tomto roku
predstavovali 26 561,6 mil. Sk.

V roku 2005 boli tieto prijmy rozpoctované v objeme 2 596,3 mil. Sk a v skuto¢nosti
dosiahli vysku 1711,7 mil. Sk. Vydavky boli rozpoctované vo vyske 30296,0 mil. Sk
a v priebehu roka 2005 rozpoctovym opatrenim upravené na 23 822,5 mil. Sk a v skuto¢nosti
dosiahli vysku 23 715,2 mil. Sk.

V roku 2006 boli prijmy suvisiace so spravou Statneho dlhu rozpoctované vo vyske
69,4 mil. Sk a v skuto¢nosti ku koncu roka dosiahli vySku 2 617,5 mil. Sk. Vydavky boli
rozpoctované sumou 24 027,9 mil. Sk a upravené na 26 597,1 mil. Sk. Skuto¢né dosiahnuté

vydavky predstavovali 26 370,0 mil. Sk.

4.5.1. Vyvoj vydavkov §tatneho dlhu v roku 2006

Aj napriek rasticej tendencie Statneho dlhu sa dari udrzat’ vydavky na jeho spravu na
stabilnej urovni. Na tento priaznivy vyvoj vydavkov priaznivo vplyvaju viaceré faktory ako
napriklad fungujici systém Statnej pokladnice, ktory zabezpedil okrem centralizicie
finanénych zdrojov verejného sektora aj zmenent poziciu Statu vo¢i medzibankovému trhu,
vyvoj Statneho rozpoctu, menova politika NBS, ako aj akceptdcia SR na medzinarodnych
trhoch.
Plnenie rozpoc¢tu vydavkov suvisiacich so spravou statneho dlhu v roku 2006 bolo nasledovné

(v mil. Sk):

Schv&ilsny Upraveny Skuto&nost’

rozpocet rozpocet
Vnitorny dlh 19 0124 18 970,3 18 825,3
troky zo SD 14 247,5 112324 11230,9
Statne dlhopisy- zrazkova dan 0,0 48,5 46,5
strata vzniknuta pri emisiach SD (diskont) 0,0 0,0 0,0
naklady spojené s likviditou jediného ctu 4320,5 7392,1 72679
uroky z poskytnutych uverov 3644 267,3 2579
poplatky a sank¢éné Groky 80,0 30,0 22,1
Zahrani¢ny dlh 5015,5 7 626.,8 7 544,7
tiroky zo SD vydanych v zahraniéi +
nerezidenti 3062,1 5937,2 59321
strata vzniknuta pri vydavani SD (diskont) 0,0 0,0 0,0
uroky z tiverov poskytnutych zo zahranicia 18034 1625,0 1558,1
poplatky a sankéné uroky 150,0 64,6 54,5
SPOLU 24 027.,9 26 597,1 26 370,0
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Rozpocet vydavkov Statneho dlhu na rok 2006 bol schvaleny Narodnou radou
Slovenskej republiky v celkovej sume 24 027,9 mil. Sk. V priebehu roku 2006 bol rozpocet
zvyseny dvoma rozpoctovymi opatreniami v celkovej sume 2 569,2 mil. Sk. V druhej polovici
roku 2006 boli vykonavané presuny v ramci rozpoctu, pricom k zvyseniu vydavkov v ramci

celého rozpoétu Statneho dlhu nedoslo.
4.5.1.1. Vydavky suvisiace s vntitornym $tatnym dlhom

Vydavky suvisiace s vnlitornym Statnym dlhom boli rozpoctované sumou 19 012.4
mil. Sk anadvdzne boli rozpoctovymi opatreniami upravené na 18 970,3 mil. Sk

a v skutoc¢nosti dosiahli 18 825,3 mil. Sk. Tieto vydavky tvorili:

» uroky zo Statnych dlhopisov
V roku 2006 boli vyplatené vlastnikom Statnych dlhopisov emitovanych na domacom

trhu vratane Statnych rehabilitaénych dlhopisov uroky v celkovej sume 11 277,4 mil. Sk.

Na zabezpecenie likvidity jediného tctu boli rozpoctované vydavky v sume 4 320,6
mil. Sk, najmid vzhladom na zvySenie Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu boli tieto
vydavky rozpoctovymi opatreniami zvySené na sumu 7 392,1 mil. Sk a skuto¢né vydavky

dosiahli k 31.12.2006 sumu 7 267,9 mil. Sk.

» uroky z prijatych domacich uverov

Vlada Slovenskej republiky svojimi uzneseniami €. 549 ac¢. 550 zroku 2003
odstihlasila prevzatie pohl'adavky Zeleznic SR a Zelezni¢nej spolo¢nosti, a.s. za vykony vo
verejnom zaujme do Statnych finanénych pasiv k 1.1.2004. Na thradu trokov tuzemskym
veritelom, ktorymi st Tatra banka, a. s. Bratislava, VSeobecné uverova banka, a.s. Bratislava
a Unibanka, a.s. Bratislava, sa rozpoctovalo 364,4 mil. Sk (upraveny rozpocet 267,3 mil. Sk).

V skutocnom plneni, ktoré¢ sa vykdzalo sumou 257,9 mil. Sk, su zahrnuté splatky
tirokov zo zavizkov prevzatych od ZSR 137,9 mil. Sk a trokov zo zavizkov prevzatych od

Zelezniénej spolo¢nosti, a.s. 120,0 mil. Sk.
> poplatky

Do kategorie ostatnych platieb spadaju poplatky suvisiace s obsluhou doméceho

Statneho dlhu. Ide prevazne o vydavky spojené s emisiami Statnych cennych papierov. Tieto
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poplatky boli hradené Centralnemu depozitaru cennych papierov, a.s., Bratislava a Burze
cennych papierov, a.s., Bratislava, ktora organizuje verejné obchodovanie so Statnymi
dlhopismi. Z celkovo rozpoctovanej ciastky na tento ucel vo vyske 80,0 mil. Sk bolo

pouzitych 22,1 mil. Sk.

4.5.1.2. Vydavky stvisiace so zahraniénym $tatnym dlhom
Vydavky suvisiace so zahrani¢nym statnym dlhom sa rozpoctovali sumou 5 015,5 mil.
Sk. Tento rozpocet vydavkov sa v priebehu roka zvysil rozpoctovymi opatreniami na 7 626,8

mil. Sk a v skuto¢nosti dosiahli 7 544,7 mil. Sk. I§lo najmai o tieto vydavky:

» uroky zo Statnych dlhopisov vydanych v zahranici
Na thradu vynosov majitel'om Statnych dlhopisov, ktoré Ministerstvo financii vydalo
v zahrani¢i v rokoch 2000 a 2004 spovodnou dobou splatnosti 5 a 10 rokov, bolo
rozpoctovanych 3 062,1 mil. Sk. Skuto¢ne boli uhradené uroky v sume 3 075,9 mil. Sk.

Ich prehl’ad je uvedeny v nasledujucej tabul’ke:

Datum Datum Menovita hodnota Urokova Vyplatené

emisie splatnosti emisie (mil. EUR) sadzba uroky (mil. Sk)
EURO 2000 14.4.2000 14.4.2010 500 7,38% 1378,5
EURO 2004 20.5.2004 20.5.2014 1000 4,50% 1697,4
SPOLU 3075,9

Zdroj: ARDAL

» uroky zo Statnych dlhopisov vydanych na Slovensku
V roku 2006 sa zabezpeCovala vyplata Statnych dlhopisov denominovanych v Sk
priamo koneénym majitefom cennych papierov. Uroky z domécich $tatnych dlhopisov, ktoré

boli vyplatené zahrani¢nym majitelom, predstavovali sumu 2 856,2 mil. Sk.

» turoky z uverov prijatych zo zahranicia
Penazné prostriedky rozpoctované na splatky urokov z tverov od Svetovej banky na
financovanie projektov v oblasti reStrukturalizacie bank (aver EFSAL), na projekt reformy
riadenia spravy socialnych davok, na projekt riadenia verejnych financii a na modernizaciu
systému zdravotnictva sa pouzili v celkovej sume 244,4 mil. Sk.
Splatky trokov zuverov od Rozvojovej banky Rady Eurdpy aod Europskej

investi¢nej banky na ucely financovania rozvojovych potrieb kultury, na transformaciu
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existujucich zariadeni socidlnych sluzieb, ako aj na financovanie projektov eurdpskych ciest
dosiahli 8,9 mil. Sk.

V zmysle ,,Dohody o tivere kupujiiceho®, ktord bola podpisand medzi Ministerstvom
financii Slovenskej republiky a Banque Nationale de Paris na financovanie vystavby
radiokomunikacnej siete Statnej spravy Slovenskej republiky boli uhradené uroky v sume 23,1
mil. Sk.

Na uthradu urokov z 1/3 podielu zéviazkov evidovanych v nekonvertibilnych menach

na zéklade medzitatnych dohdd uzatvorenych byvalou CSFR a prevzatych z bilancie
Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.s. Praha, bola rozpodtovand suma 1,0 mil. Sk.
V skutocnosti nebola v roku 2006 ziadna thrada tychto prostriedkov.
CSFR na podporu platobnej bilancie, §trukturdlne zmeny a ekonomické oZivenie od
zahrani¢nych finan¢nych institucii (Svetovd banka a Japonska banka pre medzindrodnu
spolupracu) sa rozpoctovalo 36,2 mil. Sk. V skutocnosti na tento ucel bolo pouzitych 31,8
mil. Sk.

Na thradu arokov zo zahraniénych uverov poskytnutych byvalému Statnemu fondu
cestného hospodarstva, zaviazky ktorého prevzal na seba $tat, sa v rozpocte pocitalo so sumou
746,6 mil. Sk (upraveny rozpocet 694,5 mil. Sk). Skuto¢ne sa v tejto polozke zaplatilo 693,6
mil. Sk.

Na splatky tirokov zo zavizkov prevzatych od Zeleznic SR a Zelezni¢nej spolognosti,
a.s. voCi zahraniénym veritel'om, ktorymi st Eurdpska investiéna banka, Depfa Investment
Bank a Citibank Slovakia sa rozpoc¢tovalo 319,8 mil. Sk (upraveny rozpocet 320,6 mil. Sk ) a
v skutocnosti sa pouzilo 320,6 mil. Sk.

Na splatky uverov od EIB bolo v roku 2006 rozpoc¢tovanych 397,8 mil. Sk a skutocne
uhradenych 230,4 mil. Sk.

> poplatky
Poplatky za sluzby suvisiace s obsluhou zahrani¢ného Statneho dlhu sa rozpoctovali
sumou 150,0 mil. Sk, rozpoctovymi opatreniami sa ich suma znizila na 64,6 mil. Sk.

V skutocnosti dosiahli tieto poplatky 54,5 mil. Sk.
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4.6. Riadenie Statneho dlhu

V schvialenej Stratégii riadenia Statneho dlhu do roku 2006 boli ur¢ené nasledujice
priority a ciele:

» zmenSenie poctu emisii novych Statnych cennych papierov a Standardizovanie
velkosti jednotlivych emisii,

» zlepSenie transparentnosti zadmerov emitenta (MF SR) ajeho komunikacie
s investormi a finanénymi trhmi,

» optimalizacia vydavkov §tatneho rozpoctu na obsluhu statneho dlhu v strednodobom
a dlhodobom horizonte,

» predlzovanie priemernej splatnosti portfolia Statnych cennych papierov a duracie
portfolia Statnych cennych papierov,

» postupné zviacSenie podielu Statneho dlhu v zahraniénych menach v pomere

k slovenskym korunam.

4.6.1. ZniZenie poctu emisii novych Statnych cennych papierov a Standardizovanie

vel’kosti jednotlivych emisii

V roku 2004 boli na primarny trh v sulade so stratégiou uvedené nové ,,otvorené*
emisie Statnych dlhopisov. Bolo otvorenych 5 emisii s moznostou postupného predaja
dlhopisov prostrednictvom viacerych aukcii. Kazd4d emisia mala od zaciatku roka 2004
Standardni nominalnu hodnotu 40 000 mil. Sk. Tymto spdsobom emitent vytvoril zdkladny
predpoklad pre zlepSenie likvidity a dosiahnutie efektivnejSiecho sekundarneho trhu so
Statnymi dlhopismi. Zahrani¢ny dlhopis emitovany v maji 2004 v rovnakej menovitej hodnote
1 000 mil. EUR (40 000 mil. Sk) ako prvy slovensky Eurobond spiiia kritéria prijatia na
obchodovanie na vyznamnom eurdpskom dlhopisovom trhu (MTS). Vroku 2005 sa
pokracovalo v emisnej politike v sulade so stratégiou a otvorila sa jedna nova emisia Statneho
dlhopisu a to so splatnostou 7 rokov, s nulovym kuponom v celkovej nominalnej hodnote
40 000 mil. Sk. Splatnost’ nového Statneho dlhopisu bola ur¢ena na zaklade profilu splatnosti
Statneho dlhu v jednotlivych rokoch. V roku 2005 sa vstipilo na primarny trh s 5 emisiami,
tak ako v roku 2004. Statny dlhopis s nulovou tirokovou sadzbou kupénu so splatnostou 3

roky bol predany investorom v celej nominalnej hodnote v roku 2004.
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Kedze vroku 2005 boli do systému Statnej pokladnice zapojené aj financné
prostriedky urc¢ené na déchodkovi reformu, nebolo potrebné v roku 2005 uskutocnit’ emisiu
zahrani¢ného Statneho dlhopisu. Aj v roku 2006 sa postupovalo v emisnej politike tak ako
v rokoch 2004 a2005. Na domaci kapitadlovy trh sa uviedla jedna nova emisia Statneho
dlhopisu, a to historicky prva emisia so splatnostou 20 rokov, s pevnou trokovou sadzbou

kupdnu, v nominélnej hodnote 40 000 mil. Sk.

4.6.2. ZlepSenie transparentnosti zamerov emitenta (MF SR) a jeho komunikacie

s investormi a finanénymi trhmi

Ministerstvo financii sa prostrednictvom ARDALu snazilo pocas rokov 2004, 2005 a
2006 zlepsit komunikaciu s finanénymi trhmi a investormi na doméacom trhu aj v zahranici.
Z toho dovodu predlozilo investorom a finanénému trhu zavdzny harmonogram vydavania
Statnych cennych papierov. Cielom tohto kroku bolo priblizenie sa §tandardu krajin EU
a zlepSenie transparentnosti zamerov emitenta. Publikovanie zdvdzného harmonogramu na
cely rok vopred ajeho zdviznost boli pozitivne hodnotené domacimi a zahrani¢nymi
investormi a finanénymi trhmi.

Na pravidelnych interaktivnych stretnutiach s investormi sa informuje o aktualnych
zameroch MF SR v oblasti primarneho a sekundarneho trhu Statnych cennych papierov.
Predmetom stretnuti je aj vyhodnotenie predaja Statnych cennych papierov v uplynulom

obdobi.

4.6.3. Optimalizacia vydavkov Statneho rozpoc¢tu na obsluhu Statneho dlhu

Celkova priemernd urokova sadzba novo emitovanych Statnych dlhopisov na
domacom trhu bola 7,4 % p.a. v roku 2002, 5,1 % p.a. v roku 2003 a 4,8 % p.a. v roku 2004.
V roku 2005 urokova sadzba novo emitovanych Statnych dlhopisov na doméacom trhu bola 2,9
% p.a. avroku 2006 4,1 % p.a. Celkova priemernd urokova sadzba ,,zivého* portfolia
Statnych dlhopisov poklesla z hodnoty 6,3 % p.a. v roku 2003 a z 5,9 % p.a. v roku 2004 na
hodnotu 5,0 % p.a. v roku 2005. V roku 2006 priemernd Urokova sadzba ,,zivého* portfolia
Statnych dlhopisov bola 4,8 % p.a.
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Prehlad vysledkov aukcii SD denominovanych v Sk v jednotlivych rokoch
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Dalsim prinosom k zniZovaniu vydavkov 3tatneho rozpo&tu bol priaznivy vyvoj
deficitu $tatneho rozpoétu, vyuzivanie zdrojov Statnej pokladnice ako aj priaznivy vyvoj
klai€ovych trokovych sadzieb na medzibankovom trhu.

Stcasne sa aktivnym riadenim krytia Statneho dlhu zlepsila jeho Struktara, obmedzili
sa trhové rizikd portfolia Statnych dlhopisov a znacne sa podarilo restrukturalizovat’ portfolio
vladnych uverov. V rokoch 2004 — 2006 sa podarilo predcasne splatit’ 11 vladnych uverov
a v pripade 4 vladnych tverov doslo k zniZzeniu marze z2,0 % a1l,0 % na 0,0 % p.a.
Uvedenou restrukturalizaciou doslo k uspore priblizne 329,0 mil. Sk. Dal§im vyznamnym
prinosom k zniZovaniu vydavkov §tatneho rozpoétu na obsluhu §tatneho dlhu je skibenie
riadenia likvidity a dlhu, vd’aka ktorému trh nemd priestor na vytvéranie tlaku na umelé
zvySovanie vydavkov na dlhovu sluzbu, as tym suvisiace problémy pri refinancovani

Statneho dlhu.

4.6.4. Restrukturalizacia dlhu a jej doterajsi priebeh

Krytie finanénych zavazkov Statu, a teda aj financovanie Statneho dlhu, je zavislé od
mnohych faktorov a rdéznosti podmienok. Doélezitymi podmienkami st celkovéa zadlzenost
a kratkodoba a dlhodoba schopnost’ dlznika splacat’ zavizky. Za najdolezitejSiu je povazovana
spolahlivost’ dlznika - schopnost’ splacat’ zavdzok v ramci podmienok pdzicky (kreditné
riziko), ktora v sebe zahfiia ohodnotenie si¢asného stavu - bonity dlznika a pravdepodobného

budticeho vyvoja jeho ekonomickej situécie.
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Statny dlh je definovany v § 2 ods.l zakona &. 386/2002 Z. z. o §tatnom dlhu a
Statnych zarukach ako ,,sthrn zavdzkov Slovenskej republiky z minulych rokov®. V SirSom
zmysle st Statnym dlhom vSetky financné zavézky Statu prijaté vladou Slovenskej republiky.
Historia $tatneho dlhu Slovenska zadala delimitaciou zavizkov z byvalého Ceskoslovenska
pri vzniku samostatného slovenského Statu. Po roku 1993 sa zavizky Statu zvacsovali priamo
prostrednictvom deficitu Stdtneho rozpoctu alebo nepriamo poskytovanim Statnych zaruk
podnikom, ktoré neboli schopné zavizky splacat. Rizikové Stitne zéaruky poskytnuté
v minulosti zvySuju dlh este aj v roku 2007.

V obdobi od vzniku Slovenskej republiky az do roku 2002 mozno oznacit’ ekonomiku
Slovenska ako tranzitivnu s relativne nestabilnym ekonomickym prostredim. V uvedenom
obdobi si stat dokazal pozicat’ finanné prostriedky len na relativne kratku dobu a s vel'kou
prirdzkou k trhovym trokovym sadzbam. Dovodom bolo relativne nizke ratingové hodnotenie
krajiny, administrativny sposob riadenia dlhu a tradi¢ne slabéd likvidita Statnych cennych
papierov na sekundarnom trhu. Zavazky S§tatu az do konca roku 2003 boli kryté zvicsa
dlhopismi so splatnost'ou jeden az dva roky s ve'mi malou hodnotou celej emisie (vacSinou
od 1 000 do 5 000 mil. Sk) a Gvermi s tirokovou sadzbou vac¢sou ako trhové urokové sadzby.

V sulade s poslednou stratégiou vlady bola v priebehu rokov 2004 az 2006 takato,

zjavne nevhodna Struktira zavazkov Statu cielene zmenena:

» dlhopisy emitované od roku 2004 mali uz splatnost zvdcSa nad 5 rokov
a Standardnt vel’kost’ emisie 40 000 mil. Sk,
» od roku 2004 doslo aj k restrukturalizacii portfolia uverov; niektoré tvery boli

predcasne splatené, u ostatnych boli irokové sadzby zniZzené na trhovu Groven.

Vysledkom restrukturalizacie je zmenSenie refinan¢ného rizika — potreba ro¢ného
refinancovania klesla od roku 2006 az o tretinu. PredCasnym splacanim tverov sa dosiahlo
zmenS$enie neobchodovate'ného dlhu o 50,0 %.

Zlepsujuce sa ratingové ohodnotenie Slovenska, odrazajuce fiskalnu disciplinu
a zniZzenie dopytu na finan¢nych trhoch zo strany vlady, sa spolu s aktivnou komunikéciou
s investormi prejavilo v zmenSovani trhom pozadovanej marze. V suvislosti s nedostato¢nou
velkostou dlhu na emitovanie ,likvidnych®, t.j. velkych emisii dlhopisov na eurépskom

kapitalovom trhu je potrebné nad’alej zmenSovat’ vel’kost’ neobchodovateI'ného dlhu.
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Akékol'vek zavizky dlznika v sebe obsahuju vzdy trhové riziko. Najmenej rizikovym
zavizkom dlznika je priamy a bezpodmieneény zavdzok vymedzeny stanovenou menou,
v ktorej sa realizuje cashflow dlznika (pre $tat domaca mena) a pevnou urokovou sadzbou.
Zavazok je jednoznacny. Kazda odchylka od uvedenych kritérii znamena zavedenie trhového
rizika do zavédzku. Riziko je mozné ocCakdvat’ v oboch smeroch, t.j. existuje nielen riziko

straty, ale aj riziko zisku. Napriklad:

» prechod z pevnej urokovej sadzby na pohyblivil urokova sadzbu pri trvalom stave
normalneho tvaru urokovej krivky zabezpeci dlznikovi mensie néklady,

» prechod z pevnej trokovej sadzby na pohybliva trokovu sadzbu pri trvalom stave
inverzného tvaru Urokovej krivky spdsobi dlznikovi vicsie naklady,

» zavdzok denominovany v ,cudzej mene pri oslabovani cudzej meny zabezpeci
dlznikovi mensie naklady,

» zavazok denominovany v ,cudzej“ mene pri posillovani cudzej meny sposobi

dlZznikovi vécsie naklady.

Zmena v portfoliu Statnych zavizkov za ucelom zmensenia nakladov so sebou
nevyhnutne prindsa zvacsenie rizika.

Pri riadeni a reStrukturalizacii zévizkov je kIicovym bodom stanovenie velkosti
rizika, ktoré¢ je dlznik ochotny akceptovat’. Pri akejkol'vek restrukturalizécii je potrebné brat’
do tivahy aj pravdepodobnost’ moznosti dané riziko zmensit’ a aktivne ho riadit’.

Velkost' rizika Statneho dlhu Slovenska je stanovena v stratégii riadenia dlhu
maximalnym podielom dlhu s pohyblivou trokovou sadzbou a maximalnym podielom dlhu
denominovanym v cudzej mene (najmi v EUR). Statny dlh Slovenskej republiky ma
v stéasnosti finanéné parametre porovnatelné s krajinami EU (priemerna splatnost, citlivost’
na zmenu trhovych urokovych sadzieb, refinan¢né riziko akurzové riziko), ktoré su
vysledkom reformného procesu v rokoch 2003 az 2006. V relativnom porovnani k velkosti
Slovenskej republiky.

Rozlozenim splatnosti na dlhSie obdobie a predlzovanim duracie sa znizuje refinancné
riziko dlhu SR, ¢o umoznuje celkové zlepSenie podmienok krytia Statneho dlhu a stabilizaciu
vydavkov.

Stratégia zroku 2003 predpokladala dosiahnutie priemernej splatnosti portfolia

Statneho dlhu do roku 2006 v intervale Styroch az Siestich rokov a duraciu 4 roky. K 31.12.
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2004 portfolio Statnych dlhopisov malo priemerna splatnost’ 4,654 rokov a durédciu 3,553
rokov. Kedze v roku 2005 Slovensko nevydalo Ziadnu zahrani¢ni emisiu, jasne sa ukazuji
preferencie slovenskych investorov. Najskor sa vypredali emisie s menSou dobou splatnosti
a zdujem investorov o emisie s dobou splatnosti 10 a 15 rokov bol nizsi. Z uvedenych pricin
mala na konci roku 2005 priemerna duracia, ako aj priemernd doba do splatnosti mensie

hodnoty ako na konci roku 2004.

Indikatory refinanéného rizika (duracia a priemerna splatnost’)

Durécia (v rokoch) Splatnost’ (v rokoch)
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2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
Rok 2002 2003 2004 2005 2006 Rok 2002 2003 2004 2005 2006

Duracia 2,800 2,433 3,553 3,161* 3,729  Splatnost’ 3,2900 3,824 4,654 4,554* 5,139

* Koncorocnd durdcia a priemerna splatnost’ boli taktiez ovplyvnené splatenim restrukturalizacného dlhopisu
v menovitej hodnote 35 400 mil. Sk, ktory mal splatnost’ v januari 2006. Po splateni uvedenej emisie boli
hodnoty priemernej splatnosti a priemernej duracie vacsie ako na konci roku 2004.

Uskutocnenim zahrani¢nej emisie 750 mil. EUR v roku 2003 a 1 000 mil. EUR v roku
2004, MF SR postupne napliia stratégiu zvi¢Sovania podielu tatneho dlhu denominovaného
v zahraniénych menach v pomere k Sk. Z vychodiskového podielu 82 % (Sk) ku 18 %
(ostatné meny) portfolia Statnych dlhopisov v roku 2003 sa hlavne uvedenymi emisiami
pomer zmenil a k 31.12.2004 bol 78 % (Sk) ku 22 % (ostatné meny). V stvislosti s presunom
finanénych prostriedkov uréenych na déchodkovu reformu do systému Statnej pokladnice a
s rozhodnutim o vyuziti tychto finanénych prostriedkov najmé na krytie dlhu nebola v roku
2005 realizovana zahrani¢nd emisia Statnych dlhopisov.
Splatenim zahrani¢nej emisie Statneho dlhopisu v maji 2005 v menovitej hodnote 750 mil.
EUR sa tento pomer zmenil a k 31.12.2005 bol 86 % (Sk) ku 14 % (EUR). Vydanim
slovenského Eurobondu v roku 2006 sa pomer opdt” zmenil na 79 % (Sk) ku 21 % (EUR).
K 31.12.2006 podiel statneho dlhu (portfolio dlhopisov) v slovenskych korunach

k zahraniénym menam ¢inil 80 % ku 20 %.
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