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Navrh

UZNESENIE
NARODNEJ RADY SLOVENSKEJ REPUBLIKY

k Navrhu zaverec¢ného uctu verejnej spravy SR za rok 2010

Narodna rada Slovenskej republiky

A. berie na vedomie

A.1l. navrh zavere¢ného Uctu verejnej spravy Slovenskej republiky za rok 2010, ktory
podla udajov v jednotnej metodike platnej pre Eurdpsku uniu (ESA 95) zverejnenych
Eurostatom dna 26. 4. 2011 vykazuje prijmy 21 788 940,0 tis. eur, vydavky 26 995 991,0
tis. eur a schodok 5 207 051,0 tis. eur;

A.2. podiel schodku verejnej spravy na HDP za rok 2010, ktory podla udajov v jednotnej
metodike platnej pre Eurdpsku tniu (ESA 95) zverejnenych Eurostatom dia 26. 4. 2011
dosiahol 7,9 % hrubého domaceho produktu;

A.3. konsolidovany dlh verejnej spravy, ktory podl'a iidajov v jednotnej metodike platnej
pre Europsku tniu (ESA 95) zverejnenych Eurostatom dna 26. 4. 2011 dosiahol k 31.
decembru 2010 sumu 26 998 378,0 tis. eur, ¢o predstavuje 41,0 % hrubého domaceho
produktu v roku 2010;

B. schvaluje

B.1. Statny zaverecny ucet Slovenskej republiky za rok 2010, podla ktorého sa v Staitnom
rozpocte dosiahli:

- prijmy 10 900 862,8 tis. eur
- vydavky 15 337 010,9 tis. eur
- schodok 4 436 148,1 tis. eur.

B.2. navrh, aby schodok S§tatneho rozpoctu vykazany v Statnom zavere¢nom ucéte SR za
rok 2010 vo vyske 4 436 148,1 tis. eur bol uhradeny finanénymi prostriedkami ziskanymi
z emitovanych $tatnych dlhopisov vo vyske 4 436 148,1 tis. eur.



1. Sihrnna charakteristika ekonomického vyvoja v roku 2010

1.1. Zakladné tendencie vyvoja ekonomiky

Rok 2010 =znamenal pre slovensku ekonomiku pomerne vyrazné oZivenie
ekonomického rastu. Obnovenie rastu dopytu obchodnych partnerov Slovenska pomohlo rastu
HDP predovsetkym prostrednictvom vyvozu a obnovovaniu stavu zasob. Ozivenie rastu sa
vSak nepremietlo na trhu prace — nad’alej klesajuca zamestnanost’ a pokles hrubého
disponibilného déchodku domadacnosti prispeli k poklesu spotreby domécnosti. S vynimkou

zasob preto domaci dopyt prispieval k rastu HDP minimalne.

1.1.1. Ekonomicky vyvoj SR v kontexte vyvoja globalnej ekonomiky

Svetova ekonomika v roku 2010 zaznamenala vyznamné ozivenie, ktoré prebiehalo
v mnohych krajinach rychlejsie ako sa ocakavalo. OZivenie v§ak neprebiehalo rovnomerne
a rychly rast v roku 2010 zaznamenali predovSetkym rozvijajuce sa ekonomiky na cCele
s krajinami Azie. Svetovy HDP, po tom, ¢o v roku 2009 zaznamenal pokles 0 0,5 %, v roku
2010 dosiahol rast az 0 5,0 %.

Finan¢né trhy v eurozéne sa vyvijali prevazne za Standardnych podmienok napriek
nepriaznivej fiSkalnej situacii v niektorych krajinach eurozony. Rovnako boli zaznamenané
pozitivne tendencie aj v pristupe podnikov a obyvatel'stva k uverom. Uverové §tandardy sa
v zavere roka 2010 po prvykrat od roku 2007 nezhorsili, pricom zmierfiovanie sprisiovania
prebiehalo uz od druhého kvartalu 2010. V sulade s tym zacali na medzirocnej baze rast
vV zavere roka aj uvery podnikom v eurozone. Akciové trhy a trhy s komoditami
zaznamenavali v priebehu roka vyrazné rasty aj napriek rizikam z vyostrenia dlhovej krizy,
hlavne v Europe.

Ekonomika USA zaznamenala v roku 2010 rast 2,8 % (oproti poklesu 0 2,6 % v roku
2009), predovsetkym vd’aka rastu ekonomickej aktivity zo zaciatku a zaveru roka. Aj napriek
napredujucemu ekonomickému rastu dosiahla v roku 2010 nezamestnanost’ najvyssiu uroven
od zaciatku roka 1980. Postupné oZivenie v roku 2010 bolo dosiahnuté predovsetkym vd'aka
rasticemu domacemu dopytu a narastu investicii a uz v menSej miere fiSkalnymi opatreniami
ako v roku 20009.

V priebehu roka 2010 pokraCoval rastici trend cien takmer vsetkych komodit
vplyvom silnejiiceho globédlneho dopytu a netirode pol'nohospodérskych plodin v niektorych
Castiach sveta a naslednej restrikcii v obchodnych politikdch. Na zaciatku roka dosahovala

cena ropy relativne nizku uroven 76,6 USD za barel. Priemernd cena ropy za rok 2010
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predstavovala 79,9 USD za barel, v zavere roka sa vSak dostala k hodnotam nad 94 USD za
barel. Okrem globalneho ozivenia k rastu cien ropy zrejme prispelo aj dvojnasobné

kvantitativne uvolfiovanie menovej politiky v USA.

Vyvoj vybranych ukazovatelov za eurozénu
2008 2009 | 2010
HDP % rast 0,4 -4,1 1,7
Zamestnanost % rast 0,6 -1,8 -0,5
Miera hezamestnanosti % 7,5 9,5 10,1
Kompenzacie na zamestnanca* % rast 3,3 1,8 1,8
Produktivita prace * % rast -0,1 2,1 2,5
Jednotkové pracovné naklady* % rast 3,6 4,0 -0,6
Miera inflacie (HICP) % 3,3 0,3 1,6
Bezny ucet* % HDP -0,8 -0,7 -0,5
Deficit verejnych financii* % HDP -2,0 -6,3 -6,3
Verejny dlh* % HDP 70,1 79,2 84,1
% vynos do

10Y Nemecky dlhopis splatnosti 4,0 3,2 2,8
USD/EUR 1,47 1,39 1,33
Ropa, Brent UsD/bl 96,8 61,6 79,9

* pri ukazovateloch su za rok 2010 odhady podla OECD a EK Zdroj: OECD, EK, Reuters

Ekonomika eurozony zvysila v roku 2010 svoju vykonnost’ a dostala sa zo zapornych
¢isel z roku 2009. V uplynulom roku tak prislo v eurozéne k zvySeniu ekonomického rastu na
1,7 %. Europske krajiny sa pritom z krizy nezotavovali rovnomerne. Vo vSeobecnosti sa
da povedat, Ze réstla najmi severnd a strednd Eurdpa. Naopak, krajiny juznej Eurdpy sa od
dna odrézali len vel'mi pomaly, niektoré dokonca zaznamenali pokles HDP. Nemecka
proexportne orientovand ekonomika vdaka oZzivenej priemyselnej vyrobe zaznamenala
vysoky rast HDP dosahujuci 3,6 %, zatial’ ¢o spomalenie dol'ahlo hlavne na periférne krajiny
eurozény ako Portugalsko (1,4%), Irsko (-1,0 %), Grécko (-4,5 %) a Spanielsko (-0,1 %).
Nemecko tak dosiahlo v roku 2010 vyssi rast HDP ako bol priemer eurozény (1,7 %), a to
predovsetkym vd’aka exportne orientovanej priemyselnej vyrobe, ktord je tahana zvySenym
dopytom krajin Azie. Rast ekonomickej aktivity sa na vyvoji nezamestnanosti prejavil az
s oneskorenim, iba v niektorych krajinach (napriklad v Nemecku) zaala vyraznejsie klesat’ uz
v priebehu roka 2010. Miera nezamestnanosti v eurozone sa tak za rok 2010 zvysila na 10,1
%. Najvyssi rast dosiahla v eurozone spomedzi komponentov domdceho dopytu domaca
spotreba nasledovana vladnou spotrebou. V najvicsej ekonomike EU, v Nemecku, dolo

k vyraznému rastu investicii az o 6 %.



Vyvoj zloziek HDP v roku 2010 (% rast)
- Rast Sukromna VIadna -
Krajina realneho Investicie
spotreba spotreba
HDP
Nemecko 3,6 04 2,3 6,0
Francuzsko 1,6 15 15 -1,7
Eurozéna 1,7 0,8 0,7 -0,7

Zdroj: Eurostat

V uvode roka 2010 dosahovali krajiny eurozony vynimo¢ne nizku inflaciu pod 1%,
pri¢om v priebehu roka doslo k pozvol'nému rastu miery inflacie. V zavere roka 2010 bola vo
svete na vzostupe inflacia, a to predovsetkym z dévodu vysokych cien potravin a ropy, ale aj
vdaka prebiehajicemu oZiveniu ekonomickej aktivity. Dopytovo tahand infldcia vSak
pretrvala po cely rok 2010 na nizkej Grovni.

Okrem eurozony je pre Slovensko dolezity aj vyvoj v krajindch V4 a predovsetkym
v Ceskej republike. V roku 2009 poklesol HDP v Ceskej republike az o 4,1 %, v roku 2010

vSak dokazala Ceska ekonomika rast’ tempom 2,4 %.

Vyvoj makroekonomickych indikatorov v roku 2010 (% rast)

HDP Nezamestnanost | Inflacia |Bezny ucet | Deficit VF

% rast % % % HDP’ % HDP’
Nemecko 3,6 6,8 1,2 4,8 -3,7
Francuzsko 1,6 9,7 1,7 -3,3 -7,7
Polsko 3,8 9,6 2,7 -2,7 -7,9
Ceska republika 2,4 74 1,2 -1,9 -5,2
Madarsko 1,2 11,2 4.7 0,8 -3,8
USA 2,8 9,6 1,6 -3,4 -11,3
Svet 5,0
* podla poslednej prognézy EK Zdroj: OECD, EK, narodné Sstatistiky

Zakladné urokové sadzby takmer vSetkych centrdlnych bank zostali pocas celého
roka 2010 na rekordne nizkych urovniach s cielom opidtovne nastartovat’ ekonomiky
jednotlivych krajin pri relativnej absencii inflaénych tlakov. Podobne ako v roku 20009,
Americkd centrdlna banka (FED) ponechala v roku 2010 kl'icova sadzbu nezmenenu na
rekordne nizkej trovni 0,25 p.b. Priblizne v polovici roka 2010 zacal americky FED
s jemnymi vyhldseniami o moznej realizacii druhého kola tzv. kvantitativneho uvolfiovania
menovej politiky, ¢o zatienilo dovtedy dominujucu tému dlhovej krizy krajin eurozony.
Vyjadrenia FEDu sa postupne zintenziviiovali az koncom roka 2010 bolo kvantitativne
uvolnovanie 2 uvedené do praxe (tzv. QE2). V praxi tento proces znamend nakup Statnych

dlhopisov centralnou bankou najmi s cielom udrzania dlhodobych trokovych sadzieb na



nizkych trovniach. Rovnako Eurdpska centralna banka (ECB) ponechala v roku 2010 svoju

zakladnt refinan¢nt irokovu sadzbu nezmenent na urovni 1,0 %.

Priemerny nominalny vymenny kurz eura voc¢i americkému doldru medzirocne
zhodnotil v priebehu roka z arovne 1,39 USD/EUR na 1,33 USD/EUR. Vyvoj pocas roka
2010 bol vsak ovela volatilnejsi pod vplyvom viacerych faktorov. Euro najskor prudko
oslabilo kratkodobo az pod troven 1,2 USD/EUR pod vplyvom eskalujucej dlhovej krizy
periférnych krajin eurozony. Nasledne sa do popredia dostavali vyjadrenia FEDu o druhom
kole kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky, ktoré sa koncom roka aj uskutocnilo. To

zase znamenalo oslabovanie dolara az ku hranici 1,4 USD/EUR.
1.1.2. Ekonomicky rast SR a jeho Struktira

Po takmer 5 %-nom prepade v roku 2009 priniesol obrat globalneho ekonomického
vyvoja v roku 2010 pre slovenskll ekonomiku pomerne vyrazné ozivenie ekonomického rastu.
Vykonnost’ ekonomiky SR sa realne zvySila o0 4 %, ¢o znamenalo druhé miesto v ramci
najrychlejsie rastucich ekonomik krajin EU (po Svédsku). Slovensko tazilo najmi z oZivenia
nemeckej ekonomiky, ktora rastla najrychlejsie za poslednych dvadsat’ rokov. To sa prejavilo
aj na Struktare rastu ekonomiky SR, ktortl potiahla exportne orientovand Cast’ priemyslu
(automobilovy, elektrotechnicky a strojarsky priemysel). Zo sluzieb k rastu HDP kladne
prispela doprava a skladovanie, nehnutel'nosti, prendjom a obchodné ¢innosti a ostatné sluzby

(verejna sprava, zdravotnictvo, skolstvo a iné).

Z hladiska Struktary dopytu sa na raste ekonomiky Slovenska okrem cistého exportu
(prispevok 2,1 p.b.) podielalo aj obnovovanie stavu zasob (prispevok 1,9 p.b.) a najmensim
dielom prispela k rastu HDP tvorba hrubého fixného kapitalu (prispevok na arovni 0,9 p.b.).
Rast fixnych investicii potiahli najma kapitalové vydavky na stroje a zariadenia a v mensej
miere aj vystavba dialnic financovana prebiehajucim PPP projektom. Redlne rastla kazda
zlozka HDP okrem kone¢nej spotreby domacnosti. Domécnosti minuli na svoju spotrebu
0 0,3 % menej ako Vv predchadzajucom krizovom roku, pri¢om najviac klesli vydavky za tzv.
luxusné tovary a sluzby, ktoré nie st potrebné pre kazdodennu spotrebu. Pod prepad spotreby
sa spolu s pomalym ozivovanim trhu prace podpisala aj nizka spotrebitel'ska dovera, ktora aj
napriek prepadu disponibilného dochodku drzala mieru uspor na relativne vysokej trovni

(7,9 %).



Vyvoj HDP a jeho hlavnych zloziek

realny rast v % 2008 | 2009 | 2010 15 -
HDP 5.8 -4,8 4,0
: 10 -
z toho:

Koneéna spotreba 5
X . 6,1 0,2 -0,3
domacnosti 0 |
Koneé&na spotreba ver. | I
, 6,1 5,6 1,0
spravy 5 -

Tvorba hrubého

fixného kapitalu 10 | -199 | 21 0 -
Vyvoz vyrobkov a 2005 2006 2007 2008 2009 2010
3,1 -15,9 14,6

sluzieb

zahranicny dopyt B domacidopyt

Dovoz vyrobkov a
sluZieb

Zdroj: SU SR Zdroj: SU SR

31 -18,6 | 13,7

Rast ekonomiky v roku 2010 bol mierne vyssi ako sa povodne predpokladalo pri
zostavovani rozpoctu verejnej spravy na rok 2010, avSak Struktira rastu tahand najma
zahrani¢nym dopytom a obnovovanim tvorby zasob bola pre plnenie daiovych prijmov
nepriazniva. Oproti predpokladom rozpoctu sa vyvijali horSie vSetky makroekonomické
zakladne dani. Z hl'adiska vyvoja verejnych financii celkovy vyvoj ekonomiky vytvaral pre

plnenie daflovych prijmov v roku 2010 negativne rizika.

Porovnanie skuto¢nosti za rok 2010 s predpokladmi pre tvorbu rozpoétu na
roky 2010-2012
v %, ak nie je uvedené inak Rozzgfocet Skutocnost’ Rvoizjt.:lg(.al
Hruby domaci produkt, realny rast 3,6 4,0 0,4
Hruby domaci produkt v beznych cenach
mld. eur 76,1 65,9 -10,2
Konec¢na spotreba domacnosti, realny rast 3,5 -0,3 -3,8
Konecna spotreba domacnosti, nominainy
rast 7,2 0,6 -6,6
Priemerna mesa¢na mzda, realny rast 3,3 2,2 -1,1
Priemerna mesacna mzda, nominalny rast 7.4 3,2 -4.2
Rast zamestnanosti (Statistické zistovanie) 0,2 -1,1 -1,3
Harmonizovany index spotrebitelskych
cien, priemerny rast 3,6 0,7 -2,9
Zdroj: MF SR



1.1.3. Vyvoj v hlavnych odvetviach ekonomiky
Priemysel

Index priemyselnej produkcie (IPP) po prepade z predchadzajiaceho roku (-13,7 %)
v roku 2010 opat’ vzrastol (18,9 %), pricom ku koncu roka dosiahol uroven spred krizy.
Priaznivy vyvoj v Nemecku, ktoré je najvyznamnej$im obchodnym partnerom Slovenska,
ovplyvnil predovSetkym rast priemyselnej vyroby, ato 0 20,1 %. Z ostatnych zloziek IPP
rastla dodavka elektriny, plynu, pary a studené¢ho vzduchu o 15,6 %, a tazba a dobyvanie len
00,4 %. V ramci priemyselnej vyroby najvyssi rast zaznamenali vyroba strojov a zariadeni
inde nezaradenych, vyroba dopravnych prostriedkov, vyroba zakladnych farmaceutickych
vyrobkov a farmaceutickych pripravkov a vyroba pocitatovych, elektronickych a optickych
vyrobkov. Poklesla jedine vyroba koksu arafinovanych ropnych produktov. Vyvoj
v produkcii sa premietol do pozitivnheho vyvoja trzieb podnikov za vlastné vykony a tovary,
ktoré celkovo za priemysel vzrastli v stalych cendch 0 19,2 %. Najvacsi rast v trzbach
zaznamenali vyroba dopravnych prostriedkov, vyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych a

vyroba kovov a kovovych konstrukcii.

Zamestnanost’ v priemysle napriek rastu produkcie klesla 03,8 %, priemerna

nominalna mesaéna mzda vzrastla o 5,4 % a dosiahla hodnotu 795 eur.
Stavebnictvo

V roku 2010 stavebna produkcia pokracovala v Cervenych cislach a klesla realne
04,6 % (vroku 2009 -11,3 %), Co sa prejavilo aj v poklese realnych trzieb 06,1 %
(nomindalne o0 5,2 %). Tomu zodpoveda aj vyvoj zamestnanosti v stavebnictve, ktora poklesla
02,6 %, zatial' ¢o nominalna mzda vzrastla o 3,6 %. Pocet zacatych stavieb bytov v roku
2010 Klesol 020,2 %, pocet rozostavanych klesol 01,5 % apocet dokoncenych klesol
09,3 %.

Maloobchod

Rast miery tspor sa v roku 2010 podpisal pod pokles maloobchodnych trZieb aj
napriek rastu realnej mzdy v narodnom hospodarstve (2,2 %). Subjekty realizovali trzby za
predaj vyrobkov v objeme 17,3 mld. eur, ¢o predstavuje realny pokles o 2,3 %. V roku 2009
pritom trzby klesli az 0 10,2 %. Pokles zamestnanosti vo vel’koobchode a maloobchode spolu

dosiahol 0,8 % pri raste nominalnych miezd o 2,9 %.



Finanény a nefinancény sektor

Podl'a predbeznych udajov sa vo finan¢nom a nefinan¢nom sektore v roku 2010
vytvoril zisk na trovni 9 144,3 mil. eur, ¢o znamena rast vysledku hospodarenia oproti roku
2009 0 24,4 %. Vynosy pritom dosiahli hodnotu 156 324 mil. eur (pokles 0 21 %), naklady
Klesli 0 21,1 % na 148 971 mil. eur. Nefinan¢né korporacie skoncili so ziskom 8 590 mil. eur,
¢o predstavuje rast 0 30,4 %. Zisk finan¢nych korporacii sa v roku 2010 znizil o 27,8 % na
554,3 mil. eur.

1.2. Vyvoj v jednotlivych segmentoch ekonomiky
1.2.1. Cenovy vyvoj a inflacia

Priemernda ro¢né miera inflacie podl'a narodnej metodiky (index rastu spotrebitel'skych
cien CPI) dosiahla v roku 2010 troven 1,0 % a harmonizovany index HICP 0,7 % (metodika
podl'a EUROSTAT-u). Je to historicky najniZ§ia aroven inflacie od vzniku Slovenskej
republiky av porovnani srokom 2009 bola niz§ia v pripade CPI 00,6 p.b apri
harmonizovanom indexe 0 0,2 p.b. Pre vyvoj inflacie na Slovensku v roku 2010 bol priznaény
mierne rastuci trend ovplyvneny v poslednych mesiacoch roka prevazne reakciou na globalny
ndrast cien potravin a ropy.

V eurozone sa ceny v roku 2010 vyvijali podobne ako na Slovensku, prevladal trend
mierneho rastu cien, so zrychlenim tempa nad infla¢ny ciel’ ECB v zavere roka. V priebehu
celého roka sa inflacia na Slovensku v metodike HICP pohybovala pod tGroviiou priemeru
eurozony a Slovensko bolo dokonca krajinou s druhou najniz$ou mierou inflacie v eurozone
hned’ po Irsku, ktoré zaznamenalo deflaciu. V decembri 2010 dosahovala inflacia v eurozéne
uz medziroény rast 2,2 %, pri¢om v celej EU27 dokonca az 2,7 %. Priemerna ro¢na miera

inflacie za rok 2010 dosiahla v eurozéne 1,6 % a v EU27 2,1 % (Slovensko 0,7 %).

Struktdra celkovej inflacie (% rast) Vyvoj jadrovej inflacie a regulovanych cien (% rast)
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Pocas roka 2010 na priebeh inflacie vplyvali viaceré protichodné faktory. Na jednej
strane poOsobili faktory zmierfiujice priemernu ro¢nu infliciu — medzi ne sa radia
doznievajuce efekty v dosledku hospodarskej krizy a vplyv bazického efektu v cenach energii
apotravin v prvej polovici roka, ktorych znizenie sa prejavilo v spotrebitel'skych cenéch.
Podobny vplyv malo aj zniZenie spotrebnej dane na naftu vo februari 2010. Na druhej strane
sa vynorili faktory zdvihajuce inflaciu v roku 2010, ktorymi su najmé jednorazové efekty
(zvySenie spotrebnej dane z lichu) a postupny narast cien komodit a potravin, najma v druhej
polovici roka.

Aj napriek nizkym cenam potravin v ivode roka 2010, mali v priemere za cely rok
potraviny pozitivny prispevok do miery inflacie. Priemerny rast cien potravin za rok 2010
dosiahol 1,7 %, ¢o predstavuje kladny prispevok vo vyske 0,29 p.b. Ich ceny zacali hlavne
vplyvom nizkej bazy z predchadzajuceho roka rast’ na medzirocnej baze uz od aprila 2010.
V poslednych mesiacoch roka 2010 bol zaznamenany nepriaznivy vyvoj na svetovych trhoch
(FAO Index) asvetové ceny potravinarskych komodit sa zacali priblizovat urovniam
uprostred potravinovej krizy z leta 2008. Ceny potravin na Slovensku dosiahli v decembri
medziro¢ny rast 6,7 %.

Vyvoj cien obchodovatePnych tovarov bez pohonnych hmét sa vroku 2010,
rovnako ako predchadzajtci rok, pohyboval v zapornych ¢islach a dosiahol -1,8 %. Nizka
miera inflacie obchodovatel'nych tovarov v eurozone spdsobila, Ze dovezena inflacia posobila
skor na pokles cien na Slovensku. V priebehu celého roka 2010 absentovali dopytové tlaky
vzhl'adom na negativny vyvoj spotreby domacnosti a zapornu produként medzeru.

V trhovych sluzbach, kde nie je velky priestor pre zasadny rast produktivity prace, sa
narast jednotkovych ndkladov prace kompenzuje cez vysSie ceny. Z medzirocného pohl'adu
rast cien trhovych sluZieb bol vyrazne vyssi ako priemernd miera inflacie (v priemere 2,4 %,
¢o je 03,8 p.b. menej ako rok predtym). Tradi¢ne vysoky podiel na tomto ndraste mali
vydavky v oblasti byvania — tzv. imputované najomné, ktoré suvisi S vydavkami na byvanie
v rodinnom dome a fond oprav v bytovom bloku. Medziro¢né tempo rastu imputovaného
najomného dosiahlo v roku 2010 podstatne mensi rast ako v minulosti a to 3,9 %. Bez
imputované¢ho najomného by bol priemerny rast cien trhovych sluzieb len 0 nieco nizsi, a to
2,2 %, ¢o je spdsobené absenciou dopytovych tlakov. Rast cien trhovych sluzieb
s imputovanym najomnym a aj bez neho tak dosiahol v roku 2010 historicky najnizsi rast.

V roku 2010 sa v spotrebitel'skych cenach prejavil aj vplyv zmeny nepriamych dani

v dosledku rozhodnutia vlady znizit' spotrebnt dan na naftu vo februéri a zvysit' spotrebnu



danl na lieh v marci 2010. Prispevok nepriamych dani k priemernej CPI inflécii predstavoval
spolu 0,24 p.b.

Regulované ceny zaznamenali negativne rasty V dosledku januarového znizovania
cien za elektrinu, plyn a teplo. K tipravam regulovanych cien pocas roka 2010 aj napriek
vy$§im cendm plynu a ropy na svetovych trhoch nedoslo. Priemerny ro¢ny rast regulovanych

cien v roku 2010 bol zaporny vo vyske -0,5 %.

Vplyv imputovaného najomného v cenadch sluzieb Vyvoj cien vyrobcov (% rast)
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Priemyselni vyrobcovia vo svete, ale aj na Slovensku profitovali v ivode roka
z relativne nizkych cien ich vstupov. Najvyssi prepad cien bol v odvetvi dodavka elektriny,
plynu, pary a studené¢ho vzduchu, a to v priemere za cely rok az o 6,7 %. V zavere roka 2010
vSak uz ceny mnohych komodit dosiahli absolutne historick¢ maxima v désledku zvySeného
dopytu a nedostatku niektorych potravinarskych komodit v dosledku netrody. Relativne
nizky rast cien indexu tuzemskych cien priemyselnych vyrobcov (PPI) vSak pretrval
pocas vicSej Casti roka a priemerna medziro¢na dynamika dosiahla -2,8 %. Index cien
tuzemskych priemyselnych vyrobcov bol vroku 2010 najniz$i v eurozone. Pokles cien
podobne ako v pripade spotrebitel'skej inflacie dosiahol svoje historické minima vo februari

2010 (-7,4 %), po ktorom nasledoval pozvol'ny rast inflacie priemyselnych vyrobcov.

1.2.2. Vyvoj na trhu prace

Trh prace bol aj v roku 2010 nad’alej ovplyvneny krizou, ked jeho vyvoj reagoval na
produként stranku ekonomiky s ur€itym oneskorenim. Kym v roku 2009 prislo podla

metodiky vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) o pracu vyse 67 tisic T'udi, v roku
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2010 zostalo bez prace d’alSich 48 tisic 0s6b. V priemere sa tak zamestnanost’ v roku 2010
medziro¢ne znizila 0 2,0 %. Vyvoj sice naznacuje postupnu stabilizaciu, ked’ v poslednych
troch kvartaloch 2010 zaznamenala zamestnanost’ medzikvartdlny rast, jej hodnota vsak
zostava hlboko za predkrizovymi tUroviiami. K celkovému poklesu zamestnanosti najviac
prispel pokles domacich pracujtcich, kym pocet pracujicich Slovakov v zahrani¢i sa znizil
len vel'mi mierne. V roku 2010 pokrac¢oval aj rdzny trend vyvoja zamestnanosti podl'a foriem
zamestnania. Kym pocet zamestnancov pokracoval vo vyraznom poklese, pocet podnikatel'ov
bez zamestnancov sa znizil len vel'mi mierne.

S poklesom zamestnanosti sa zakonite zvySovala aj miera nezamestnanosti, ta vSak
bola mierne tlmend mierne vys$im poctom ekonomicky neaktivnych. Poéet nezamestnanych
sa podla metodiky VZPS vroku 2010 zvySil o065 tisic na 389 tisic, miera

nezamestnanosti tak stipla na 14,4 %. Miera evidovanej nezamestnanosti sa zvySila na

uroven 12,5 %, ¢o predstavuje narast o 1,0 p.b. oproti roku 2009.

Trh prace 2010
v tisicoch 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Pocet pracujucich podla VZPS 2283,1 | 23125 | 23350 | 2339,4 | 2317,5
medzirocny rast v % -4,4 -2,8 -1,3 0,4 -2,0
Pocet zamestnancov (VZPS) 1906,9 | 1943,7 | 1969,8 | 1968,0 | 1947,1
medzirocny rast v % -5,8 -3,0 -0,9 0,3 -2,4
Pocet nezamestnanych podla VZPS 407,1 388,3 383,3 377,3 389,0
medziroény rastv % | 44,9 28,5 13,1 0,7 20,0
Pocet disponibilnych nezamestnanych
(UPSVAR) 347,0 332,3 330,8 331,1 335,3
medziro¢ny rast v % 35,1 10,2 2,4 0,1 10,6
Miera nezamestnanosti podl'a VZPS v % 15,1 14,4 14,1 13,9 14,4
medziroéna zmena v p.b. 4,6 3,1 1,6 0,0 2,3
Miera evidovanej nezamestnanosti
(UPSVAR) 12,9 12,4 12,3 12,3 12,5
medziroéna zmena v p.b. 3,2 1,0 0,1 -0,2 1,0

Zdroj: SU SR, UPSVAR

Vyvoj miezd bol vroku 2010 ovplyvneny nizkou uroviiou inflacie, ktora pri
kolektivnych vyjednavaniach drzala indexaciu na relativne nizkej Grovni. Na strane druhej
prepustanie zamestnancov sa vo vicSine tykalo nizko kvalifikovanych pracovnikov, ¢o
nasledne zvySovalo troven priemernej mzdy. Priemernd nominalna mesatnd mzda
V ndrodnom hospodarstve (NH) za rok 2010 medzirocne vzrastla o 3,2 %, pricom rast redlne;j
mzdy dosahoval 2,2 %. Priemernia nominilna mesa¢na mzda dosiahla za rok 2010

hodnotu 769 eur.
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2010
1.0 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Priemerna nominalna mzda v NH (eur) 725,0 758,0,0 750,0 844,0 769
Medziro¢ny rast v % 2,1 3,6 3,7 3,8 3,2
Rast spotrebitelskych cien v % 0,5 11 11 11 1,0
Realny rast miezd v NH v % 1,5 2,4 2,7 2,7 2,2

2006 2007 2008 2009 2010

Priemerna nominalna mzda v NH (eur) 622,8 668,7 723,0 744.5 769
Medziro¢ny rast v % 8,0 7,2 8,1 3,0 3,2
Rast spotrebitelskych cien v % 4,5 2,8 4,6 1,6 1,0
Realny rast miezd v NHv % 3,3 4,3 3,3 1,4 2,2
Zdroj: SU SR

1.2.3. Vyvoj trokovych sadzieb na medzibankovom trhu

Urokové sadzby na medzibankovom trhu sa v roku 2010 vyvijali v stulade s vykonom
menovych politik centralnych bank a kopirovali zékladné urokové sadzby. ECB pokracovala
Vv realizacii uvolnenej menovej politiky a ponechala pocas celého roka zakladnti sadzbu na
rekordnom minime 1 %. Trojmesany EURIBOR sa pocas celého roka pohyboval pod
uroviiou 1 %, pricom ku koncu roka doslo k jeho miernemu rastu k arovni 1 % pod vplyvom
ocakavani o raste irokovych sadzieb v nasledujicom obdobi. Odrazajic tieto ocakavania,
urokova krivka mala rastici charakter so zachovanim S$tandardnych spreadov medzi

jednotlivymi splatnost’ami.

Vyvoj kratkodobych Grokovych sadzieb Vyvoj dihodobych trokovych sadzieb (%)
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Urokové sadzby dlhopisov s dlhsou splatnostou boli vroku 2010 nadalej pod
vplyvom globalnej krizy a averzie investorov K riziku. Vynosy benchmarkovych 10 ro¢nych
nemeckych dlhopisov sa dostali na rekordné minima, ked’ sa v druhej polovici roku 2010

priblizili az ku dvom percentdm. Nasledne pod vplyvom ocakévaného celosvetového rastu
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urokovych sadzieb centralnych bank ako aj dlhopisov v priebehu roka 2011 sa vynosy
nemeckych dlhopisov dostali nad uroven 3 %. DIhopisy slovenskej vlady Ciasto¢ne kopirovali
tento vyvoj, samozrejme ponechavajic si ur€ita rizikovu prirazku (spread). V roku 2010 sa
dostali slovenské dlhopisy az tesne k hranici 3,5 % a nasledne v stilade s rastom vynosov
nemeckych dlhopisov stipli nad 4 %. Spready voci nemeckym dlhopisom sa pocas celého
roka 2010 pohybovali pod uroviiou 1,5 p.b., o je stdle relativne vyrazne viac ako boli

spready pred krizou, ktoré vtedy dosahovali 0,3 az 0,4 p.b.

1.2.4. Platobna a obchodna bilancia

Podl'a predbeznych udajov o vyvoji platobnej bilancie SR vroku 2010 mozno
konstatovat’, ze podiel deficitu bezného uctu k HDP sa mierne zlepsil na troven 2 277,5 mil.
eur, ¢o predstavuje 3,5 % HDP (3,6 % HDP v roku 2009). Deficit bezného uctu je do znacnej
miery kryty finanénym uétom prostrednictvom prilevu priamych zahraniénych investicii
(PZ1). Nizsi prebytok bilancie tovarov bol kompenzovany niz§im deficitom bilancie sluzieb a

transferov.

Vyvoj mesaéného deficit BU a obchodnej bilancie (priemer za 12m, % HDP)

-1.0

-2.0

3.0 s — V

-4.0

5.0
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

BU e Tovary

Zdroj: NBS, SU SR

Prebytok obchodnej bilancie sa oproti roku 2009 znizil. V absolitnom vyjadreni
dosiahla v roku 2010 vyska prebytku bilancie tovarov hodnotu 137,5 mil. eur (0,2 % HDP),
¢o predstavuje znizenie oproti roku 2009 o 808,5 mil. eur (z trovne 1,5 % HDP). Vyvoj
zahrani¢ného obchodu bol v roku 2010 ovplyvneny predovsetkym ekonomickym ozivenim
obchodnych partnerov Slovenska. Pocas celého roka 2010 zaznamenaval export dvojciferné

rasty a za cely rok skoncil na trovni 22,8 % (v nominalnom vyjadreni). Rast zaznamenali
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vsetky vyznamné zlozky exportu — vyroba automobilov (25 %), elektrotechniky (17,2 %) aj
kovov (28,3 %). Ostatné odvetvia rastli 0 22,4 %. Pomerne vysokda dovozna naro¢nost
a obnovovanie tvorby zdsob zdroven spoOsobili porovnatelny rast importu (25,5 %). Kvoli
vysokému rastu produkcie réstol predovsetkym import priemyselnych dodavok (35 %), réstol
vSak aj import investicnych tovarov (23,0 %) a spotrebitel'skych tovarov (13 %). Podla
predbeznych udajov sa oproti roku 2010 ceny dovozov tovarov a sluzieb zvysili 04,9 %
a ceny vyvozov o 2,9 %. Realna hodnota ¢istého zahrani¢éného dopytu zostala aj v roku 2010

kladnd a prispevok zahranicného obchodu k realnemu rastu HDP bol 2,1 p.b.

Vyvoj mesacnej obchodnej bilancie (priemer za Vyvoj kumulativnej bilancie tovarov (mil. eur)
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Stav bilancie sluZieb sa Vv porovnani s predchddzajicim rokom mierne zlepsil.
Bilancia sluzieb v roku 2010 skoncila v deficite na trovni 743,6 mil. eur (-1,1 % HDP), kym
v roku 2009 dosiahla deficit na Grovni 1 246,2 mil. eur (-2,0 % HDP). Dévodom zlepsenia
vyvoja v bilancii sluzieb je znizenie deficitu bilancie ostatnych sluzieb (finan¢né,

sprostredkovatel'ské sluzby) a mierne zvySenie prebytku cestovného ruchu.

V oblasti bilancie vynosov prislo k miernemu znizeniu deficitu oproti roku 2009.
Deficit bilancie vynosov dosiahol hodnotu 1 249,1 mil. eur (-1,9 % HDP), kym v roku 2009
bola hodnota deficitu na Grovni 1 287,9 mil. eur (-2,0 % HDP). V roku 2010 bol zaznamenany
tradi¢ny odliv financnych prostriedkov kvoli vyplateniu dividend zahranicnym investorom,
avSak vo vyssej miere ako v roku 2009 v dosledku lepsich hospodarskych vysledkov firiem
vd’aka vysSej ekonomickej aktivite v obdobi zotavenia sa po hospodarskej krize. Na druhe;j
strane, v roku 2010 prislo k zvySeniu prebytku bilancie kompenzacii pracovnikov oproti roku

2009, a to i napriek stagnacii poétu Slovakov pracujucich v zahraniéi.
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Bilancia beznych transferov sa v roku 2010 medziro¢ne zlepSila a negativne saldo
z roku 2009 vo vyske 676,2 mil. eur (-1,1 % HDP) sa pocas roku 2010 znizilo na 422,3 mil.
eur (-0,6 % HDP). Zlepsenie salda bolo zapri¢inené narastom prebytku bilancie vladnych

transferov, kde rast prijmov z eurofondov bol sprevadzany poklesom platieb do rozpo¢tu EU.

Vyvoj bezného uétu platobnej bilancie v roku 2010 podla
jeho zloziek (priemer za 12m, % HDP)
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Zdroj: NBS, SU SR

Prebytok Kkapitalového uctu sa vroku 2010 zlepsil zurovne 463,9 mil. eur
(0,7 % HDP) v roku 2009 na uroven 1 018,4 mil. eur (1,5 % HDP), ¢o bolo vysledkom
narastu prijmov v kapitdlovych transferoch. V roku 2010 prislo k znizeniu stavu na
finanénom ucte, ktorého bilancia dosiahla v roku 2010 negativne saldo 502,7 mil. eur (-0,8
% HDP); (v roku 2009 prebytok 2 958,4 mil. eur ¢o bolo 4,7 % HDP). Medziro¢né znizenie
prilevu zdrojov na kapitdlovom a financnom tucte bolo spdsobené predovsetkym poklesom
prijatych vkladov ostatnych investicii. Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI)
zaznamenalo prilev zdrojov vo vyske 149,5 mil. eur (0,2 % HDP), ¢o predstavuje o 496,2 mil.
najmi prilevom ostatného kapitalu na Slovensko. Zaujem zahrani¢nych investorov prevazil
medziro¢ne niz$i zaujem nasich rezidentov o investovanie v zahranici vo forme PZI. Celkovo
bol v bilancii kapitalového a finanéného uctu dosiahnuty prebytok 515,7 mil. eur (0,8 %
HDP), ktory vSak spolu so Statistickou diskrepanciou prevazil negativny vplyv bezného uctu.

Celkova hodnota platobnej bilancie tak skon¢ila v miernom prebytku na urovni 0,1 mil. eur.
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2. Vysledok hospodarenia verejnej spravy v metodike ESA 95

Rozpocet verejnej spravy na rok 2010 bol zostaveny podla metodiky ESA 95,
reSpektujucej Casovo rozliSeny (akrudlny) princip, a zaroven aj na hotovostnej baze.
Stbeznym uplatnenim obidvoch principov sa dosiahol komplexny pohlad na priebeh
hospodérenia s verejnymi prostriedkami a zarovenn sa zabezpeCila aj medzinarodna

porovnatel'nost’ tak rozpoctovanych, ako aj skutocne dosiahnutych vysledkov.

V tejto Casti zaverecného uctu verejnej spravy je prezentované hodnotenie plnenia
rozpoCtu zostaveného na ¢asovo rozliSenej baze. V druhej a tretej Casti zavereéného uctu sa

kladie déraz na hodnotenie plnenia rozpoctu zostaveného na hotovostnej baze.

2.1. Stru¢na charakteristika metodiky ESA 95

Vycislenie vysledku hospodarenia verejného rozpoctu v metodike ESA 95 znamena
predovSetkym zaznamenanie uskutocnenych transakcii v priebehu roka na ¢asovo rozliSenej
baze a doplnenie tprav nezohladnenych vo vykaznictve. Vysledok hospodarenia, tzv. Cisté
pozicky/Cisté vypozicky, je konfrontovany s vysledkom financovania vyplyvajiucim
z transakcii s finanénymi aktivami a pasivami. Prezentovana je tieZ vdzba medzi vysledkom

hospodarenia a zmenou stavu dlhu.

Uplatnenie principu akrudlneho zaznamenania sa zabezpecilo upravou udajov
zostavenych na hotovostnej baze zahrnutim poloziek casového rozliSenia — Casovym
rozliSenim urokov, dani, socidlnych prispevkov a zahrnutim medzirocnej zmeny stavu

ostatnych pohl'adavok a ostatnych zavizkov.

Pre zaznamenanie ¢asového rozliSenia danovych prijmov a socidlnych prispevkov sa
pouziva metdda ¢asového posunu hotovostného plnenia. Od roku 2008 sa ¢asovo rozliSuje aj

dan z motorovych vozidiel, ktora je prijmom vyssich uzemnych celkov.

Nadvézne na vysledky za rok 2009 sa aj v roku 2010 vykonala uprava suvisiaca so
zdravotnymi poistovilami. V sulade s principmi metodiky ESA 95, podla ktorej sektor
verejnej spravy pozostava z verejnych netrhovych institacii, sa sukromné zdravotné poistovne
vylacili zo sektora verejnej spravy. Celkové hospodarenie sektora tak zahfna vysledky
VSeobecnej zdravotnej poistovne aza sikromné poistovne sa zohladnuji iba prijmy,
vydavky a akrudlne Gpravy tykajice sa verejného zdravotného poistenia a na to nadvézujuce

naklady.
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2.2. Vysledok hospodarenia rozpoctu verejnej spravy v metodike ESA 95

Skuto¢né vysledky hospodarenia subjektov verejnej spravy, vycCislené v metodike ESA
95, boli v roku 2009 a 2010 nasledovné:

v tis. eur
2009 2010
Druh verejného rozpoctu
Skutoénost’ Rozpoéet” Rozpoéet? | Skutoénost® Rozdiel
a 1 2 3 4 5=4-2
Verejna sprava spolu -5021954| -3705755 x| -5207051| -1501 296
Statny rozpocet” -4375307| -3873083| -4594826| -4425626 -552 543
Statne fondy spolu 203 769 169 163 X 98 904 -70 259
Fond narodného majetku SR -80 092 -13 028 X -213 270 -200 242
Slovensky pozemkovy fond -5160 -400 X 2 258 2 658
Slovenska konsolida¢na, a.s. 10 782 372 X -12 521 -12 893
Verejné vysoké Skoly -57 564 349 X -24 117 -24 466
Prlspevkpve organizacie Statu 11 287 257 " .8 748 -8 491
zaradené do sektora
Urad pre do,hlad nad zdravotnou 452 675 X 311 986
starostlivostou
Ustav pamati naroda -27 0 X -31 -31
,Slover)ske: narodné stredisko pre 8 0 x 7 7
fudské prava
Slovenska televizia -1 927 0 X -15 160 -15 160
Slovensky rozhlas 2217 0 X 1092 1092
Urad pre dohlad nad vykonom auditu 70 0 X 158 158
RTVS, s.r. 0. 214 0 X -23 -23
Tladova agentura SR -397 0 X 130 130
Audiovizualny fond 8 0 X 1381 1381
Vys8ie uzemné celky ) -125 024 0 X -25 158 -25 158
Prlspevkpve organizacie VUC 3193 4830 " 1680 -3 150
zaradené do sektora
Obce -282 840 0 X -541 954 -541 954
Prlspevkpve organizacie obci 123 2125 x -19 081 21 206
zaradené do sektora
Neziskové organizacie obci zaradené x 0 " -2 600 -2 600
do sektora
Socialna poistoviia -316 282 6 834 X 67 297 60 463
Zdravotné poistovne -9 457 -1 985 X -91 980 -89 995
Hruby domaéci produkt v beznych cenach | 63 050 722 | 67 378 117 65 905 500 X
Egr;ento schodku verejnej spravy z 7.96 550 " 7.90 24

Y Schvaleny rozpoget uzn. v. &. 692/2009 z 30. 9. 2009.
2 Schvaleny rozpo&et zakonom &. 468/2010 Z. z.

3 Udaje za skutognost 2010 st predbeZné.

“Wratane Ggtov Statnych finanénych aktiv a ostatnych mimorozpoctovych uctov.

Zdroj: Ministerstvo financii SR, Statisticky urad SR

V porovnani s aktualizovanym ZavereCnym uUctom verejnej spravy za rok 2009

Znovembra 2010 sa udaje za skutoCnost roku 2009 revidovali. Pri revizii sa zohladnilo

najma:
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o aktualizacia ¢asového rozlisSenia danovych prijmov,

e prehodnotenie vkladu do zakladného imania Narodného tstavu srdcovych a cievnych
chorob a jeho zaznamenanie s negativnym vplyvom na schodok Statnych finanénych
aktiv,

e spresnenie stavu zavidzkov a investi¢nych dodavatel'skych tverov vyssich uzemnych
celkov.

Udaje za skutoénost’ roku 2010 je treba chapat’ ako predbezné, pretoZe st spracované na
zéklade vykazov, ktoré o svojom hospodareni v roku 2010 predlozili jednotlivé subjekty
verejnej spravy, ale ktoré pritom nepresli schvalovacim procesom. Definitivne udaje za rok
2010 bude mozné prezentovat’ po spresneni tychto vysledkov na zaklade vykonanych auditov
apo ziskani definitivnych Udajov pre casové rozliSenie dani a poistného za rok 2010
z Danového riaditel'stva SR, Colného riaditel'stva SR, Socialnej poistovne a zdravotnych
poistovni. Désledky prebichajucich sudnych sporov na schodok verejnej spravy budu

zahrnuté az v Case, ked’ bude vydané sudne rozhodnutie.

VysSie uvedena tabulka umoziiuje porovnanie skutocne dosiahnutych vysledkov
hospodarenia verejnej spravy v roku 2010 nielen srozpoctom verejnej spravy, ktory bol
upraveny nadvizne na prijatie zakona ¢ 468/2010 Z. z. o Statnom rozpocte na rok 2010, ale aj
s povodnym rozpoctom verejnej spravy schvalenym uznesenim vlady ¢. 692/2009 z 30.

septembra 20009.

Skuto¢ne dosiahnuty schodok vo vyske 7,9 % HDP prekrocil pdvodne rozpoctovani
hodnotu schodku 5,5 % HDP zo septembra 2009 o 2,4 percentového bodu, ¢o predstavuje
1501 296 tis. eur. Bolo to sposobené jednak optimistickym rozpoctom schodku vo vyske
3705 755 tis. eur azaroven nenaplnenim prognozy rastu ekonomiky v roku 2010, ktory
v skutocnosti vytvoril HDP niz§i o 1 472 617 tis. eur ako bola vychodiskova hodnota HDP pri

tvorbe povodného rozpoctu na rok 2010.

Vyrazné prekrocenie rozpoctovaného schodku pre rok 2010 bolo spésobené viacerymi
faktormi. Medzi objektivne faktory patria predovsetkym:
e vyvoj danovych prijmov, ktorych vypadok predstavoval oproti rozpoctu 460 427 tis.
eur,
e vydavky spojené s povodnami v roku 2010, ktoré boli vynalozené vo vyske 112 588

tis. eur.

Medzi subjektivne faktory patria predovsetkym tieto:
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Vyrazne horSie hospodéarenie samosprdv v porovnani s rozpoctom, ktory bol
stanoveny ako vyrovnany, prispelo k prekroCeniu rozpoctu schodku sumou 591 468
tis. eur. Skutocne dosiahnuty schodok obci a samospravnych krajov bol okrem nizsich
danovych prijmov spdsobeny aj nerealisticky nizkym rozpo¢tom vydavkov, najmi
kapitalovych vydavkov, ktoré¢ st v kazdom volebnom roku v samospravach velmi
vyrazné. Kapitdlové vydavky obci boli na rok 2010 rozpoctované vo vyske 862 337
tis. eur, teda na urovni roku 2009, skuto¢nost’ v§ak dosiahla az 1 105 384 tis. eur.
Podobny vyvoj bol aj pri tovaroch a sluzbach, pri ktorych sa v rozpocte pre obce
predpokladalo, ze tieto vydavky v roku 2010 poklesnu oproti skutocnosti roku 2009
0 desat’ percent. Ale skuto¢né vydavky na tovary a sluzby v obciach v roku 2010
prevysili rozpocet o 100 327 tis. eur.

Nizky rozpocet thrad Zelezni¢énym spolo¢nostiam za vykony vo verejnom zaujme,
ktory bol oproti roku 2009 znizeny o 33 200 tis. eur, hoci bolo zrejmé, Ze vzhl'adom
na skuto¢ny vyvoj v roku 2009 mali thrady vzrast. V priebehu roka 2010 sa
realizdciou zmluvy o vykonoch vo verejnom ziujme vytvorili pohladavky
zelezniénych spolocnosti voc¢i vlade vo vyske 143 412 tis. eur, ktoré zaroven
predstavuji neuhradené zavizky vlady voci tymto spolo€nostiam.

NerieSen¢ zadlZovanie nemocnic sposobilo narast ich zavizkov v roku 2010, ktoré
zvysilo schodok verejnej spravy o 79 297 tis. eur.

Zvysenie rodicovského prispevku, na uhradenie ktorého neboli rozpoctované
prostriedky. Ich financovanie prispelo k prekroc¢eniu rozpoctovaného schodku o
63 127 tis. eur.

Nezavedenie priplatku k cene elektriny, uréené¢ho na krytie dlhov z minulosti
vniknutych v stvislosti s likvidaciu jadrovych elektrarni, s ktorym rozpocet prijmov
na rok 2010 pocital. Vypadok tychto prijmov prispel k prekro€eniu rozpoctovaného
schodku 0 16 597 tis. eur.

K prekroceniu rozpoctu schodku verejnej spravy vyznamne prispelo verejné zdravotné

poistenie a statne fondy. Rozpocet schodku verejného zdravotného poistenia bol prekroceny

00,14 % HDP jednak niz§im vyberom poistného a ostanych prijmov o 34 070 tis. eur

a zaroven prekrocenim rozpoctu vydavkov o 55 925 tis. eur. V pripade prekrocenia schodku

statnych fondov 00,11 % HDP bol rozhodujuci vysledok hospodarenia Environmentalneho

fondu, ktory bol negativne ovplyvneny nerealizovanim rozpoctu kapitalovych prijmov

z predaja emisnych kvot vo vyske 66 000 tis. eur.
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Nasledujuca tabulka poskytuje zadkladny prehl'ad o vplyve plnenia rozpoctu prijmov

a rozpoctu vydavkov na plnenie rozpoctu schodku verejnej spravy.

v tis. eur
Schvtr) Smeinest | oz | vmetnike
a 1 2 3=2-1 4

Celkové prijmy konsolidované | 23973391 | 22178811| -1794580| 21788940

z toho: dafiové a poistné 18918877 | 18148005 770 872| 18305 102

nedariové 2113487 2107311 -6176| 2532575

granty a transfery 2941027 | 1923495| .1017532 951 263
Celkové vydavky

konsolidované 27 679 146 | 27 377 217 -301 929 | 26 995 991

z toho: bezné 24 367654 | 24034133 -333521| 24313723

kapitalové 3311492 3343084 31592| 2682268

Schodok podra ESA95 -3705755| -5198406| -1492651| -5207051

D Schvaleny rozpoget uznesenim viady &. 692/2009 z 30.9.2009.

2V sdlade s rozpoc¢tom zahrnuté finan¢né toky z Eurdpskej tnie a vylu¢ené mimorozpoctové ucty a
neziskové organizacie obci, ktoré sa nerozpoctuju.

¥ |de o predbezné udaje.

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Prekrocenie rozpoctovaného schodku o 1492 651 tis. eur predstavuje 2,26 % HDP.
Sposobené to bolo nenaplnenim rozpoctu prijmov verejnej spravy vo vyske 2,72 % HDP

a stcasne nedoCerpanim rozpoctovanych vydavkov o 0,46 % HDP.

Na nenaplneni rozpoctu celkovych prijmov sa podielali datové a poistné prijmy,
ktorych vypadok predstavuje 1,17 % HDP, nenaplnenie rozpoctu grantov a transferov vo
vyske 1,54 % HDP a u nedanovych prijmov vo vyske 0,01 % HDP.

Nedocerpanie rozpoc¢tu vydavkov bolo sposobené beznymi vydavkami, ktoré boli nizsie
ako ich rozpocet o 0,5 % HDP. Prekrocenie rozpoctu kapitalovych vydavkov uz len zmiernilo

nedocerpanie rozpoctu beznymi vydavkami.

Nesplnenie rozpoctu €asovo rozliSenych prijmov z dani a poistného verejnej spravy
bolo sposobené najmi vypadkom prijmov V Staitnom rozpocte o 470 092 tis. eur, v obciach
0 122 751 tis. eur, v Socialnej poistovni o 92 063 tis. eur, vo vyssich izemnych celkoch o 59

159 tis. eur, v zdravotnych poistovniach o 25 479 tis. eur, v Slovenske;j televizii o 901 tis. eur
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a v Slovenskom rozhlase o 454 tis. eur. V statnych fondoch bol rozpocet danovych prijmov

prekroceny o 27 tis. eur.

Nesplnenie rozpoctu prijmov z grantov a transferov verejnej spravy bolo spdsobené
niz§im objemom ziskanych grantov a transferov v Statnom rozpoCte ana uctoch Statnych
finan¢nych aktiv vo vyske 1 168 903 tis. eur. Rozhodujtice bolo niZsie ¢erpanie prostriedkov
z europskych fondov. Ostatné subjekty, ktoré nesplnili rozpocet, prispeli ¢iastkou 840 tis. eur.
Tento vypadok bol kompenzovany prekroCenim rozpoctu v ostatnych zlozkéch verejnej
spravy, ktoré prekroéili rozpocet grantov a transferov o538 534 tis. eur. Tieto granty
atransfery vznikli prevazne transferom prostriedkov vramci verejnej spravy, a preto

podlichaj konsolidacii. Ich rozpocet bol prekroceny o 386 323 tis. eur.

Pozitivne plnenie rozpoétu beznych vydavkov verejnej spravy ovplyvnilo aj
nedocerpanie rozpoctu beznych vydavkov najméd v Stdtnom rozpocte a na uctoch Statnych
finanénych aktiv o 1048 568 tis. eur, V Socialnej poistovni o 73442 tis. eur,
Vv prispevkovych organizaciach obci o 36 724 tis. eur a v suhrne ostatnych subjektov verejnej
spravy, ktoré nedocerpali rozpocet, 0 12 861 tis. eur. Prekrocenie rozpoc¢tu beznych vydavkov
verejnej spravy sa prejavilo v obciach o 252 880 tis. eur, vo Fonde narodného majetku o 244
163 tis. eur, v Statnych prispevkovych organizaciach o 116 133 tis. eur, na verejnych
vysokych Skolach 088 678 tis. eur, v zdravotnych poistovniach o 47 737 tis. eur,
v Slovenskej televizii 022 385 tis. eur, vo vys$§ich tGzemnych celkoch o 21154 tis.
eur, v Slovenskej konsolidacnej o 11 727 tis. eur a suhrnom ostatnych subjektov verejnej
spravy, ktoré prekrodili rozpodet 016 122 tis. eur. Cast beznych vydavkov podlieha
konsolidacii, pretoZze smerovala do prijmov inych subjektov verejnej spravy. Rozpocet tychto

beznych vydavkov bol nedocerpany o 17 095 tis. eur.

Prekrocenie rozpoctu kapitalovych vydavkov bolo vykazané v obciach o 243 485 tis.
eur, na verejnych vysokych skolach o 111 541 tis. eur, v prispevkovych organizaciach obci
051 556 tis. eur, V statnych prispevkovych organizaciach o 50 692 tis. eur, v Statnom
rozpoCte ana uctoch $tatnych finan¢nych aktiv o 31880 tis. eur, vo vySSich tzemnych
celkoch 020 049 tis. eur av suhrne ostatnych subjektov verejnej spravy, ktoré prekrocili
rozpocet, 0 8 338 tis. eur. Nedocerpanie rozpoctu kapitalovych vydavkov verejnej spravy sa
prejavilo v Socialnej poistovni 0 36 930 tis. eur, v Statnych fondoch o 14 643 tis. eur av

suhrne ostatnych subjektov verejnej spravy, ktoré nedoderpali rozpocet 0 9 921 tis. eur. Cast’
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kapitalovych vydavkov podlicha konsolidacii, pretoze smerovala do prijmov inych subjektov

verejnej spravy. Rozpocet tychto kapitalovych vydavkov bol prekroc¢eny o 424 455 tis. eur.

Detailné informécie o prijmoch na hotovostnej aj akrudlnej baze st uvedené v prilohe

_O(
>

Podrobnejsie udaje o schodku/prebytku v metodike ESA 95 ajeho faktoroch podla

jednotlivych subjektov verejnej spravy su uvedené v prilohe €. 1 tejto Casti zaverecného uctu.
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3. Prehl’ad aktiv sektora verejnej spravy

Vyhodnotenie stavu aktiv a pasiv sektora verejnej spravy je mozné vykonat na
zéklade udajov, ktoré obsahuju uctovné zavierky jednotlivych subjektov verejnej spravy
zostavené a predlozené v zmysle zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov a z finan¢nych vykazov o vybranych udajoch aktiv a pasiv za ostatné subjekty
verejnej spravy zostavené v zmysle opatrenia Ministerstva financii k finanénému vykaznictvu

subjektov verejnej spravy.

Uttovné vykazy tvoriace sucast’ iétovnej zavierky st usporiadané tak, aby sa uz na
zaklade ich formalnej upravy dali pouzit ako zdroj informacii pre finan¢nu analyzu
organizacie. Uétovné vykazy st ststavou zakladnych ukazovatelov ako aktiva, pasiva, resp.
majetok a zdroje financovania, naklady, vynosy a vysledok hospodarenia. Ide o absolttne

ukazovatele v hodnotovom vyjadreni.

Ukazovatele ucétovnej zavierky mozno podla ich vypovedacej schopnosti a vyznamu
rozdelit’ do dvoch vzajomne podmienenych skupin:

e stavové ukazovatele - kvantifikuju stavy majetku a zdrojov financovania ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, t.j. k 31. decembru 2010 asu vykéazané
V stivahe,

e intervalové ukazovatele - predstavuji sumy nakladov a vynosov zistené od zaciatku
uctovného obdobia do jeho konca, tj. za kalendarny rok 2010 asu vykazané vo
vykaze ziskov astrat. Intervalovym ukazovatelom je aj vysledok hospodarenia

organizacie.

Pri hodnoteni majetkovej pozicie jednotlivych subjektov verejnej spravy v d’alSich
Castiach Statneho zdvere¢ného uctu za rok 2010 sa vychddza predovsetkym z Gctovného

vykazu stvaha, a to :

e zagregovanych stvah Statnych rozpoctovych a prispevkovych organizécii,
e Zzagregovanych suvah obci avysSich uzemnych celkov aich rozpoctovych
a prispevkovych organizacii,
e zagregovanych stvah Statnych fondov,
aza ostatné subjekty verejnej spravy sa vychadza z financného vykazu vybranych aktiv
a pasiv, a to:
e zagregovan¢ho vykazu za zdravotné poistovne,

e zagregovaného vykazu za verejné vysoké skoly,
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e 7 finan¢ného vykazu Socidlnej poistovne,

e 7 finan¢ného vykazu Fondu ndrodného majetku SR,

e Z finan¢ného vykazu Slovenského pozemkového fondu,

e Z finan¢ného vykazu Slovenskej konsolida¢nej, a.s.,

e 7 finanéného vykazu Ustavu pamiti naroda,

e 7 finan¢ného vykazu Slovenského narodného strediska pre 'udské prava,
« 7 finanéného vykazu Uradu pre dohl’ad nad zdravotnou starostlivostou,
e Z finan¢ného vykazu Slovenskej televizie,

e Z finan¢ného vykazu Slovenského rozhlasu,

ez finanéného vykazu Uradu pre dohlad nad vykonom auditu,

e Z finan¢ného vykazu RTVS, s.r.0,

e 7 finan¢ného vykazu Audiovizudlneho fondu,

e 7 finan¢ného vykazu Tlacovej agentiry Slovenskej republiky

Majetkova pozicia subjektov verejnej spravy je V dalSom texte hodnotena
prostrednictvom stavovych ukazovatel'ov. Intervalové ukazovatele nachadzajtice sa vo vykaze
ziskov astrat nie su pre ucely Statneho zavere¢ného uétu ukazovateImi s pozadovanou
vypovedacou schopnostou, pretoze jednotlivé subjekty verejnej spravy vedt uctovnictvo
podla roznych postupov ucCtovania, ateda Struktira ich vysledku hospodéarenia nie je
porovnatel'na. Za organizacie Ustrednej spravy su hodnotené v druhej Casti zaverecného uctu

a za organizacie zemnej samospravy v tretej Casti zaverecného uctu.

Analyza Struktiry majetku sa zameriava predovSetkym na urcenie podielu jednotlivych
druhov majetku na jeho celkovom objeme a na porovnanie $truktiry majetku za vykazované
obdobie (k 31.12.2010) aza bezprostredne predchadzajuce obdobie (k 31.12.2009). Pod
jednotlivymi druhmi majetku sa rozumie neobezny majetok a obezny majetok. Neobezny
majetok sa posudzuje v ¢leneni na dlhodoby nehmotny majetok, dlhodoby hmotny majetok
a dlhodoby finanény majetok. Pri obeZznom majetku sa budi vyhodnocovat najma
pohl'adavky, finanény majetok a ndvratné finanéné vypomoci. V ramci analyzy dlhodobého
odpisovaného majetku ma vyznamni vypovedaciu schopnost vypocet koeficienta
opotrebenia, t.j. pomeru suctu opravok K dlhodobému majetku a sti¢tu obstaravacich cien
odpisovaného dlhodobého majetku. Koeficient opotrebenia udava v percentach stupeini
opotrebenia dlhodobého majetku, ktory je doélezitou informéciou pri rozhodovani sa o novych

investiciach.
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V nasledujucom texte prezentované porovnanie stavu majetku v netto hodnote za
vykazované obdobie so stavom na konci roka 2009 vychadza z hodnot, ktoré su vycislené ako
agregacia udajov ziskanych z uctovnych vykazov, bez eliminéacie vzajomnych vztahov medzi

subjektami.

Celkovy majetok verejnej spravy (neobezny aj obezny) v roku 2010 vzrastol oproti roku
2009 o0 2 884 315 tis. eur, z toho
e dlhodoby nehmotny majetok vzrastol o 12 851 tis. eur,
e dlhodoby hmotny majetok vzrastol 0 1 278 011 tis. eur,
e dlhodoby finan¢ny majetok vzrastol o 77 875 tis. eur,
e pohladavky vzrastli 0 186 549 tis. eur
e kratkodoby finanény majetok vratane navratnych finanénych vypomoci vzrastol

0 1 249 244 tis. eur.

Prehlad majetku verejnej spravy k 31.12.2009 a k 31.12.2010 v netto uétovnych hodnotach (v tis.
eur)

2009 2010
v tom: v tom:

verejna Statn Ozsléitl? ; VQZTZ’C: Statn Ozsléitl? ;

Druh majetku sprava spolu y Ky y Ky

rozpocet verejnej spolu rozpocet verejnej

spravy spravy
NEOBEZNY MAJETOK 28 893 319 10556 735 | 18336584 | 30262056 | 10620437 | 19641619
Nehmotny 420 040 328 585 91 455 432 891 338 300 94 591
Hmotny 17 702 092 4045885 | 13656207 | 18980 103 4092 077 14 888 026
Financny 10 771 187 6 182 265 4588922 | 10 849 062 6 190 060 4 659 002
OBEZNY MAJETOK 15 454 877 9 556 822 5898055| 16 794059 | 11694678 5099 381
Zasoby 1879 076 1831933 47 143| 1782465| 1722355 60 110
Pohladavky 4574 449 2529584 | 2044865| 4760998| 3164855 1596 143
Finanény majetok 9 001 352 5195305| 3806047| 10250596| 6 807 468 3443128
CASOVE ROZLISENIE 453 998 334173 119 825 630 394 566 400 63994
MAJETOK SPOLU 44 802 194 20 447 730 | 24 354 464 | 47 686 509 | 22881 515| 24 834994

Zdroj: Ministerstvo financii SR
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3.1. Redlna hodnota vybranych majetkovych poloZiek

Predpokladané rizika a straty tykajuce sa majetku a zavézkov, ktoré st zndme ku ditu
zostavenia uctovnej zavierky, zohladiuji uctovné jednotky v zmysle zédkona o uctovnictve,
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, t.j. k 31.12.2010. Tieto predpokladané

rizikd, straty a znizenia hodnoty majetku sa vyjadruju prostrednictvom:

e opravnych poloziek,

e oOdpisov.

Opravné polozky sa vytvaraji pri prechodnom znizeni hodnoty majetku, pricom ak
zanikne riziko, opravné polozky sa zrusia. Odpisy majetku vyjadruju trvalé znizenie hodnoty

majetku fyzickym a moralnym opotrebenim.

V zmysle § 28 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov
uctovna jednotka odpisuje hmotny majetok okrem zisob anehmotny majetok okrem
pohl'adavok v sulade s uctovnymi zisadami a uc¢tovnymi metodami, ak osobitny predpis
neustanovuje inak. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje
nepriamo prostrednictvom  U¢tovnych odpisov. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje

s ohl'adom na opotrebovanie zodpovedajlice beznym podmienkam jeho pouZivania.

Uttovné jednotky verejnej spravy zaviedli nové uétovné postupy do rutinnej praxe.
Ocenenie majetku je k 31. 12. 2010 nad’alej ovplyvnené najmé tvorbou opravnych poloziek,

a to najviac k pohl'adavkam a dlhodobému finanénému majetku.

Udaje za tstrednd a izemni samospravu st ziskavané z individualnych t&tovnych
zavierok. Udaje za ostatné subjekty verejnej spravy pre potreby zistenia ,,realnej* hodnoty
majetku su Cerpané z predlozenych financnych vykazov o0 vybranych aktivach a pasivach,
ktorych predmetom st aj opravné polozky a rezervy. Korekcie zohl'adnené v uctovnictve

verejnej spravy su oproti roku 2009 vyssie o 130 194 tis. eur.

3.2. Vydislenie ,,realnej hodnoty*“ vybranych majetkovych poloziek

Predmetom analyzy a vycislenia realnej hodnoty majetku subjektov verejnej spravy za
rok 2010 boli vybrané objemovo vyznamné majetkové polozky finan¢nych aktiv, ato
pohladédvky vratane navratnych finanénych vypomoci, dlhodoby a kratkodoby financny
majetok. Odhadované zniZenie hodnoty majetku verejnej spravy za rok 2010 bolo ovplyvnené

tymito faktormi:
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e preceneniec majetkovych podielov Statnych rozpoctovych organizacii v tych

podnikoch, ktoré st v procese konkurzov a likvidacie, a z toho vyplyvajici pokles

redlnej hodnoty finan¢né¢ho majetku,

e pokles redlnej hodnoty zahrani¢nych a domacich pohl'adavok a navratnych financnych

vypomoci z dévodu ich nevymozitel'nosti,

o reklasifikécia kapitalovych injekeii.

Vy¢islena realna hodnota majetku verejnej spravy zohladiuje aj zatétované korekcie

t.J. opravky k dlhodobému hmotnému a nehmotnému majetku, opravné polozky k finanénému

majetku a opravné polozky k pohl'adavkam.

Prehlad majetku verejnej spravy k 31.12.2010 v realnych hodnotach (v tis. eur)

brutto hodnota

zniZenie hodnoty

realna hodnota

v tom: v tom: v tom:
; verejna i verejna . Verejna ,
Druh majetku spréjva Statny ostatné spréxjva Statny Ostatné spréjva Statny ostatné
spolu & Z'°i.ky. spolu & zIoZky_ spolu & zlozlky.
p rozpodet | o rcinei p rozpodet | \erejnej P rozpocet | o einej
spravy spravy spravy

NEOBEZNY MAJETOK
Nehmotny
Hmotny
Finan¢ny

OBEZNY MAJETOK
Zasoby
Pohladavky
Finanény majetok

CASOVE ROZLISENIE

44 586 063 | 16 809 700 | 27 776363

1091976 818 120 273 856
32512428 | 9717032 | 22795396
10981659 | 6274548 | 4707111

19411884 | 13316338 | 6095546
1786942 | 1726427 60 515
7354976 | 4763570 2591406

10269967 | 6826341 | 3443626

630 394 566 400 63 994

14 415275| 6280371 | 8134904
659 085 479 820 179 265
13532325| 5624955 | 7907 370
223 865 175 596 48 269

3319601 | 2317169 | 1002432

4477 4072 405
2817583 | 1819 654 997 929
497 541 493 443 4098
0 0 0

30170787 | 10529 329 | 19 641 458

432 891 338 300 94 591
18980103 | 4092077 | 14 888 026
10757794 | 6098952 | 4658842

16092284 | 10999169 | 5093115
1782465 | 1722355 60 110
4537393 | 2943916 | 1593477
9772429 | 6332898 | 3439531

630 394 566 400 63 994

MAJETOK SPOLU

64 628 341 | 30692 438 | 33 935 903

17734876 | 8597540 | 9137 336

46 893 465 | 22 094 898 | 24 798 567

Zdroj: Ministerstvo financii SR

NajvyznamnejSou zlozkou verejnej spravy z hladiska hodnoty majetku st Statne

rozpoCtové organizacie, ktorych podiel na brutto hodnote majetku celej verejnej spravy

predstavuje 47,5 % (v roku 2009 46,1 %). Na zvySeni brutto hodnoty sa podiel'al dlhodoby

4

hmotny majetok a kratkodoby finan¢ny majetok (bankové tcty). Brutto hodnotu dlhodobého

finanéného majetku znizil dlhodoby finan¢ny majetok v podobe cennych papierov a vkladov

Vv spolocnostiach, ktoré su dlhodobo v konkurze (zavody t'azkého strojarstva Martin, zavody

tazkého strojarstva Dubnica n. Vdhom, zdvody tazkého strojarstva Vyskumno-vyvojovy
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ustav Martin, Slovenské aerolinie, a.s. Bratislava atd’.). Vytvorené opravné polozky dosiahli

sumu 57 230,8 tis. eur.

V ramci obezného majetku boli prehodnotené najma pohl'adavky a kratkodoby finan¢ny
majetok v podobe poskytnutych navratnych finanénych vypomoci. K pohl'adavkam (dlhodobé
a kratkodobé) boli vykdzané opravné polozky vo vyske 1 598 715 tis. eur. Navratné finan¢né
vypomoci zaznamenali zniZenie hodnoty z dovodu vytvorenych opravnych poloziek o 18 873

tis. eur.

Precenenie pohladdvok Statnych rozpoctovych organizicii nezohladnenych
V uctovnictve predstavuje znizenie uctovnej hodnoty o sumu 220 939 tis. eur (pohladavky
voci zahraniciu), v pripade precenenia navratnych finanénych vypomoci predstavuje znizenie
uctovnej hodnoty sumu 474 570 tis. eur. Uvedend suma zahfila naslednti preklasifikaciu
kapitalovych injekcii uvadzanych povodne ako finanéné transakcie na kapitalové transfery
(Zeleznice SR, a.s., Zelezni¢né spolo¢nost’ Cargo, a.s. a navratna finanéna pomoc poskytnuta
zdravotnickym zariadeniam v celkovej sume 365 633 tis. eur) a preklasifikaciu ostatnych

navratnych finanénych vypomoci zo Statneho rozpoctu a navratnych finanénych vypomoci

z titulu Statnych zaruk v celkovej sume 108 931 tis. eur.

Stru¢ny prehl’ad o hodnote majetku Statnych rozpoctovych organizacii v brutto hodnote

a po preceneni v redlnej hodnote poskytuje nasledujica tabul’ka:

Precenenie aktiv $tatnych rozpoc¢tovych organizacii k 31.12.2010 (v tis. eur)

uctovny stav uctovny stav ZniZenie realna hodnota

k 31.12.2010 korekcie k 31.12.2010 |nezohladnené

= ] k 31.12.2010

brutto netto v Uctovnictve
NEOBEZNY MAJETOK 16 809 700| 6 189 263 10 620 437 91 108 10 529 329
Nehmotny 818 120 479 820 338 300 338 300
Hmotny 9717 032| 5624955 4092 077 4 092 077
Finan&ny 6 274 548 84 488 6 190 060 91108 6 098 952
OBEZNY MAJETOK 13316 338| 1621660 11 694 678 695 509 10 999 169
Zasoby 1726 427 4072 1722 355 1722 355
Pohladavky 4763570 1598715 3164 855 220939 2943916
Finan&ny majetok 6 826 341 18 873 6 807 468 474 570 6 332 898
CASOVE ROZLISENIE 566 400 0 566 400 566 400
SPOLU 30692 438| 7810923 22 881 515 786 617 22 094 898

Zdroj: Ministerstvo financii SR
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Ostatné zlozky verejnej spravy (bez Statnych rozpoctovych organizacii) vykazali

v predlozenych finanénych vykazoch k 31.12.2010 celkovy majetok v brutto hodnote

33935904 tis. eur ¢o predstavuje 52,5 % majetku celej verejnej spravy. Hodnota po

zohl'adneni korekcii (opravok a opravnych poloziek) je 24 804 994 tis. eur.

Precenenie aktiv ostatnych zloziek verejnej spravy k 31.12.2010 (v tis. eur)

uctovny stav uctovny stav
Druh majetku k 31.12.2010 korekcie k 31.12.2010
brutto netto

NEOBEZNY MAJETOK 27 776 363 8 134 744 19 641 619
z toho

Dlhodoby finanény majetok 4707 111 48 109 4 659 002

Socialna poistovha 0 0 0

zdravotné poistovne 11 391 0 11 391

FNM SR 1513655 0 1513 655

ostatné zlozky 3 182 065 48 109 3133 956

OBEZNY MAJETOK 6 095 547 996 166 5099 381
z toho

Pohladavky 2591 406 995 263 1596 143

Socialna poistoviia 867 210 545 910 321 300

zdravotné poistovne 624 391 159 583 464 808

FNM SR 173 565 0 173 565

ostatné zlozky 926 240 289 770 636 470

Kratkodoby finanény majetok 3443 626 498 3443128

Socialna poistoviia 445 443 0 445 443

zdravotné poistovne 37 807 0 37 807

FNM SR 1010502 0 1010502

ostatné zlozky 1949 874 498 1949 376

CASOVE ROZLISENIE 63 994 0 63 994

MAJETOK SPOLU 33935 904 9130910 24 804 994

Zdroj. Ministerstvo financii SR

Odhadnuta redlna hodnota majetku ostatnych zlozZiek verejnej spravy je v porovnani

s netto hodnotou majetku z uctovnictva nizsia o 6 425 tis. eur.

Z dévodu dodato¢ného

preklasifikovania vkladov do zékladného imania Slovenskej televizie a Slovenského rozhlasu

a navratnych finanénych vypomoci VUC a obci a pohl'adavok Socialnej poistovne.
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Pri vycisleni redlnej hodnoty je potrebné rovnako mat na paméti, ze v hodnoteni
niektorych poloziek majetku (hlavne dlhodobé finan¢né investicie, pozemky, budovy a pod.)
nebola zohl’adnena reialna hodnota vyssia ako uctovna. Doévodom je jednak uplatnenie
principu opatrnosti, ale najméd obmedzené objektivne informacie vzhl'adom na relativne nizku

obchodovatel'nost’ cennych papierov na burze, resp. ich nekdtovanie na kapitdlovom trhu SR.
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4. Prehl’ad o stave a vyvoji dlhu verejnej spravy
4.1. Vyvoj a Struktira maastrichtského dlhu® v roku 2010

K 31.12.2010 dosiahol maastrichtsky dlh verejnej spravy hodnotu 26 998 378 tis.
eur, ¢o predstavuje 41 % hrubého domaceho produktu (pri predpokladanom HDP
65 905 500 tis. eur). V dosledku medziro¢ného zvysenia konsolidovaného dlhu o 4 667 093
tis. eur, jeho pomer k HDP oproti roku 2009 (35,4 %) narastol 05,6 p. b.. Zvysenie tohto
pomeru oproti roku 2009 bolo spdsobené rastom dlhu 020,9 % pri 4,5 % raste HDP

vV beznych cenach.

Struktiru maastrichtského dlhu podla jednotlivych subjektov verejnej spravy

poskytuje nasledujici prehl’ad (v tis. eur):

Zlozky verejnej sprévy‘” k 31.12.2009 | k 31.12.2010 Zmena
a 1 2 3=(2-1)
Ustredné rozpodtové organizacie b 21 362 308 25 825 045 4 462 737
Fond narodného majetku 16 171 16 031 -140
Verejné vysoké Skoly 434 339 -95
Slovensky rozhlas 0 167 167
Prispevkové organizacie Statne vo verejnej sprave 31 280 249
Vys$Sie uzemné celky 381 653 408 601 26 948
Prispevkové organizacie VUC vo verejnej sprave 121 129 8
Obce 1143018 1390919 247 901
Prispevkové organizacie obci vo verejnej sprave 978 675 -303
Neziskové organizacie obci 0 414 414
Verejna sprava spolu 22904 714 27 642 600 4 737 886
Konsolidacia® 573 429 644 222 70793
Verejna sprava spolu konsolidovana 22 331 285 26 998 378 4667 093
Hruby doméci produkt v b.c.” 63050 722| 65905 500 2 854 778
% maastrichtského dlhu z HDP 35,4 41,0 5,6
1) Bez zavizkov kapitoly VPS vo¢i Statnej pokladnici SR 3113912 3801 960 688 048

2) Konsolidacia predstavuje nesplatené navratné finanéné vypomoci poskytnuté zo Statnych finanénych aktiv
mestu Kogice (9 105 tis. eur), mestu Zilina (17 537 tis. eur), Bratislavskému samospravnemu kraju (4 813 tis.
eur), pozicka Ministerstva podohospodarstva a rozvoja vidieka Agenture pre rozvoj vidieka (280 tis. eur)
a pozicky zo Statneho fondu rozvoja byvania obciam (612 487 tis. eur).

3) HDP v roku 2010 predstavuje odhad Statistického tradu SR.

4) Ostatné, tu neuvedené, zlozky verejnej spravy v rokoch 2009 a 2010 nemali dlh.

b Podl'a metodiky Europskej komisie, ktora jednotne vymedzuje verejny dlh pre hodnotenie jeho pomeru
k hrubému domacemu produktu podla maastrichtskych kritérii, predstavuje maastrichtsky dlh SR ku koncu
roka 2010 nesplateni konsolidovanii menoviti hodnotu dlhopisov a zmeniek, prijatych bankovych tGverov
ainvesticnych  dodavatel'skych uverov, navratnych finanénych vypomoci, zavdzkov z financného
prenajmu, prevzatého dlhu z rizikovych zaruk poskytnutych v minulosti na bankové Gvery a zévizky Statnej
pokladnice SR z vkladov klientov, ktori nepatria do sektora verejnej spravy.

30



Vyrazné medziro¢né zvysenie maastrichtského dlhu je dosledkom vytvorenia schodku
verejnej spravy vo vyske 4 812 755 tis. eur (na hotovostnej baze), ktory bol financovany
296 % cudzimi prostriedkami. Rozhodujuci podiel na vytvorenom schodku a jeho
financovani z cudzich zdrojov ma S§tatny rozpocet. K vyraznému nérastu maastrichtského dlhu
prispeli aj vyssie izemné celky a obce, ktorych konsolidovany dlh sa zvysil o 204 336 tis. eur.
Podrobnejsie je spdsob financovania prirastku maastrichtského dlhu popisany v nasledujucom

texte.

Vyvoj maastrichtského dlhu v roku 2010 negativne ovplyvnili najma tieto skuto¢nosti:

e schodok statneho rozpoctu na hotovostnej baze a d’alSie poziadavky na cudzie zdroje
vyplyvajuce z riadenia dlhu a likvidity v priebehu uplynulého roka, ktoré vyvolali
potrebu
- emitovat’ §tatne pokladni¢né poukazky v menovitej hodnote 2 420 700 tis. eur,

- emitovat’ Statne dlhopisy v menovitej hodnote 7 044 463 tis. eur,

e vyvoj kurzu eura, ktory sposobil zvysenie hodnoty Statneho dlhu o 15 964 tis. eur,

e zvySenie konsolidovaného dlhu vyssich uizemnych celkov o 26 948 tis. eur,

e zvySenie konsolidovaného dlhu obci o 177 388 tis. eur,

e zvySenie konsolidovaného dlhu ostatnych zloziek verejnej spravy o 160 tis. eur.

Pozitivny vplyv na vyvoj maastrichtského dlhu mali najma tieto skuto¢nosti:

o splatky zavizkov zo §tatnych pokladni¢nych poukazok v menovitej hodnote
2 092 400 tis. eur,
e splatky zavizkov zo $tatnych dlhopisov v menovitej hodnote 2 824 297 tis. eur,
e splatky uverov v Statnom dlhu v hodnote 89 258 tis. eur,
« zniZenie vkladov na ti¢toch tych klientov Statnej pokladnice SR, ktori nepatria do

sektora verejnej spravy o 12 435 tis. eur.

Maastrichtsky dlh bol k 31.12.2010 financovany predovSetkym cennymi papiermi
v menovitej hodnote 24 936 403 tis. eur (92,3 %). Z toho podstatnu Cast’ tvorili dlhopisy s
dobou splatnosti dlhsou ako jeden rok v menovitej hodnote 19 454 777 tis. eur a Statne
pokladni¢né poukazky v menovitej hodnote 1 268 919 tis. eur. Bankové uvery a ostatné
pozicky dosiahli hodnotu 1 990 925 tis. eur (7,4 %), z ¢oho 149 174 tis. eur bolo
kratkodobych. Zavizky Statnej pokladnice SR z vkladov klientov, ktori nie st sucastou

verejnej spravy, dosiahli 71 050 tis. eur (0,3 %).
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Z hladiska meny bol maastrichtsky dlh v roku 2010 tvoreny z 99,7 % dlhom v eurach
alen 0,3 % dlhu pripadlo na iné meny (japonské jeny, USD, §vajciarske franky). Z hl'adiska
povodnej splatnosti je maastrichtsky dlh tvoreny kratkodobym dlhom vo vyske 1 489 170 tis.
eur (55 %) adlhodobym dlhom vo vyske 25 509 208 tis. eur (94,5 %). Z hladiska
teritorialnej Struktiry pripada na tuzemskych veritelov 17 136 691 tis. eur (63,5 %) ana
zahrani¢nych veritel'ov 9 861 687 tis. eur (36,5 %) z celkového dlhu.

DIh ustrednych rozpoc¢tovych organizacii

Dlh, ktorého nositelom su ustredné rozpoctové organizacie, a ktory je v sprave
Ministerstva financii SR, dosiahol ku koncu roka 2010 menovitu hodnotu 25 825 045 tis. eur,
¢o predstavuje 93,4 % dlhu celej verejnej spravy. V porovnani s rokom 2009 sa zvysil o 20,9

%. Hlavnou pri¢inou vyrazného zvysenia dlhu bol schodok statneho rozpoctu vo vyske
4 436 148 tis. eur.

Struktira dlhu tdstrednych rozpoé&tovych organizacii v rokoch 2009 a 2010 v tis. eur

Statne pokladniéné poukazky 940 600 1268919 328 319
Statne dlhopisy 19 425 315 23 645515 4220 200
Bankové uUvery a iné pbzicky 912 908 839 561 -73 347
Vklady v Statnej pokladnici SR 83 485 71050 -12 435
Spolu dlh 21 362 308 25 825 045 4 462 737

Zdroj: Ministerstvo financii SR, Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

DIh tstrednych rozpoc¢tovych organizacii vyc€isleny v metodike Eurdpskej komisie sa odliSuje
od tzv. Statneho dlhu, ktory sa vycisl'uje vratane zavidzkov z ¢asového rozliSenia niektorych
poloziek pasiv (napriklad akrudlne uroky, emisné 4zid a disazid, alikvotne urokové vynosy)
a ostatnych korigujucich poloziek (zdviazky z anonymnych vkladov, zavéizky z refinancného
systému). Podrobny prehlad o stave Statneho dlhu, jeho vyvoji a prijmoch a vydavkoch
spojenych s jeho obsluhou je v ¢asti Vysledky hospodarenia sStatneho rozpoctu SR v roku

2010 zaverec¢ného uctu v kapitole 4.3.
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Dlh ostatnych subjektov verejnej spravy

Ostatné subjekty verejnej spravy prispeli do maastrichtského dlhu sumou 1 173 333
tis. eur, ktora je uz znizena o 644 222 tis. eur z dovodu konsolidacie, t.j. eliminacie dlhu
vzniknutého pdzickami medzi subjektami verejnej spravy. Bez akychkol'vek uverov
konsolidaén4, a.s., Urad pre dohlad nad vykonom auditu, Urad pre dohlad nad zdravotnou
starostlivostou, Ustav pamiti naroda, Slovenské narodné stredisko pre ludské prava,
Slovensky rozhlas, Rozhlasova a televizna spolo¢nost’, s.r.o., Socidlna poist'oviia, zdravotné

poistovne, Tlacova agentura SR a Audiovizuéalny fond.

DlIh Fondu narodného majetku SR predstavuje 16 031 tis. eur, ktory vznikol
z emisie dlhopisov FNM v roku 1996. Oproti roku 2009 sa dlh znizil o 140 tis. eur v dosledku
vyplatenia Casti zavizkov vyplyvajucich z dlhopisov FNM. V porovnani so zavereénym
uctom za rok 2009 doslo k vyznamnej revizii hodnoty dlhu FNM z toho dévodu, Ze povodne
deklarované rizikové zaruky, ktoré FNM vyplyvaju zo zdkona, boli preklasifikované na

nerizikové.

Dlh verejnych vysokych §kél predstavuju dlhodobé bankové tivery v hodnote 294 tis.
eur a finan¢ény prenajom 45 tis. eur. Oproti stavu v roku 2009 sa celkovy dlh znizil o 21,9 %.

Dlh Slovenskej televizie je vytvoreny finanénym prenajmom vo vyske 167 tis. eur.

VysSie uzemné celky vykazali dlh vo vyske 408 601 tis. eur, z ¢oho 4 813 tis. eur
tvori navratnd financnd vypomoc Bratislavskému samospradvnemu kraju zo Statnych
finanénych aktiv, ktora podlicha konsolidacii. Oproti stavu v roku 2009 vzrastol dlh VUC
0 26 948 tis. eur (7,1 %). Narast bol sposobeny zvySenim stavu bankovych uverov o 10,4 %
na hodnotu 334 737 tis. eur. Z toho Bratislavsky samospravny kraj prijal Gvery vo vyske
21 604 tis. eur, Kosicky samospravny kraj 44 440 tis. eur, Banskobystricky samospravny kraj
30 719 tis. eur, Nitriansky samospravny kraj 41 894 tis. eur, Zilinsky samospravny kraj
40 338 tis. eur, Trenciansky samospravny kraj 50 645 tis. eur, Trnavsky samospravny kraj
55 005 tis. eur aPreSovsky samospravny kraj 50 093 tis. eur. Druhou zlozkou dlhu
st investi¢né dodavatel'ské uvery na vystavbu ciest vo vyske 73 864 tis. eur. Jednotlivé kraje
sa na investicnych dodavatel'skych tiveroch podielaju nasledovne: 13 276 tis. eur patri

Zilinskému samospravnemu kraju, 14 529 tis. eur PreSovskému samospravnemu kraju, 20 380
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tis. eur KoSickému samospravnemu kraju a20 864 tis. eur Banskobystrickému

samospravnemu Kraju.

DIh obci dosiahol 1390 919 tis. eur aoproti stavu v roku 2009 sa vyrazne zvysil
0 247 901 tis. eur (0 21,7 %). Rozhodujtcu ¢ast’ dlhu obci tvoria bankové uvery a iné pozicky
vo vyske 1 384 981 tis. eur, pri¢om 612 487 tis. eur poskytol Statny fond rozvoja byvania a
26 642 tis. eur Statny rozpocet (9 105 tis. eur je nesplateny zostatok tveru mestu Kosice,
17 537 tis. eur mestu Zilina vo forme navratnej finanénej vypomoci v suvislosti s vystavbou
automobilky KIA a podporou vlady SR pri budovani infrastruktiry). Zostavajacich 5 938 tis.
eur predstavuji kratkodobé a dlhodobé zmenky. Uvery poskytnuté zo Statneho fondu rozvoja
byvania a zo Statneho rozpoctu podliehaji konsolidacii. Z hl'adiska splatnosti ma dlh obci
prevazne dlhodoby charakter (89,8 %).

Dlh $tatnych prispevkovych organizacii je tvoreny navratnou finan¢nou vypomocou,
ktoru poskytlo Ministerstvo podohospodarstva a rozvoja vidieka Agenture pre rozvoj vidieka

vo vyske 280 tis. eur.

Dlh prispevkovych organizacii VUC je tvoreny v plnej vyske 129 tis. eur finanénym

prenajmom.

Na dlhu prispevkovych organizacii obci 675 tis. eur sa z vacSej cCasti podiela
finanény prenajom 568 tis. eur, zvySok tvoria bankové uvery a ostatné pozicky vo vyske 107

tis. eur.

DIh neziskovych organizacii obci je tvoreny dlhodobymi bankovymi uvermi vo

vyske 296 tis. eur a kratkodobymi vypomocami vo vyske 118 tis. eur.
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4.2. Riadenie Statneho dlhu
4.2.1. Vymedzenie posobnosti a ¢innosti Agentiry pre riadenie dlhu a likvidity

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (d’alej len ,,ARDAL®) je sucCastou systému
Statnej pokladnice, v ramci ktorého spolupracuje s ostatnymi organizaciami zapojenymi do
tohto syst¢ému. Hlavnou ulohou ARDAL vradmci systému je zabezpecovanie cinnosti
suvisiacich s operativnym riadenim Statneho dlhu, riadenim likvidity Statu a celého systému
Statnej pokladnice, riadenie finan¢nych rizik a vykonéavanie finan¢nych operacii na financnom
trhu.

ARDAL bola zriadend zdkonom & 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a 0 zmene
a doplneni niektorych zikonov (d’alej len zakon o Statnej pokladnici), ktory vymedzuje
zakladny ramec jej Cinnosti, kompetencii a zodpovednosti. Jej ¢innost’ vyznamne determinuje
tiez zakon ¢&. 386/2002 Z. z. o §tatnom dlhu a §tatnych zarukach a ktorym sa dopina zékon ¢&.
291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a 0 zmene a doplneni niektorych zikonov. ARDAL je
opravnend na vykondvanie cinnosti ako obchodnik s cennymi papiermi podla zakona
¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesti¢cnych sluzbach aozmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch).

Z hladiska pravnej formy je ARDAL rozpoc¢tovou organizdciou a svojimi prijmami
a vydavkami je napojena na Statny rozpocet prostrednictvom kapitoly Ministerstva financii
Slovenskej republiky.

ARDAL v mene Ministerstva financii Slovenskej republiky vykonava v stlade

s platnou legislativou nasledujtice ¢innosti:
e Organizuje a realizuje splacanie Statneho dlhu,

e zabezpeCuje vydavanie Statnych cennych papierov,

e vykondva vysporiadavanie obchodov s cennymi papiermi,

e vykondva vyplatu menovitych hodndt a vynosov zo $tatnych cennych papierov,

e vykonava zabezpecovacie prevody cennych papierov,

e vykonava financné operacie s investiénymi ndstrojmi suvisiacimi s riadenim Statneho
dlhu vratane operacii s finanénymi derivatmi stvisiacimi s riadenim rizik $tatneho
dihu a likvidity,

e vykonava spiatné odkupenie nesplateného Statneho dlhu,

e Vvykonava predcasné splatenie Statneho dlhu, ak to umoziuje zmluvna dokumentacia
alebo emisné podmienky,

e vykondva finanéné operdcie s investicnymi nastrojmi vratane operdcii s finanénymi

derivatmi na finan¢nom trhu na preklenutic do¢asného nestladu medzi prijmami
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a vydavkami Statneho rozpoctu a na zabezpecenie likvidity systému Statnej

pokladnice.

V ramci spoluprace s ostatnymi organizaciami ARDAL d’alej vykonava nasledujice
¢innosti:

e spolupracuje s Ministerstvom financii Slovenskej republiky pri vypracovani stratégie
riadenia Statneho dlhu,

e Ministerstvu financii Slovenskej republiky poskytuje stanoviska k finanénym
a obchodnym podmienkam tverovych zmluv,

e poskytuje Ministerstvu financii Slovenskej republiky udaje na ucely uctovania
a vedenia evidencie Statneho dlhu,

o spolupracuje s Ministerstvom financii Slovenskej republiky a Narodnou bankou

Slovenska v oblastiach tykajucich sa ich pdsobnosti, ktoré st ustanovené zakonom.

4.2.2. Refinanény systém a riadenie likvidity

V zmysle zdkona o Statnej pokladnici a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov je
mozné docasne vol'nymi peflaznymi prostriedkami kryt’ nestlad medzi prijmami a vydavkami
Statneho rozpoctu, financovat’ Statny dlh a zabezpeCovat’ likviditu Statu. V sulade so zdkonom
0 Statnej pokladnici boli vroku 2010 realizované finanéné operacie prostrednictvom
refinan¢ného systému, ktorym sa zabezpecoval prevod dennej otvorenej likviditnej a Grokove;j
pozicie v mene euro Statnej pokladnice na Ministerstvo financii Slovenskej republiky (d’alej
len ,,MF SR*), ktor¢ je osobitnym klientom pre ¢innosti suvisiace so Statnym dlhom.

V roku 2010 ARDAL pokracovala v kratkodobom obchodovani s bankami, pricom
boli vyuzivané lokalne a zahrani¢né banky. VSetky obchody uzatvorené v roku 2010 na
penaznom trhu boli len vmene MF SR. Docasné volné finan¢né prostriedky boli
zhodnocované na medzibankovom trhu v stlade so schvalenymi kreditnymi limitmi v
komerénych bankéach a prostrednictvom dlhovych agentir aj vinych clenskych Statoch
eurozony. Medzi krajiny, s ktorymi sa v roku 2010 zacala spolupraca, sa zaradila aj Pol'ska
republika so svojimi vol'nymi finanénymi zdrojmi v mene euro. VyraznejSia kratka pozicia
nastala v mesiacoch februar az april, po splatnosti Statnych dlhopisov v sume priblizne
2500000 tis. eur. Zaroven sa koncom aprila ocakaval predaj 2 000 000,0 tis. eur
syndikovanej emisie. Aj ked’ dana kratka pozicia nastala v ¢ase vrcholiacej ,,gréckej* krizy,
MF SR nemalo problém si kratkodobo pozicat' viac ako 1000 000,0 tis. eur od inych
dlhovych agentur akomerénych bank, za Standardnych podmienok na pefiaznom trhu.
Prehl'ad dennej pozicie MF SR v mene euro v roku 2010 je zndzorneny na nasledujicom
grafe.
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Graf ¢. 1: Prehlad dennej pozicie MF' SR v mene euro
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Za ucelom zabezpecenia likvidity ARDAL v priebehu roka uzatvorila na ucet MF SR
kratkodobé medzibankové uvery v domacej mene eur (refinan¢né obchody) s komer¢nymi
bankami a krajinami za priemernt Grokovi sadzbu 0,35 % p.a., prijaté finanéné zdroje
z refinan¢ného systému boli za priemernu trokovu sadzbu 0,44 % p.a.

Za tUCelom zhodnocovania docasne volnej likvidity ARDAL v priebehu roka
uzatvorila na i¢et MF SR medzibankové depozitd (uloZzend volna likvidita) za priemernt
urokovi sadzbu 0,64 % p.a. K31.12.2010 malo MF SR prostrednictvom ARDAL
zhodnotenych na medzibankovom trhu celkovo 1 586 260,0 tis. eur. Na zhodnocovacom tuéte

v Narodnej banke Slovenska neboli k tomuto ditu deponované Ziadne vol'né finan¢né zdroje.

4.2.3. Plnenie stratégie riadenia Statneho dlhu v roku 2010

Hlavna cinnost ARDAL bola aj vroku 2010 zameranda na zabezpecenie
bezproblémového splacania zavizkov §tatu s cielom postupného naplnenia ukazovatelov
stanovenych v Stratégii riadenia Statneho dlhu na roky 2007 az 2010. Po zohladneni
existujucich rizik stvisiacich so Struktirou a parametrami Statneho dlhu, a po zohladneni
vysledkov sucasného systému riadenia dlhu a likvidity, zamerom stratégie bolo aj
V sledovanom roku zabezpecit' likviditu a pristup na trh pre financovanie potrieb S§tatu
transparentnym, obozretnym a nakladovo tspornym spdsobom, za predpokladu udrzania rizik
obsiahnutych v dlhu na akceptovatelnej urovni.

V stlade so stratégiou mal byt aj v roku 2010 vydany slovensky Eurobond. AvSak
najmi na zaklade poziadaviek investorov, aby sa zjednotil trh slovenskych §tatnych dlhopisov
bolo rozhodnuté d’alej nepokracovat’ vo vydavani ,,eurobondov* registrovanych a kotovanych
Vv zahrani¢i a vydavanych s dokumentéaciou podla anglickej legislativy. Z tohto dovodu boli

uskuto¢nené dva predaje ,,domacich dlhopisov pomocou syndikatu bank. Prvy predaj
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dlhopisu registrovaného a kotovaného na Slovensku s dokumentaciou podla slovenskej
legislativy, pomocou syndikatu, sa uskuto¢nil v aprili 2010. Z tohto dlhopisu, ktory ma
splatnost’ 10 rokov, bola Vv aprili vydana len prva Cast’, a to polovica z celkovej nominalnej
hodnoty 3 000 000,0 tis eur benchmarkovej emisie. Podobne bola v oktobri vydana pomocou
syndikatu prva ¢ast’ emisie dlhopisu so splatnostou 15 rokov, ktora predstavovala dve tretiny
z celkovej nominalnej hodnoty 3 000 000,0 tis. eur benchmarkovej emisie.

MF SR dia 14.12.2009 schvéalilo harmonogram emisii a aukcii Statnych cennych
papierov na rok 2010, ktorého zverejiiovanie je investormi hodnotené vel'mi pozitivne.
Jednotlivé emisie a aukcie Statnych cennych papierov boli uskutocnené v stlade s tymto
harmonogramom. Podla tohto harmonogramu v roku 2010 pribudlo Kk otvorenym liniam
domacich dlhopisov pat’ novych emisii, a to emisia 2 ro¢ného dlhopisu s nulovou trokovou
sadzbou kuponu, emisia 6 ro¢ného dlhopisu s fixnou trokovou sadzbou kupoénu, emisia 10
ro¢ného dlhopisu s fixnou trokovou sadzbou kuponu, emisia 3 ro¢ného dlhopisu s pohyblivou
urokovou sadzbou kuponu a emisia 15 ro¢ného dlhopisu s fixnou urokovou sadzbou kuponu.
Pocas celého roka 2010 bolo na domacom kapitalovom trhu uskutoénenych 23 aukcii Statnych
dlhopisov a dva predaje pomocou syndikatu bank. Celkovo boli v roku 2010 vydané Statne
dlhopisy v nominalnej hodnote 7 044 463,4 tis. eur pri celkovom dopyte 14 397 319,8 tis. eur.

Vroku 2010 sa z emisii $tatnych cennych papierov (SD a SPP) ziskalo celkovo
9465 163,4 tis. eur v nominalnej hodnote. Celkovy dopyt v aukciach Statnych cennych
papierov za hodnoteny rok dosiahol hodnotu 20 232 719,8 tis. eur.

K 31.12.2010 bola priemerna turokova sadzba portfolia nesplatenych Statnych
dlhopisov vazena hodnotou 3,76 % p.a. V porovnani srokom 2009 doslo k poklesu
relativnych nakladov o priblizne 0,28 % p.a. (k 31.12.2009 bola priemerna urokova sadzba
portfolia nesplatenych statnych dlhopisov 4,04 % p.a.).

V zéavere roka bol schvaleny a nasledne zverejneny zavdzny harmonogram vydéavania

Statnych cennych papierov na rok 2011.
Rozpocet vydavkov na spravu Statneho dlhu na rok 2010 bol schvaleny Néarodnou radou
Slovenskej republiky v celkovej sume 1 144 2499 tis. eur. V priebehu roku 2010 bol rozpocet
upraveny na hodnotu 895 897,2 tis. eur. Rozpoctovym opatrenim bola v priebehu roku 2009
presunuta suma 248 352,7 tis. eur z finan¢nych prostriedkov pre pouzitie v inych kapitolach
statneho rozpoctu. SkutoCne realizované vydavky boli v hodnote 864 075,2 tis eur (rozdiel
medzi skutocne realizovanymi vydavkami a upravenym rozpoc¢tom bol 31 822,0 tis. eur, ¢o
predstavuje 96,4 %-tné plnenie rozpoctu). V roku 2010 boli rozpoc¢tované celkové prijmy
statneho dlhu vo vyske 49 498,4 tis. eur z toho z finanénych operacii - ¢innost ARDAL sa
rozpoétovalo v hodnote 31 604,4 tis. eur. V skutoénosti prijmy klienta Statny dlh za &innost
ARDAL k 31.12.2010 dosiahli hodnotu 48 034,5tis. eur. Vroku 2009 predstavovali
odvedené prijmy za tGto oblast’ sumu 57 199,1 tis. eur.
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Refinan¢né a urokové riziko bolo aj v roku 2010 riadené a vyhodnocované na
zéklade stanovenych limitov. Akceptovatelnd uroven uvedenych rizik bola urCenda v
schvalenej stratégii riadenia Statneho dlhu stanovenim limitu kumulativnej splatnosti
a precenenia v jednom roku a limitu kumulativnej splatnosti a precenenia do 5-tich rokov.
Uvedeny systém dodrziavania, monitorovania a vyhodnocovania refinancného a urokového

rizika stanovenim uvedenych limitov sa vyuziva aj v inych krajinach eurozony.

V pripade refinan¢ného rizika bolo strategickym zédmerom dodrziavanie limitu
kumulativnej splatnosti v jednom roku na urovni 22,5 % celkového dlhu a limitu
kumulativnej splatnosti na najblizSich 5 rokov na urovni 60 % celkového dlhu.

Pri vyhodnocovani tohto systému boli do ivahy brané vsetky splatnosti istin $tatnych
dlhopisov, vladnych uverov a medzibankovych obchodov, ako aj refinancny systém so
Statnou pokladnicou (zdroje zo Statnej pokladnice boli znizené o depozitd uloZené na
penaznom trhu). K 31.12.2010 boli hodnoty kumulativnej splatnosti v jednom roku a na
najblizsich 5 rokov pod stanovenymi limitmi. Kumulativna splatnost’ v jednom roku
k 31.12.2010 bola 17,96 % celkového dlhu (limit je 22,5 %) a kumulativna splatnost’ na
najblizsich 5 rokov bola 58,22 % celkového dlhu, pricom stanoveny limit je 60 %. V pripade
tychto ukazovatelov doSlo kich zlepSeniu v porovnani srokom 2009 najmid vdaka
uskuto€nenym syndikovanym emisidm so splatnostami 10 a 15 rokov. TaktieZ v pripade
pouzitia metodiky Maastrichtu (bez zaratavania zdrojov z refinanéného systému) boli uvedené
hodnoty pod stanovenymi limitmi a dosiahli hodnoty 13,51 % a 57,32 % z celkového dlhu.

V pripade riadenia drokového rizika portfolia Statneho dlhu bolo pre ARDAL aj v
roku 2010 zamerom dosiahnutie stanovenych limitov, a to limitu kumulativneho precenenia
V prvom roku na trovni 25 % celkového dlhu a limitu kumulativneho precenenia za 5 rokov
na urovni 65 % celkového dlhu.

Stanoveny limit pre urokové riziko S§tatneho dlhu v prvom roku na trovni 25 %
celkového dlhu bol aj nad’alej mierne prekroceny a k 31.12.2010 dosahoval tento ukazovatel
hodnotu 25,45 %. V pripade limitu kumulativneho precenenia za 5 rokov bol ku koncu roka
2010 stanoveny limit dodrzany a dosahoval hodnotu 58,28 9% (stanoveny limit 65 %
celkového dlhu).

Pri vykazovani ukazovatelov bez =zaratania finanénych zdrojov z refinanéného
systému (dlh podl'a metodiky Maastrichtu) boli ku diu 31.12.2010 oba ukazovatele pod
stanovenymi limitmi a dosiahli hodnoty 21,66 % a 57,39 % celkového dlhu.
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Prehlad ukazovatelov k 31.12.2010

) DIh podra Uétovny Dlh podra

Uctovny dlh | Maastrichtu* Limit dlh Maastrichtu* Limit
17,96 % 13,51 % 22,50 % 25,45 % 21,66 % 25,00 %
58,22 % 57,32 % 60,00 % 58,28 % 57,39 % 65,00 %

* DIh podla Maastrichtu nezahffia zavazky z refinanéného systému.

Dodrzanie hodndt tychto ukazovatelov blizko stanovenych limitov zarucuje aj
splnenie uréenych hodnét priemernej splatnosti a duracie. Tieto veliiny su podl'a schvalenej
Stratégie riadenia Statneho dlhu na roky 2007 az 2010 sledované az ako sekundarne.
V porovnani s predchadzajicou stratégiou nedoSlo k vyraznejSiemu posunu tychto
ukazovatel'ov (splatnost’ 4 - 6 rokov a duracia 3,5 - 4 roky).

RozloZenie splatnosti na dlhsie obdobie a prediZenie duracie portfolia prinasa
eliminaciu refinan¢ného rizika dlhu SR a znizenie citlivosti na zmenu trhovych trokovych
sadzieb, €o prinasa celkové zlepSenie podmienok krytia Statneho dlhu a stabilizaciu vydavkov

S nim spojenych.

Graf &. 2: Vyvoj duracie a priemernej splatnosti podla jednotlivych rokov
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Vstupom Slovenska do Europskej menovej tinie (EMU) v roku 2009 doslo k zaniku
kritéria definovaného v stratégii ako pomer dlhu v slovenskych korunach voci cudzim
menam, nakol’ko 99% statneho dlhu bolo v domacej mene (EUR). Nad’alej vSak zostal zdmer
diverzifikécie investorskej bazy, ako aj snaha stat’ sa spolahlivym a stabilnym emitentom na
paneurdpskom kapitadlovom trhu a dostat’ sa do povedomia investorov nakupujucich Statne
dlhopisy ,,najbezpecnejsich* krajin Europske;j unie.
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Priloha ¢. 1

Vypocet schodku/prebytku verejnej spravy podl’a ESA 95 a jeho financovania v roku
2010
Postup vypoctu schodku/prebytku a jeho financovania je prezentovany podl'a jednotlivych
subjektov verejnej spravy v prehl'adoch zostavenych v jednotnom formate. Kazdy prehl'ad je
rozdeleny do troch nadvizujucich Casti:
e Vybrané polozky hospodarenia — tato cast’ poskytuje tidaje na hotovostnej baze
0 prijmoch a vydavkoch podla hlavnych poloziek rozpoctovej klasifikacie, upravu
schodku/prebytku na hotovostnej bdze na Cisté poziCky/Cisté vypozicky (ESA
schodok/prebytok) prostrednictvom poloziek ¢asového rozliSenia a ostatnych tprav
pozadovanych metodikou ESA 95.
vymedzenia financovania schodku/prebytku podla ESA 95 ako rozdielu medzi
zmenou stavu finanénych aktiv a zmenou stavu financnych pasiv. Poskytuje udaje na
hotovostnej bédze o vynalozenych prostriedkoch na nédkup finanénych aktiv
a o ziskanych prostriedkoch zpredaja finanénych aktiv, ako aj o ziskanych
prostriedkoch z cudzich zdrojov a 0 vynaloZenych prostriedkoch na ich uhradenie.
e Vplyv schodku/prebytku na maastrichtsky dlh — tato cast' poskytuje udaje
0 medziro¢nej zmene stavu maastrichtského dlhu a o vyzname schodku a ostatnych

vplyvov, ktoré tiito zmenu sposobili.

Z hl'adiska ekonomickej interpretécie, tieto prehlady poskytuju zdkladni informaciu na
hotovostnej aj akrudlnej baze o vysledkoch hospodéarenia s verejnymi financiami,
reprezentovanych schodkom/prebytkom a dlhom, o ich vzajomnej vdazbe a o dovodoch ich

vzniku.

Sthrnné udaje za celu verejnu spravu su prezentované v prehlade 2.2.0 Verejna sprava
celkom (konsolidovand). Udaje predstavujii konsolidovany sudet tGdajov z prehladov
venovanych jednotlivym subjektom verejnej spravy. Polozky Casového rozliSenia a ostatnych
uprav su podrobnejsie rozvedené v prehl'adoch jednotlivych subjektov. Schvéaleny rozpocet
2010 nadvézuje na zédkon ¢ 468/2010 Z. z., ktorym Narodnd rada SR schvalila zmenu Statneho

rozpoctu.
Z prvej Casti tohto prehl'adu, venovanej vybranym polozkam hospodarenia, vyplyva, zZe

podla metodiky ESA 95 organizacie verejnej spravy hospodarili v roku 2010 s celkovymi
prijmami vo vyske 21 788 940 tis. eur a s celkovymi vydavkami vo vyske 26 995 991 tis. eur.



Vytvoril sa tak v sihrne za verejnu spravu schodok vo vyske 5 207 051 tis. eur. Na zaklade
udajov ztretej Casti tohto prehladu, venovanej vplyvu schodku na maastrichtsky dlh, je
zrejmé, ze rozhodujucim faktorom zvySenia dlhu verejnej spravy o 4 667 093 tis. eur bol
prave vytvoreny schodok. Z nizSieho narastu dlhu ako je hodnota vytvoreného schodku
vyplyva, ze na financovanie schodku sa vyuzivali, okrem cudzich zdrojov, aj vlastné zdroje
organizacii verejnej spravy. Avsak na dosiahnutie vybilancovanosti hodnoty schodku a zmeny
stavu dlhu je potrebné urobit’ eSte niekol’ko uprav uvedenych v tejto Casti prehladu, ktoré

vyplyvaji z osobitnej metodiky vypoctu maastrichtského dlhu.

Samotné financovanie schodku, ktoré je podl'a metodiky ESA 95 vymedzené ako rozdiel
medzi zmenou stavu finanénych aktiv a zmenou stavu financnych pasiv, je kvantifikované
vyplyva, ze uskuto¢nené hotovostné transakcie s finanénymi aktivami v priebehu roka 2010
sposobili znizenie stavov finanénych aktiv sthrnne za verejnu spravu o 224 021 tis. eur.
Pri¢inou bol predovsetkym pokles stavov peniaznych prostriedkov organizacii verejnej spravy
0213 379 tis. eur. Financoval sa tym nakup majetkovych podielov v hodnote 26 399 tis. eur

byvania mimo sektor verejnej spravy a z garanéného fondu Socialnej poist'ovne.

Uskuto¢nené hotovostné transakcie s finanénymi pasivami v priebehu roka 2010
sposobili zvysenie stavov pasiv verejnej spravy 0 4 598 855 tis. eur. Tieto transakcie na strane
pasiv priamo suviseli s vytvaranym schodkom a potrebou financovania uz existujucich dlhov
najmd v Ustrednych rozpoctovych organizaciach, obciach a vyS$Sich tzemnych celkoch.
V dosledku nedostatku vlastnych prostriedkov boli chybajuce prostriedky ziskavané z cudzich

zdrojov.

Pokles hodnoty finan¢nych aktiv pri sucasne vyznamnom zvySeni hodnoty pasiv
poukazuje na pretrvavajlci negativny dosah hospodarskej krizy aj v roku 2010, ako aj na
obmedzenu schopnost’ organizacii verejnej spravy uhradzat svoje potreby a zavizky

z vlastnych zdrojov.

Pre uhradzanie svojich potrieb mali organizacie verejnej spravy v roku 2010
k dispozicii penazné zdroje v celkovej vyske 47 005 260 tis. eur, z ktorych 4 670 726 tis. eur
bol zostatok prostriedkov z minulych rokov, 22 695 015 tis. eur boli peniazné prijmy ziskané
z dani a odvodov, nedanovych prijmov, grantov a transferov, 168 043 tis. eur boli penazné

prijmy ziskané z predaja finan¢nych aktiv a 19 471 476 tis. eur boli penazné prostriedky



ziskané z cudzich zdrojov. Celkové potreby, ktoré boli v roku 2010 uhradené penaznymi
prostriedkami predstavovali hodnotu 42 571 724 tis. eur, z ktorych 27 505 507 tis. eur boli
bezné a kapitalové penazné vydavky, 157 401 bol nakup finanénych aktiv a 14 872 621 tis.
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