Sprava o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii
za prvy polrok 2011 a predikcia vyvoja do konca roka
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ZHRNUTIE

V nadvaznosti na zverejnenl Statistick(i spravu o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR
v 1. Stvrtroku 2011 a mesacéné indikatory vyvoja ekonomiky vypracovalo MF SR aktualizaciu svojej predikcie
o makroekonomickom a fiskalnom vyvoji v roku 2011 s cielom posudit ich vplyv na poziciu verejnych financii.

Slovenské ekonomika by mala napriek vyraznej fiSkalnej konsolidacii dosiahnut pomerne vysoky, hoci oproti
minulému roku mierne pomalsi ekonomicky rast. Je poteSitelné, ze rast zahraniéného dopytu a priemyselna
produkcia dokazu vo velkej miere nahradit slabsi domaci dopyt prameniaci zo zniZzovania verejného deficitu, ale
aj vySSej inflacii, ktora vzrastla kvoli vysokym cenam komodit na svetovych trhoch (ropa, potraviny)
a konsolidaénym opatreniam vlady (najmé zvySenie DPH). Slovenska ekonomika vzrastla v prvom $tvrtroku 2011
medziro¢ne 0 3,5%. OCakédva sa, Ze rast HDP za cely rok 2011 dosiahne podobnu uroved 3,6%, ¢o je
v porovnani s predpokladmi rozpoctu na rok 2011 viac 0 0,3 p.b. Z pohladu dariovych a odvodovych prijmov je
Struktdra ekonomického rastu oproti predpokladom rozpoctu mierne pozitivnejsia, ked sa oakava vyrazne vy3Si
rast zamestnanosti, ktory aj napriek nizSim realnym mzdam prispeje k vy$Sej spotrebe domacnosti ateda aj
celkovej zivotnej Urovni.

Zakladny rozpodtovy ciel viady na rok 2011 bol stanoveny v ramci rozpoCtu verejnej spravy na roky 2011 az 2013
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 4,9 % HDP. Na zaklade v si¢asnosti dostupnych informécii sa
oCakava, ze uvedeny ciel bude spineny, hoci vyznamné rizika prekroéenia deficitu stale existuju.

V nominalnom vyjadreni sa odhaduje, Ze deficit verejnej spravy sa v porovnani s rozpoétom zlepsi takmer
0 35 mil. eur, priCom pozitivnymi faktormi su:
e Uspora prostriedkov uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU vo vyske 210 mil. eur
stvisiaca s niz&im predpokladanym erpanim prostriedkov EU v tomto roku,
e Uspora vo vydavkoch Statneho dihu vo vySke 100 mil. eur v dosledku priaznivého vyvoja deficitu
Statneho rozpoctu v prvom polroku tohto roku,
o vySSie prijmy z dividend z podnikov s majetkovou u€astou $tatu a zvySenie inych nedariovych prijmov
Statneho rozpoctu priblizne o 129 mil. eur,
e (spory na odvode do rozpodtu EU vratane jej rezervy vo vyske priblizne 37 mil. eur, ¢o stvisi najma
s prerozdelenim rozpo&tového prebytku rozpoétu EU za rok 2010 medzi &lenské Staty,
o ostatné faktory, vratane danovych prijmov, s celkovym pozitivnym vplyvom vo vyske priblizne 61 mil.
eur.

Uvedené pozitiva budu do istej miery kompenzované nasledovnymi negativnymi faktormi:

o vykrytie strat zeleznicnych spoloCnosti a uskutonenie opatreni v rdmci programu ich revitalizacie, ¢o si
vyZiada dodato¢né prostriedky vo vySke takmer 231 mil. eur,

e nérast zadlzenosti zdravotnickych zariadeni, ktory sa odhaduje vo vySke 100 mil. eur,
nerealizovanie predaja emisnych kvot s vplyvom vo vySke 80 mil. eur,

e prekroCenie zakladnych vydavkov na chod Statu v désledku Cerpania presunutych limitov vydavkov
z minulych rokov vo vySke priblizne 159 mil. eur, ktoré bude s€asti kompenzované usporami v ostatnych
zakladnych vydavkoch vo vySke 68 mil. eur. Celkovy negativny vplyv na saldo by mal dosiahnut 91 mil.
eur.

Z pohfadu skutoéného vyvoja salda verejnej spravy v tomto roku bude kfucové aj to, akym spésobom sa
buda vyvijat pohladavky azavazky jednotlivych subjektov sektora verejnej spravy, ako aj objem
prenesenych nevycerpanych limitov vydavkov kapitol statneho rozpoétu do roku 2012. Zaroven rizikom
je aj skutoéna tvorba dlhu v zdravotnickych zariadeniach, ich pripadné oddlzovanie a hospodarenie
samosprav.

Sprava poskytuje informéciu o plneni Statneho rozpodtu arozpoltu verejnej spravy a zaroveri obsahuje

informaciu o hospodareni s rozpoCtovymi rezervami vsulade s §10 a §30 zakona €. 523/2004 Z. z.
o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy.



l. VYVOJ MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

1.  Prehfad suéasnych trendov

Hospodarsky rast a trh prace

Ekonomika SR vzrastla redlne v prvom Stvrtroku 2011 medzikvartalne o 1% a na medzirotnej baze o 3,5%. HDP
rastol uz dsmy Stvrtrok po sebe a mierne prekroil svoju predkrizovu Uroven Stvrtého kvartalu 2008. Slovenskej
ekonomike pomohol silny rast naSich najvyznamnejSich obchodnych partnerov, najmd Nemecka. Dvojciferny
medziroCny rast na urovni 15,8% zaznamenal vyvoz tovarov a sluZieb, pomalsi rast importu (11,3%) odzrkadloval
stagnaciu domaceho dopytu. Prispevok zahraniéného dopytu k rastu HDP predstavoval az 5,1 p.b. Zahrani¢ny
dopyt tak dokédZe do velkej miery kompenzovat vypadok domaceho dopytu spdsobeny vyraznou fiskainou
konsolidaciou a vy$Sou inflaciou. Rast HDP mierne potiahli aj investicie a vySSia tvorba zasob, ktora vSak stale
zaostava za predkrizovou uroviiou. Za pomalSim rastom investicii (medziroéne o 1,2%) stoji najmé spomalenie
vystavby dialnic, ktoré vdak bolo spdsobené nevyhnutnym prehodnotenim nevyhodnych zmllv uzavretych
predchadzajicou vladou. Spotreba doméacnosti aj napriek prekvapivo pozitivnym ¢islam zamestnanosti
pokracovala v poklese (medzirone 0 0,1%). Popri konsolidacii a vy33ej inflacii sa pod fiu podpisuju aj
pokraCujuce obavy domacnosti zo zdraZovania a nezamestnanosti, ktoré sa prejavili vo vyrazne vysSej miere
Uspor ako v predchadzajucom kvartali. Vsulade s fiSkalnou konsolidaciou zaznamenala najvyraznejSi
medziro¢ny pokles (-2,5%) spotreba verejnej spravy.

Z hladiska odvetvovej Struktlry prispeli k rastu produkcie v 1.polroku 2011 najviac exportne orientované odvetvia.
Index priemyselnej produkcie (IPP) v celkovej priemyselnej vyrobe od zadiatku roka 2011 (za 5 mesiacov)
vzrastol 058% (po sezénnom ogisteni, trojmesadny kizavy priemer), najvysSie rasty zaznamenali
vyroba dopravnych prostriedkov (10%) a elektrotechniky (8,1%).

Vyvoj priemyselnej produkcie Rast zamestnanosti a miera nezamestnanosti
(december 2007=100, 3MMA SA) (sez. ocistené, medzikvartalne rasty)
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Trh prace od zaciatku roka 2011 zacal vyrazne pocitovat vplyv oZivenia ekonomiky. Kym vroku 2010
zamestnavatelia zvySovali skor poCet odpracovanych hodin v snahe prispdsobit sa zvySujucemu sa dopytu,
zaCiatkom roka 2011 uz pristupili k vyraznému zvySovaniu zamestnanosti. Ekonomika vytvorila v prvom kvartali
33,1 tisic novych pracovnych miest, zamestnanost vrovnakom obdobi rastla na drovni 2,2%. Pocet
nezamestnanych sa pocas prvého kvartalu medziroéne znizil o 32 tisic os6b a miera nezamestnanosti klesla na
uroven 13,9%. Priemerna mesacna mzda v narodnom hospodarstve sa zvysila v prvom kvartéli 2011 nominélne
0 2,9% na uroven 746 eur, ¢o bolo vo velkej miere ovplyvnené poklesom miezd vo verejnej sprave a Statnych
podnikoch v rdmci fiSkalnej konsolidacie. Reélna mzda poklesla medziroéne 0,4%. Posledné mesaéné indikatory
naznacuju mierme ochladnutie vonkajSieho prostredia, taktiez prirastky zamestnanych sa spomaluju, preto
nezamestnanost do konca roka bude klesat' len pozvolna.

Menové ukazovatele

Po rekordne nizkom raste cien (kvdli krize) v roku 2010 na urovni 1% zacali spotrebitelské ceny na Slovensku
v prvom polroku 2011 pomerne vyrazne rast, ked v jini dosiahla inflacia CPI 3,9% (priemer za prvy polrok 3,6%).
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Odhadovany rast cien pre cely rok 2011 sa zvySil na 4,1%. Vynimocne nizka inflacia v rokoch 2009 (1,6%) a
2010 (1%) vSak bola désledkom krizy, kedy ceny automaticky klesaju kvéli rastu nezamestnanosti, znizovaniu
disponibilnych prijmov domécnosti a tym sUvisiacim prepadom dopytu. Nemenej déleZitym faktom je aj pokles
cien komodit kvéli slab$ej dynamike globalneho dopytu.

Za rastom cien v roku 2011 su tri zakladné faktory: potraviny, ropa a konsolida¢ny bali¢ek Viady SR. Hlavny
vplyv ma svetovy rast cien komodit (potraviny a ropa), na ktoré nema vlada dosah. Ceny potravin rasti kvéli zlej
Urode a restrikciam v obchodnej politike niektorych krajin a prudky narast cien ropy zaciatkom tohto roka suvisi s
politickymi nepokojmi v arabskych krajinach severnej Afriky. VySSie ceny ropy maju priamy vplyv na ceny
pohonnych hmét a regulované ceny energii (plyn a teplo - posledné mimoriadne zvy3enie v juli 2011), ktoré sa
rychlo prejavia v cenach dopravy a postupne v menSej miere cez sekundarne efekty rastu nakladov takmer vo
vSetkych tovaroch a sluzbach. Oba tieto trhové faktory prispeju k rastu cien v roku 2011 priblizne po 1 p.b.
Konsolida¢ny baliek viady bol nevyhnutny na zachovanie makroekonomicke;j stability a znizenie deficitu verejnej
spravy pod 3% HDP v roku 2013. Celkovo prispel k rastu cien 0,9 p.b., priCom najvacsi prispevok (0,5 p.b.) ma
docasné zvySenie zakladnej sadzby DPH z 19% na 20%.

Vyvoj spotrebitel'skej inflacie a jej hlavnych Prispevky inflécie CPI v roku 2011 (p.b.)

komponentov (medziroéne, %)

e Celkova inflacia Jadrova inflacia
14% Cista |nflac!a —e— Potraviny
-0 Regulované ceny

11% - Vonkajsie faktory
8% - Potraviny 1,0
5% A Plyn, teplo a pohonné hmoty 1,0

2% '\ r I3 -
Vnutorna ekonomika

-1% A

VIadny bali¢ek 0,9
-4%
7% Zvysok 1,3
_ Spolu 41
Zdroj: SUSR Zdroj: MF SR

ECB ako prva z dvoch klu€ovych centrélnych bank pristupila v tomto roku k zvySeniu svojej zékladnej sadzby.
Zakladna sadzba sa tak zvysila dvakrat po 0,25 p.b. zo svojho historického minima na Urovni 1% na su¢asnych
1,5%. V nasledujucich Stvrtrokoch sa o€akéva pokraCovanie rastu Urokov v eurozéne. ECB tak opat ukazala, Ze
jej primarnym ciefom je cenova stabilita, kedze zvySenia kluCovej sadzby reagovali najmé na rastlce inflaéné
rizika a ofakavania. Tento postup bol vyrazne odliSny od konania americkej centralnej banky (FED), ktord
nielenze nepristpila k zvySovaniu zakladnej sadzby, ale navySe pokraCovala v expanzivnej menovej politike
prostrednictvom druhého balika kvantitativneho uvolfiovania (QE2), ktorého ciefom bolo najma udrZanie
dlhodobych sadzieb na nizkych drovniach kvéli stale slabému rastu.



l.2. VonkajSie prostredie a domace o¢akavania

Vyvoj vonkajsieho prostredia

Vo vyvoji vonkajSieho prostredia mozno pozorovat pokraCujlice zotavovanie svetovej ekonomiky z financnej a
hospodérskej krizy. Globalne oZivenie tahané svetovym obchodom pokraCovalo aj v prvom polroku 2011.
Objemy svetového obchodu v Uvode tohto roka uz prekonali predkrizové drovne a vyvoj exportnych objednavok
naznacuje pokracujlci trend rastu v celom roku 2011. V eurozéne previadal silny ekonomicky rast pre nas
dolezittho Nemecka. Na strane druhej sa zacali objavovat priznaky, ktoré by mohli indikovat spomalovanie
globélneho rastu. O¢akavania ohladom buducnosti sa v zahranii postupne ochladzuju (ZEW, PMI, EU economic
sentiment). Na rozvijajucich ekonomikéch Indie a Ciny sa ¢oraz viac prejavujli znaky prehrievania a ekonomika
USA vykazuje v poslednych tyzdiioch horSie ako oCakavané data.

Ekonomika Eurdpskej unie rastla v prvom kvartéli medzirotne o 2,4% a USA o 2,3%. Ekonomiky Nemecka a
Francuzska v prvom kvartali prekvapili vy$8im rastom, ked medzikvartélne rastli 0 1,5% a 0,9%. Stéle pozitivne
vysledky zaznamenali v prvom kvartali aj rozvijajtice sa krajiny Azie (medzirotné rasty: Cina 9,7%, Juzna Koérea
3,9%). Podla méjovej progndzy OECD sa v roku 2011 oCakéval narast ekonomik eurozény o 2,0% a Nemecka
0 3,4%. V pripade ekonomiky USA méa HDP v roku 2011 dosiahnut rast 2,6% a Japonska v désledku prirodnych
katastrof pokles -0,9%.

Najva¢sim negativnym rizikom pre ekonomicky vyvoj v poslednych mesiacoch je dihova kriza v EU, pricom
nervozita na finanénych trhoch sa v juli podstatne zvysila. Rizikové prirazky (spready) Grécka su uz niekolko
mesiacov okolo Grovne 15 p.b., pricom vyrazne rastd prirazky Portugalska a irska, ktoré boli tieZ nutené poziadat
0 pomoc z Eurdpskeho zachranného mechanizmu EFSF. Ked zacalo byt jasné, Ze prva pdzicka Grécku vo vyske
110 mld. eur nebude stacit, pretoze krajina nema Sancu sa vratit na finanéné trhy v nasledujucom roku a zacali
sa vyjednavania o druhom zachrannom baliku, neistota okolo jeho detailov (najma Ucast sikromného sektora)
preniesla negativny sentiment aj na ovela vagsie Taliansko a Spanielsko, kde spready &tatnych dihopisov vzrastli
nad 4 p.b.. Po oznameni zakladnej dohody hlav $tatov Eurozény o podobe druhého zachranného balika pre
Grécko a zvySeni flexibility EFSF 22. jula 2011 sa situécia na finan¢nych trhoch doCasne upokoijila, ale vyrazna
neistota nadalej pretrvava.

Spready 10 ro¢énych dlhopisov voéi nemeckym bundom (p.b.)
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Cena ropy BRENT v prvych mesiacoch roku 2011 kontinualne réstla z rovne 95 USD/bl aZ ku svojmu
doterajSiemu maximu 126 USD/bl v aprili. Odvtedy sa cena pohybovala vacsinu obdobia v pasme 110 - 120
USD/bl s nadpriemernou volatilitou. Pod rast cien sa podpisalo viacero faktorov, najmé rast realnych ekonomik



spojeny s rastom dopytu po rope, extrémne expanzivne monetarne politiky (najma v USA) atieZ politické
nepokoje vo viacerych krajinach exportujtcich ropu.

Domace ocakavania

Domace oCakavania ekonomického vyvoja vroku 2011 kolisu tesne pod dlhodobym priemerom. Indikator
ekonomického sentimentu (IES) po takmer nepretrZitom raste od polovice roka 2009 zaznamenal zaciatkom tohto
roka mierny pokles, stale sa vSak nachadza blizko priemeru. O zlepSeni sa da hovorit jedine v pripade dévery
v sluzbach, ostatné zlozky indikatora bud stagnovali (spotrebitelska dovera, dévera v maloobchode) alebo klesli
(dévera v priemysle a v stavebnictve).

Indikator ekonomického sentimentu SR Indexy o¢akavani ZEW a IFO
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1.3.  Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Podla poslednych prognéz MF SR zjina sa ofakava, Ze rast HDP v 2011 dosiahne Urovefi 3,6%, Co je
v porovnani s predpokladmi rozpoctu na rok 2011 0 0,3 p.b. viac. Pricinou rychlejSieho rastu je najma rychlejSie
oZivenie dopytu u naSich zahrani¢nych obchodnych partnerov, najma Nemecka, Co zlepSuje predpoklady o
rastoch slovenskych vyvozov. Z pohfadu danovych a odvodovych prijmov je Struktira ekonomického rastu
oproti predpokladom rozpo¢tu mierne pozitivnejSia, ked sa oCakava vyrazne vyssSi rast zamestnanosti,
ktory aj napriek niz§im mzdam prispeje k vyssej spotrebe domacnosti. Slovenské domacnosti mini na svoju
spotrebu realne 00,5 % viac ako poCas minulého roka. Nizka spotrebitelska dovera v3ak bude aj nadalej
ovplyviiovat mieru Uspor, ktora ostane aj nadalej na relativne vysokych drovniach. V nasledujdcich rokoch sa
predpokladd, ze ekonomika bude aj nadalej rast tempom presahujicim 4%.

Aktualizacia progndz na rok 2011

v %, ak nie je uvedené inak Rozpocet 2011 Aktualny odhad Rozdiel
Hruby domaci produkt redlny rast 33 3,6 0,3
Hruby domaci produkt v beznych cenéch mid. eur 70,2 69,7 -0,5
Koneéna spotreba domacnosti realny rast 04 0,5 0,1
Koneéna spotreba domacnosti nominalny rast 39 43 04
Priemerna mesaéna mzda realny rast 0,0 -0,6 -0,6
Priemerna mesac¢na mzda nominalny rast 3,7 35 -0,2
Zamestnanost (Statistické zistovanie) priemerny rast 0,6 1,7 11
Index spotrebitelskych cien (CPI) priemerny rast 3,7 41 04
Bilancia bezného Uétu podiel na HDP -2,3 -1,8 0,5
Zdroj: MF SR

Progndza makroekonomického vyvoja vypracovana MF SR bola podrobena hodnoteniu v ramci Vyboru pre
makroekonomické prognozovanie, ktorého $trnaste zasadnutie sa konalo 16. jina 2011. Prognéza MF SR bola
takmer vSetkymi ¢lenmi Vyboru oznaéena ako realisticka, jeden Clen ju oznaCil za optimisticku a jeden ako
konzervativnu.



IIl.  VYVOJ VEREJNYCH FINANCIi

Hlavny rozpoctovy ciel viady na rok 2011 bol stanoveny v ramci rozpo&tu verejnej spravy na roky 2011 az 2013
v podobe deficitu verejnej spravy vo vySke 4,9 % HDP. Na z&klade v suCasnosti dostupnych informécii sa
oCakéava, Ze uvedeny ciel bude splneny.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2011 (ESA 95, tis. eur)

Saldo VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov -3 448 934
Saldo VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov v % HDP (pévodné HDP) -4,91
A. Statny rozpocet v ESA95 122918
dariové prijmy Statneho rozpoctu 47 425
dividendy zo spoloénosti s majetkovou Uéastou Statu, resp. FNM SR 55300
iné ako dariové prijmy 74 221
tspora prostriedkov uréenych na financovanie spolo&nych programov SR a EU 210 000
Uspora vydavkov na obsluhu Statneho dlhu 100 000
tspora na odvode SR do rozpo&tu EU vratane jej rezervy 37 260
dofinancovanie ZSR a ZSSK, vratane zavizku MVRR SR za rok 2011 -230 627
zadlZenost zdravotnickych zariadeni -100 000
prekro¢enie zakladnych vydavkov na chod $tétu -90 697

z toho: Cerpanie presunutych limitov vydavkov z minulych rokov -159 031

z toho: iné Uspory zakladnych vydavkov na chod $tatu 68 334
lepSie hospodarenie Statnych finanénych aktiv* 20036
B. Subjekty verejnej spravy -88 148
Environmentainy fond -19 424
Uzemna samosprava (obce a VUC) -26 277
Nérodny jadrovy fond 12729
Ostatné subjekty verejnej spravy* 4824
Aktualny odhad salda VS v tis. eur (rozpoCet + A + B) -3414 164
Aktualny odhad salda VS v % HDP -4,90
z toho: zhor3enie deficitu vplyvom aktualizacie odhadu HDP (v % HDP) 0,04

(*) indikuje zlepSenie a (-) zhorSenie schodku verejnej sprévy v metodike ESA95

Pozn.: * v tabulke nie st uvedené transakcie s neutralnym vplyvom na saldo VS, ktoré protichodne ovplyvriuju salda jednotlivych
subjektov VS (napriklad transfer mimoriadnych dividend z Fondu nérodného majetku do Statnych finanénych aktiv)

Daiové prijmy Statneho rozpoctu

V ramci dafovych prijmov sa o€akava, Ze oproti schvalenému rozpo€tu budu v metodike ESA 95 vysSie o 47,4
mil. eur. ZvySenie vynosu v porovnani s rozpoctom mozno oCakavat najma v pripade dane z pridanej hodnoty
(113,2 mil. eur) a dane z prijmov pravnickych oséb (30,1 mil. eur). Pokles oproti rozpo¢tu zaznamenali spotrebné
dane (52 mil. eur) a dan z emisnych kvét (47,6 mil. eur). Odhadovany vyvoj dafiovych prijmov je podrobnejSie

popisany v prilohe €. 1.

L . Schvaleny Predpoklad Rozdiel
Darové prijmy Statneho rozpoctu roznocet
(v tis. eur; vratane sankcii) 201p1 (S) P) (P-S)
Akrualny princip 8993 593 9046 444 52 851
Vydavky na verejnoprospesny Ucel -32419 -37 845 -5 426
Rozdiel 8961174 9008 599 47 425




Dividendy zo spolo¢nosti s majetkovou Géast'ou statu, resp. FNM SR
Délezitou suéastou prijmov Statneho rozpoétu su prijmy z dividend zo spoloénosti s majetkovou udastou Statu
a Fondu narodného majetku SR. Dividendy s majetkovou U¢astou Statu realizuju prislusné ministerstva, v ktorych
pbsobnosti sa jednotlivé spoloCnosti nachadzaju, a v ktorych zabezpeduju vykon akcionarskych prav. Dividendy
realizované Fondom narodného majetku SR, z dbvodu vlastnictva akcii, predstavuju najmé dividendy
z prirodzenych monopolov (napr. Slovensky plynarensky priemysel, a. s.).

R‘;?Z’L‘:{ Rozpocet Predpoklad Rozdiel

Fond narodného majetku SR 298 204 373979 75775
Statny rozpodet - prislusné ministerstva 92212 71737 -20 475
Spolu 390 416 445716 55300

V ramci riadnych dividend (v zmysle metodiky ESA 95 - ide len o dividendy ziskané z hospodarskej Cinnosti)
FNM SR sa o¢akéva vy3si odvod dividend najma od Slovenského plynérenského priemyslu, a. s. vo vyske 53,4
mil. eur, Zapadoslovenskej energetiky, a. s. 7,4 mil. eur, Stredoslovenskej energetiky, a. s . vo vyske 25,1 mil.
eur, Vychodoslovenskej energetiky, a. s. vo vySke 3,1 mil. eur, aod Slovenskej elekirizacnej a prenosovej
sustavy, a. s. vo vySke 3,8 mil. eur. Naopak nenaplnenie rozpo¢tovanej vysky dividend sa javi v spolo¢nosti
Slovak Telecom, a. s., a to vo vySke 18 mil. eur.

V ramci prijmov z dividend realizovanych jednotlivymi ministerstvami sa oCakava prekroCenie rozpoctovanej
Urovne v rdmci Ministerstva financii SR, a to od spolo¢nosti Slovenska konsolidaéng, a. s. vo vyske 10 mil. eur,
vramci Ministerstva hospodarstva SR od spolo€nosti Transpetrol, a. s. vo vyske 10,3 mil. eur a v ramci
Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR od Letiska KoSice, a. s. vo vyske 0,3 mil. eur. Naopak
nenaplnenie sa oCakava v ramci Ministerstva hospodarstva SR od spoloénosti Slovak Telecom, a. s. vo vySke
40,8 mil. eur a Ministerstva zahrani¢nych veci SR od spolo¢nosti Sprava sluzieb diplomatickému zboru, a. s. vo
vySke 0,4 mil. eur.

Iné ako dariové prijmy

Vramci ostatnych nedafovych prijmov sa olakava prekroéenie rozpoctovanej Urovne o 74 mil. eur.
Predpoklada sa nenaplnenie prijmov z administrativnych poplatkov vo vyske 13 mil. eur, drokovych prijmov vo
vySke takmer 19 mil. eur. Na druhej strane sa oCakavaju dodatocné prijmy z dividend od spolo¢nosti Slovak
Telecom, a. s. a vy$Sie prijmy z licenénych poplatkov. Daldim pozitivom bude prekrogenie inych nedariovych
prijmov vo vySke 38 mil. eur a vysSi prijem z predaja majetku vo vyske 2 mil. eur.

Predpoklad éerpania prostriedkov $tatneho rozpoétu uréenych na financovanie spol. programov SR a EU
Ministerstvo financii SR na z&klade pravidelného monitoringu Cerpania vydavkov jednotlivych kapitol Statneho
rozpo€tu a v nadvéznosti na reélne Cerpanie vydavkov v poslednych rokoch predpokladd, Ze v roku 2011 nebudu
Serpané prostriedky EU a prostriedky $tatneho rozpo&tu uréené na financovanie spoloénych programov SR a EU
v pingj vySke schvaleného rozpodtu. Na zéaklade sucasnych predpokladov je mozné oCakavat necerpanie
prostriedkov $tatneho rozpoétu uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU cca vo vyske
210 mil. eur.

Uspora vo vydavkoch statneho dihu

Z dbvodu uspesnej emisnej politiky Statnych dlhopisov aj doteraz dobrého vyvoja deficitu Statneho rozpoétu
v prvom polroku roku 2011 je mozné oCakavat Usporu vo vydavkoch $tatneho dlhu v tomto roku v objeme 100
mil. eur.

Odvody do vSeobecného rozpoétu EU

Na zaklade oznamenia Staleho zastipenia Slovenskej republiky sa prerozdelil rozpo&tovy prebytok rozpoétu EU
zarok 2010 medzi Clenské Staty. Podiel SR na prebytku predstavuje 25 mil. eur. O tito sumu sa Slovenskej
republike zniZia odvody do rozpottu EU v roku 2011.



Rezerva na odvody do véeobecného rozpoétu EU

V ramei $tatneho rozpodtu je rozpoctovana rezerva na odvody do véeobecného rozpoétu EU vo vyske 2 % zo
sumy odvodov rozpoCtovanej pre zdroj zaloZzeny na DPH a HND. Predmetom rozpoétovania tychto vydavkov je
pripadné pokrytie zostatkov vyplyvajlcich z aktualizacie harmonizovaného zakladu DPH a agregatu HND
Clenskych Statov za predchadzajuci rok, ako aj aktualizacie sumy korekcie Velkej Britanie a na pokrytie
pripadného zvysenia odvodov &lenskych Statov v suvislosti s prijatim noviel rozpoétu EU pogas daného
rozpoctového roka.

V nadvéznosti na kone¢nt podobu rozpodtu EU na rok 2011 schvaleného v decembri 2010 je mozné
predpokladat, Ze rozpoCtovana rezerva na odvody do vSeobecného rozpoétu EU vo vyske 12 mil. eur nebude
pouzita.

Revitalizacia zelezniénych spolo¢nosti

Vlada SR svojim uznesenim €. 188 zo diia 16. marca 2011 schvalila program revitalizacie Zelezniénych
spolo¢nosti. Okrem samotnych Uspornych opatreni zo strany spoloénosti sa pristipi aj k vy€leneniu dodatoénych
zdrojov na krytie $tatom objednanych sluzieb a vykonov. Pre ZSR bolo vy&lenenych 80 mil. eur a pre ZSSK 55,6
mil. eur. Okrem tychto poloZiek bude mat na rozpoCet verejnej spravy v metodike ESA 95 negativny vplyv aj
strata oboch spoloénosti zo zmluv so Statom, ktord napriek zvySenym dotacidm dosiahne priblizne 95 mil. eur. Je
spbsobena aj neskorSim spustenim ozdravného planu, ale aj jeho zmakéenim v porovnani so zamermi
z decembra 2010. Celkovy negativny vplyv na saldo verejnej spravy bude preto az 230,6 mil. eur.

Zadlzenost' zdravotnickych zariadeni

Vacsina zdravotnickych zariadeni pokracuje pocas tohto roku vo zvySovani svojej zadlZenosti. Medziroény narast
ich dihu zvySuje deficit rozpoCtu verejnej spravy v metodike ESA 95. Hoci nérast dlhu pocas roku 2011 je v
suéasnosti tazko mozné presne predpokladat, Ministerstvo financii SR v tomto Stadiu uvazuje s hodnotou
100 mil. eur.

Zakladné vydavky na chod statu

Predpoklada sa, ze zakladné vydavky na chod $tatu presiahnu rozpoétovani troven o 91 mil. eur. Hiavnym
dovodom je Gerpanie presunutych limitov vydavkov z minulych rokov vo vyske 159 mil. eur. Cerpanie
presunutych limitov vydavkov Statneho rozpoctu z minulych rokov suvisi najméa s obstaravanim kapitalovych aktiv
s dobou vystavby presahujucou jeden rok. Negativny vplyv suvisi stym, ze Ministerstvo financii SR
nepredpoklada dalsi presun limitov vydavkov Statneho rozpoctu do nasledujuceho roka.

Uvedené nérasty vydavkov budd sCasti kompenzované tsporou ostatnych zakladnych vydavkov na chod
statu vo vySke 68,3 mil. eur. Ide o celkovl sumu Uspor v porovnani s rozpo¢tovanymi hodnotami (napr. Uspora
Casti transferu pre NDS, a. s. uréeného na krytie vydavkov nad rdmec spolufinancovania OP Doprava) vratane
dalSich vydavkovych titulov, ktoré je potrebné vykryt v priebehu roka.

Statne finanéné aktiva

Z hladiska vplyvu na saldo verejnej spravy sa v porovnani s rozpo¢tom odhaduje zlepSenie hospodarenia
Statnych finanénych aktiv vo vyske 20,0 mil. eur a vyplyva najma zo splatenia navratnej finanénej vypomoci,
ktora bola poskytnuta mestu Zilina v roku 2004 vo vyske 20,2 mil. eur. Pozitivny vplyv na saldo sivisi s tym, Ze
v minulosti bola tato navratna finanéna vypomoc preklasifikovana na kapitalovy transfer, ¢o v danom obdobi
zhorSilo deficit verejnej spravy.

Predaj emisnych kvot

Na rok 2011 su v rozpocte Environmentélneho fondu rozpoctované prijmy z predaja emisnych kvét na drovni 100
mil. eur. Je v8ak velmi pravdepodobné, Ze sa rezortnému ministerstvu bohuZial nepodari emisné kvoty
v priebehu tohto roku predat. S ciefom znizit' rizika tohtoroéného rozpoctu, minister financii pozastavil ,vinnikovi*
moznost poskytovania dotacii — kapitalovych transferov z Environmentélneho fondu v rozsahu 20 mil. eur.
Znamena to, Zze negativny vplyv na rozpoCet verejnej spravy v metodike ESA95 sa odhaduje vo vyske 80 mil.
eur.
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Uzemna samosprava

Hospodarenie obci avysSich Gzemnych celkov sa napriek ocakavanému deficitnému hospodareniu
v schvalenom rozpocte verejnej spravy predpoklada eSte horSie o 26,3 mil. eur. Uobci sa predpokladd, ze
zhorSenie ich hospodarenia oproti rozpotu bude o 19,2 mil. eur, ato najma z doévodu zniZenia danovych
prijmov — dane z prijmov fyzickych osdb. Predpoklada sa, ze toto znizenie sa Ciastone premietne aj do v nizSich
vydavkoch bezného rozpodtu, a to na tovary a sluzby. U VUC sa predpoklada, Ze zhorSenie ich hospodarenia
oproti rozpoétu bude o 7,1 mil. eur, a to najma z dévodu znizenia dafovych prijmov — dane z prijmov fyzickych
o0s0b. Predpokladé sa, ze oCakavané zvySené transfery zo $tatneho rozpodtu, suvisiace s realizaciou projektov
regionalneho rozvoja — podpora a rozvoj infratruktiry a cezhrani¢na spolupraca, sa v rovnakej miere premietnu
aj do kapitalovych vydavkov.

Narodny jadrovy fond
Vramci hospodarenia Nérodného jadrového fondu sa oCakava zlepSenie oproti rozpoétovanej drovni
0 12,7 mil. eur, ¢o suvisi so zvySenim trokovych prijmov.

Ostatné subjekty verejnej spravy
Vplyv ostatnych subjektov verejnej spravy na odhadované saldo verejnej spravy je minimainy.
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Priloha ¢.1: Danové a odvodové prijmy v metodike ESA 95

Po zasadnuti Vyboru pre makroekonomické progndzy sa dna 7. jula 2011 uskutoCnilo aj zasadnutie Vyboru pre
danové progndzy. Ministerstvo financii SR na tomto zasadnuti prezentovalo svoju aktualizovanu strednodobu
progndzu dafiovych prijmov' na roky 2011 az 2014. Vietci ¢lenovia Viyboru okrem CSOB? posudili prognézu MF
SR ako realisticku. Sucastou aktualizovanej prognézy je aj odhad na rok 2011, ktory je v nasledujucej Casti
materialu porovnavany s vynosom dani v schvalenom rozpocte na rok 2011.

Aktualny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy vratane odvodov do Socialnej poistovne
a zdravotnych poistovni je oproti schvalenému rozpoétu na rok 2011 nizsi o 33 mil. eur, ¢o predstavuje
plnenie na urovni 99,8%.

Statny rozpocet

Pokles oproti rozpoCtu zaznamenali spotrebné dane (52 mil. eur), dai z prijmov fyzickych oséb z podnikania
(48,7 mil. eur) a dan z emisnych kvét (47,6 mil. eur). V ramci fondov socialneho a zdravotného zabezpecenia sa
oCakava pokles odvodov do Socialnej poistovne (43,6 mil. eur) a narast odvodov do zdravotnych poistovni (40,2
mil. eur) . ZvySenie vyberu v porovnani s rozpotom mozno o€akavat najma v pripade dane z pridanej hodnoty
(113,2 mil. eur) a dane z prijmov pravnickych osob (30,1 mil. eur).

Dariové prijmy verejnej spravy v roku 2011 (ESA95, tis. eur)

Schvaleny Aktualny odhad Ro(:)zrzlt?l 0;?:::;“
rozpocet 2011 MF SR . —
rozpoctu rozpoctu (%)
A. Dane 11 258 979 11 268 028 9049 100,1
podiel na HDP % 16,0 16,2 0,1 -
Dane z prijmov 3752074 3739227 -12 847 99,7
FO zo zavislej ¢innosti a funkénych pozitkov 1679 590 1676 392 -3198 99,8
FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti 155174 106 521 -48 653 68,6
Pravnickych oséb 1771332 1802 169 30 837 101,7
Vlyberané zrazkou 145978 154 145 8167 105,6
Domace dane na tovary a sluzby 6726310 6787 528 61218 100,9
Dan z pridanej hodnoty 4619092 4732328 113 236 102,5
Spotrebné dane 2107 218 2055200 -52018 97,5
Miestne dane 576 832 578 768 1936 100,3
Daii z nehnutelnosti 280933 280933 0 100,0
Dane za Specifické sluzby 174 307 174 307 0 100,0
Dan z motorovych vozidiel 121592 123 528 1936 101,6
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 33908 39921 6013 117,7
Ostatné dane 169 855 122 584 -47 271 72,2
l?aﬁ z emisnych kvot 92 640 45000 -47 640 48,6
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované STV a 75 821 75 821 0 100,0
Dan z uhrad za uskladriovanie plynov alebo 870 1001 131 115,1
Majetkové a iné dane* 524 762 238 1454
B. Odvody 6908 946 6905 517 -3 429 100,0
podiel na HDP % 9,8 9,9 0,1 -
Socialna poistovia (EAO + dizné) - 1. pilier 4541732 4498122 -43 610 99,0
Zdravotné poistenie EAO + dizné - (vr. ro€. zuct.) 2367 214 2 407 395 40181 101,7
Daiiové a odvodové prijmy (A+B) 18 167 925 18 173 545 5620 100,0
podiel na HDP % 25,9 26,1 0,2 -
* vratane dane z Uhrad za dobyvaci priestor Zdroj: MFSR

1 Pod dafiovymi prijmami s zahmuté dane a odvody do fondov sociaineho a zdravotného zabezpecenia
2 CSOB sa nevyjadrila
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Porovnanie aktualneho odhadu s rozpoctovanymi vynosmi dani, dafiovych sankcii jednotlivych zloZiek verejnej
spravy, vplyvu 2% poukazovanych na verejnoprospesny ucel je uvedené v nasledujlcej tabulke. Po zohladneni
vysSie uvedenych faktorov ma aktualizacia darovych prijmov negativny vplyv na rozpoCet verejnej spravy v sume
4 mil. eur.

Vplyv aktualneho odhadu dani na saldo VS oproti schvalenému rozpocétu (ESA95, v tis. eur)

Darové prijmy Sankcie dani 2% z dani Spolu % HDP
Verejna sprava 5620 -4 232 -5426 -4 038 -0,0
- Statny rozpodet 55933 -3 082 -5426 47 425 0,1
- Obce -36 686 -903 - -37 589 0,1
-vuc -10 329 247 - -10 576 0,0
- Socialna poistovna (1. pilier) -43610 - - -43610 0,1
- Zdravotné poistovne 40 181 - - 40 181 0,1
-RTVS 0 - - 0 0,0
- Environmentalny fond 131 - - 131 0,0
Pozn.: (+) znamend pozitivny, (-) negativny vplyv na saldo VS Zdroj: MFSR

Faktory vplyvajice na darnové prijmy v roku 2011

Na zniZenie odhadu darovych prijmov malo vplyv viacero faktorov, ktoré si vysvetlené v nasledujucej Casti
materialu. Medzi zakladné faktory mozno zaradit' aktualizaciu skutoného vynosu dani v roku 2010, informacie o
aktualnom plneni dafovych prijmov v tomto roku, najma v spojitosti s makroekonomickym vyvojom.

V' porovnani s rozpo¢tom verejnej spravy na roky 2011 az 2013 doSlo k spresneniu skutoéného vynosu
jednotlivych dani za rok 2010. KedZe priprava rozpoétu na rok 2011 prebiehala po€as roka 2010, skuto¢nost
za rok 2010 eSte nebola znama. V suCasnosti je skutocny vynos danovych prijmov za rok 2010 k dispozicii,
v pripade dane z prijmov fyzickych 0séb z podnikania, dane z prijmov pravnickych oséb a dane z motorovych
vozidiel ide stale o odhad?®. SkutoCnost' o dariovych prijmoch verejnej spravy za rok 2010 ma priamy vplyv na
odhadovanu vysku dariovych prijmov v roku 2011, kedZe je vychodiskovym rokom pre prognézu.

Danové prijmy verejnej spravy v roku 2010 (ESA95, tis. eur)

sz Ay Rodelgpon P
A. Dane 10 068 564 10 095 955 27 392 100,3
podiel na HDP % 15,3 15,3 0,0 -
Dane z prijmov 3316 200 3 322 262 6 062 100,2
FO zo zavislej Cinnosti a funkénych pdZitkov 1456 400 1447 257 9143 99,4
FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti 90 853 70739 -20 114 779
Pravnickych osdb 1634 285 1651934 17 649 101,1
Vlyberané zraZzkou 134 662 152 332 17 670 113,1
Domace dane na tovary a sluzby 6090 986 6112 982 21996 100,4
Dan z pridanej hodnoty 4165 205 4182177 16972 100,4
Spotrebné dane 1925781 1930 805 5024 100,3
Miestne dane 551 612 547 229 -4 383 99,2
Dan z nehnutelnosti 267 555 266 284 -1271 99,5
Dane za Specifické sluzby 166 007 159 875 6132 96,3
Dari z motorovych vozidiel 118 050 121070 3020 102,6
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 32 055 35368 3313 110,3
Ostatné dane 7771 78115 404 100,5
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované STV a SRo 75958 76 098 140 100,2

3 Skutocny vynos dane z prijmov fyzickych osdb z podnikania a dane z prijmov pravnickych osdb bude znamy v polovici januara 2012
a skutognost za dari z motorovych vozidiel bude znama v polovici augusta 2011.
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Daf z uhrad za uskladfiovanie plynov alebo kvapalin 900 1183 283 131,5

Majetkové a iné dane* 853 833 -20 97,7

B. Odvody 6 456 005 6 490 538 34 533 100,5
podiel na HDP % 9,8 9,8 0,1 -

Socialna poist'oviia (EAO + dlzné - 1. pilier) * 4233 349 4247 290 13941 100,3

Zdravotné poistenie (EAO + dlzné - vr. ro€. zuct.) 2222 656 2243 248 20 592 100,9

Darové a odvodové prijmy (A+B) 16 524 569 16 586 493 61925 100,4
podiel na HDP % 25,1 25,2 0,1 -

* vratane dane z Uhrad za dobyvaci priestor Zdroj: MFSR

** vratane transferu uspor z druhého piliera

K znizeniu odhadu darovych prijmov na rok 2011 prispela aj aktualizacia prognézy makroekonomického
prostredia. V porovnani s rozpo¢tom verejnej spravy na roky 2011 az 2013 doslo k zlepSeniu odhadu najma
v pripade realneho rastu HDP, kone¢nej spotreby domacnosti (reélnej aj nominalnej) a poétu zamestnanych, ¢o
sa v kone¢nom ddsledku odrazilo aj v raste mzdovej bazy.

Porovnanie makroekonomickych predpokladov na rok 2011 v ¢ase rozpoctu oproti aktualnemu odhadu

RVS Aktualny Rozdiel oproti
Ukazovatel (%) Zakladia pre dan 2011 - 2013 odhad RVS
() ) 3=(2)-(1)
HDP; b.c. (mil. eur) - 70173,6 69 674,0 -499,6
HDP; realny rast - 33 3,6 0,3
HDP; nominalny rast DPPO, DP zrazka 6,5 57 -0,7
Kone¢né spotreba domacnosti; reainy rast Spotrebné dane 04 0,5 0,1
Kone¢na spotreba domacnosti; nominainy rast DPH 39 43 04
Priem. mesacna mzda; nomin. rast DPFO, Odvody 3,7 35 -0,2
Pocet zamestnanych, podla evid. poCtu; rast DPFO, Odvody 0,6 1,7 1,1
Mzdova baza; rast *) DPFO, Odvody 43 53 0,9
Priemerna rocna miera inflacie DPFO (odpog. polozky) 3,7 4.1 0,4
EURIBOR 3M (priemer) DP zrazka 1,5 1,5 0,0
Zdroj: MFSR

*) Mzdové baza = priemerna mzda * zamestnani podla evidencného poctu

Vyvoj jednotlivych danovych prijmov v roku 2011

Odhad vynosu dane z prijmov fyzickych os6b (DPFO) je v porovnani s rozpoétom niz8i 0 51,9 mil. eur. Za
niz8im odhadom je najmé vyvoj DPFO z podnikania, ktory je ovplyvneny negativnym vyrovnanim dane za rok
horSie hotovostné plnenie v porovnani s vyvojom mzdovej bazy v roku 2010 ako aj negativne vyrovnanie dane
z prijmov z podnikania za rok 2010.

V porovnani so schvalenym rozpoctom dochadza k miernemu zvy3eniu progndzy dane z prijmov pravnickych
osdb (DPPO). Dévodom je najmd mierne vy3Sia oCakavana ziskovost podnikového sektora s pozitivnym
vplyvom na vynos dane, ktora vyplyva zo zuctovania dane za rok 2010 ku koncu juna 2011.

Odhad vynosu dane z pridanej hodnoty je oproti rozpoCtu vyssi o 113,2 mil. eur. Pozitivny vyvoj sa oCakava
najma v dosledku vysSieho odhadu nominalneho rastu koneénej spotreby domacnosti. Dodatoény vynos vo
vySke 19 mil. eur sa oCakava z titulu odovzdania aktualnych Usekov PPP projektov. V tomto pripade je vSak
vplyv na saldo verejnej spravy neutralny, nakofko dochadza k navySeniu vydavkov verejnej spravy v rovnakej
vyske.

Odhad vynosu spotrebnych dani je v porovnani s rozpo¢tom na rok 2010 nizsi o 52 mil. eur. Predpokladany
niz8i vyber spotrebnych dani je ovplyvneny predovSetkym hor§im hotovostnym plnenim dani z mineralnych olejov
(benzin), liehu a zemného plynu. Toto je vSak do istej miery kompenzované vy$Sim ofakavanym rastom realnej
spotreby doméacnosti.
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Odhad ostatnych dani oproti rozpoctu poklesol 0 47,3 mil. eur, o je spdsobené najmé niz§im odhadom vyberu
dane z emisnych kvét.

Odhad odvodov od ekonomicky aktivneho obyvatel'stva do Socialnej poistovne a zdravotnych poistovni je oproti
rozpoCtu niz8i 03,4 mil. eur. VyS$Sie akrudlne prijmy od EAO za rok 2010 spolu so zlepSenim
makroekonomického vyhladu pre rok 2011 indikuju zvySenie odhadu prijmov pre rok 2011 v porovnani so
schvalenym rozpod&tom. Priebezné plnenie za prvych pat mesiacov roka 2011 vSak tieto oCakavania potvrdilo iba
v pripade zdravotnych odvodov, kde sa oakava vy3Si vyber od EAO v porovnani s rozpoétom o 40,2 mil. eur.
V pripade socialnych odvodov sa oCakava niz$i vyber 0 43,6 mil. eur.
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Priloha ¢.2: Cerpanie rezervy vlady, rezervy predsedu vlady arezervy na
prostriedky Eurépskej unie a odvody Eurépskej Unii

Vzmysle § 10 zakona o rozpodtovych pravidlach verejnej spravy podava vlada spravu narodnej rade
0 hospodareni s rozpoCtovymi rezervami.

Schvaleny Sy Cerpanie A
5 rozpocet zostatok
rozpocet k k K
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
Rezerva vlady SR 5000 000 865 000 0 865 000
Rezerva predsednicky viady SR 1659 696 1968 355 690 780 1277575
Rezerva na prostriedky EU a odvody do EU 17112 168 17 262 859 150 691 17 112 168
SPOLU ‘ 23771 864 20 096 214 841 471 19254 743
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