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UvVOoD

Informécie zverejnené v priebehu prvych Siestich mesiacoch roka 2005 potvrdzuja silny
azdravy rast slovenskej ekonomiky. Takyto vyvoj je dobrym zakladom pre dalsiu
konsolidaciu verejnych financii.

Na zaklade pravidelnej aktualizacie makroekonomickych prognéz MF SR revidovalo
odhady vyvoja vroku 2005 v porovnani sjanudrovou progndézou. Revizia
makroekonomickej prognézy bola diskutovand aj vo Vybore pre makroekonomické
prognézovanie a vo vdcsine indikdtorov postva odhady pozitivhym smerom a neprinasa
negativne rizika pre poziciu verejnych financii v roku 2005.

Posledné ¢isla potvrdzuju pdvodné predpoklady o vyvoji vniatornych a vonkaj$ich
podmienok - zahraniény dopyt je slabsi ako v uplynulom roku, avsakna Slovensku
pokracuju mnohé vyrazné pozitivne trendy. Silny rast ekonomiky, miezd, zamestnanosti
a doméceho dopytu - tak spotreby ako aj investicii - robi zo Slovenska najdynamickej$iu
ekonomiku medzi krajinami Vysehradskej Stvorky. Lepsie ako sa povodne ocakdvalo sa
vyvija aj nezamestnanost. Na zaklade mesa¢nych indikdtorov sa da skonstatovat, ze
pokracuje rast trzieb vo vybranych odvetviach, najmid v obchode, v sektore stavebnictva
avoblasti nehnutelnosti aostatnych sluZieb. Konjunkturdlne prieskumy svedcia
o optimistickych ocakavaniach, indikatory doévery sa pohybuji na nadpriemernych
darovniach - vyrazne sa zlepSuje indikdtor dovery v stavebnictve savisiaci s o¢akdvanym
rastom zamestnanosti a dopytu po stavebnej produkcii a stapol indikator dovery
v priemysle. Agregovany indikator ekonomického sentimentu sa priebeZne zvysuje. VSetky
signaly svedcia o dobrych zadkladoch pre zdravy, vysoky audrzateIny rast slovenskej
ekonomiky.

Cielom vlady pre rok 2005 je deficit verejnych financii (bez vplyvu II. piliera
dochodkovej reformy) na trovni 3,4 % HDP.

Na zdaklade v sticasnosti dostupnych informécii sa predpoklada, Ze Statny rozpocet skonci
rok 2005 s vysledkom o 4,2 mld. Sk lepsim ako bol rozpoctovany. Z jednotlivych zloziek
verejnych financii prispeja k zniZeniu deficitu verejnej spravy este Fond ndrodného majetku
a mimorozpoc¢tové ucéty. Naopak, k zhorSeniu deficitu prispeje najviac hospodarenie
Socidlnej poistovne sumou 5,7 mld. Sk, v mensej miere aj sektor zdravotnictva, samosprava
a statne fondy. Verejné financie teda dosiahnu bez vplyvu II. piliera deficit o 1,3 mld. Sk nizsi
ako bolo rozpoc¢tované, predpoklad je na trovni 3,25 % HDP. Odpustenie pohl'adavok voci
zahraniciu by mohlo zvysit deficit verejnych financii jednorazovo o dalsich 0,8 % HDP.
Predbezny odhad deficitu verejnej spravy je teda nizsi o priblizne 0,15% HDP oproti cielu
vlady na rok 2005. Bolo by vSak chybou interpretovat tento vysledok ako priestor pre
pripadné zvySenie vydavkov. Prave naopak, zhladiska zdravého vyvoja ekonomiky je
vhodnym scenarom nad’alej pokracovat v znizovani fiskalneho deficitu a vyuzit kazdua
prilezitost na rychlej$iu konsolidéciu.

Dovodov pre pokracovanie konsolidacie nad ramec pldnu vlady na tento rok je viacero.
Samotny deficit verejnej spravy na Slovensku ma prevazne $trukturdlny charakter a ako
taky, je prejavom nerovnovahy vo verejnych financiach, ktort by sa mala kazda zodpovedna
vlada snazit' eliminovat. Tento krok by navyse v stucasnych podmienkach nemal negativny
vplyv na rast ekonomiky.



Dalgim dévodom pre konsolidaciu st dva dolezité zdroje, ktoré pomohli znizit odhadovany
deficit. Vyssie danové prijmy st do velkej miery vysledkom priaznivého ekonomického
vyvoja, ktory modze mat cyklicky charakter. Cistd Gspora v oblasti trokovych nékladov
Statneho dlhu v sume 5,4 mld. Sk je zasa vécsia, ako samotné odhadované zniZenie deficitu
verejnej spravy. Urokové sadzby sd pritom volatilné a moZe sa stat, Ze sa v budtcnosti
zvysia - prave preto nie je vhodné tieto Gspory pouzit na krytie inych vydavkovych titulov,
ktoré zakladaju dlhodobé ndroky na verejné financie. Nakoniec, nemenej doleZitymi st
vtomto smere aj odporacania Eurdpskej rady, ktoré st ladené smerom k rychlejsej
konsolid4cii verejnych financii na Slovensku.

Rizikom vyvoja verejnych financii je zmena stavu pohl'adavok a zaviazkov subjektov sektora
verejnej spravy a vyvoj ekonomického prostredia, najmaé cien ropy.



VYVOJ] MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

l.1. Vonkajsie prostredie

Prvy polrok 2005 nenaplnil ocakdvania raznejsieho ozivenia globalnej ekonomiky. Kym
Eurépa Celi stagnacii, v predstihu nad’alej ostava ekonomika Spojenych $tatov, ku ktorej sa
priddva dynamicky sa rozvijajuca Cina. Préave jej oZivenie, zvysujtci sa dopyt po
energetickych komoditach anestlad medzi celkovou ponukou adopytom prispeli
k vyraznému rastu cien ropy na svetovych trhoch. Ich rast sice hlavné ekonomiky dokazali
absorbovat bez vaznejSej ujmy a vyraznejsich infla¢nych tlakov, no utrpela predovsetkym
dovera a o¢akavania podnikatel'ov i spotrebitelov. Neistota sa preniesla i na finan¢né trhy,
kde geopolitické rizika, hrozby terorizmu, ako aj politické udalosti v Eurépe a obavy o jej
d'alsiu budtcnost sposobovali zvysent volatilitu cien aktiv.

Ocakavany rast vybranych krajin Ropa BRENT (USD/bl) a vyvoj kurzu koruny
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Obavy o vyhliadky ekonomického rastu a zvysené rizika vyvolané rastacimi cenami ropy,
ktoré by mohli vyvolat dodato¢né infla¢né tlaky znovu narusili doveru investorov i
spotrebitelov azvratili priaznivy vyvoj niektorych indikatorov podnikatel'ského
i spotrebitel'ského sentimentu.
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IFO index, hlavny nemecky indikator podnikatel'skej klimy mapujaci situaciu v Styroch
sektoroch (priemysel, stavebnictvo, velkoobchod a maloobchod) sa v prvom polroku zniZzil
z januarovych 96,4 bodov na 93,3 bodov v jani, pricom subindex podnikatel'skych ocakdvani
zaznamenal v tomto obdobi eSte vyraznejsi prepad z 97,5 bodov na 92,9 bodu. Prudky pokles



postihol i nemecky ZEW index?, ktory sa po priaznivom raste v prvom kvartali prepadol na
nizkych 13,9 bodov. Nepriaznivy obrat vo vyvoji OECD leading indikatorov, ktoré
predchadzaji zmendm vo vyvoji redlnej ekonomiky pribliZne o Sest mesiacov, naznacuje, ze
s raznejsim oZivenim moze mat svetova ekonomika v tomto roku tazkosti, no rychlejsi rast
ekonomik eurozény moZzno podla prognéz Eurépskej komisie a OECD ¢akat uz budtci rok.

Spojené stdity americké

Spomedzi hlavnych ekonomik sveta zostdvaju Spojené $taty americké nadalej lidrom v
dynamike hospodérskeho rastu. Avsak, kym v minulom roku vzrastla americkd ekonomika
o 4,4%, prognézy EK i OECD naznacujd, ze v dalsich rokoch mozno ocakdvat mierne
spomalenie tempa rastu (na 3,0% v roku 2006, podl'a EK) kvoli niZSej spotrebe domacnosti.
Prvy polrok 2005 priniesol i zlepSenie na trhu préce a rast zamestnanosti, pricom pozitivny
vyvoj by mal pokracovat aj v buddcom roku, kedy by mala miera nezamestnanosti znovu
poklesnat pod 5,0%. Priaznivé makroindikatory a doterajsi infla¢ny vyvoj v ramci o¢akavani
(napriek zvySenym cenam ropy), umoZnil americkej centrdlnej banke pokracovat
v postupnom spristiovani menovej politiky, ktoré odstartovala uz minuly rok. V priebehu
prvého polroku tak FED 4 krat pristapil k zvySeniu trokovych sadzieb po 25 bazickych
bodov na 3,25% a v dalsich mesiacoch moZno o¢akavat d’alsi rast sadzieb na ich neutralnu
aroveni, ktora trh ocakdva niekde v pasme 3,5%-4,0%. Rizikom vo vyvoji americkej
ekonomiky nad’alej ostdva nadmerny dvojity deficit. Pod prehlbujice sa negativne saldo
zahrani¢ného obchodu sa podpisuje predovietkym deficit obchodu s Cinou. Prave obavy
viacerych investorov z neudrzatelnosti prehlbujiceho sa deficitu bezného uctu a
z nedostatoéného prilevu kapitdlu do dolarovych aktiv na jeho krytie prispeli k
znehodnoteniu amerického doldra v minulom obdobi. Napriek tomu, zvySenie drokovych
sadzieb v USA, nepresved¢ivy ekonomicky rast a politické udalosti v Eurépe viedli
v druhom $tvrtroku k prepadu eurépskej meny a posilneniu amerického dolara na troven
1,20 EUR/USD.

Eurozoéna

Hospodérsky rast hlavnych ekonomik eurozény bol v minulom roku sklamanim
a dlhoocakavané raznejsie oZivenie sa zatial nedostavilo. Navyse, vysledky prvého kvartélu,
ako aj tzv. ,soft indikatory” podnikatel'skych o¢akdvani naznacujd, Ze inak tomu nebude ani
v druhej polovici tohto roka. Eurépska komisia ocakdva dokonca pokles dynamiky rastu
eurozény z1,8% v minulom roku na 1,6% v roku 2005. Nepriaznivé vplyvy na dal$i vyvoj
moZe predstavovat obmedzeny domdci dopyt, strata dovery, rastice ceny ropy ako aj
pomaly, ale isto slabntici dopyt zo strany americkych spotrebitelov. Eurozéna nad’alej zapasi
s pomerne slabym trhom prace a mierny narast poc¢tu pracovnych sil nestaci na potlacenie
relativne vysokej miery nezamestnanosti (8,8%). Vysoké ceny ropy a vyvoj vymenného
kurzu eura k americkému dolédru boli hlavnymi determinantmi cenového vyvoja eurozény v
prvom polroku 2005. Inflaény vyvoj vSak zatial ostdva pod kontrolou ECB a umoznil jej
ponechat trokové sadzby na nezmenenej trovni. Hlavné refinan¢nd trokova sadzba sa tak
uz dva roky drZzi na trovni 2,0% a pred zacatim cyklu zvySovania sadzieb si centrdlna banka
pockd na jasné signaly ozivenia. Na to ale bude, podla odportcani Eurépskej komisie, vo
viacerych krajinach dolezita implementédcia S$trukturdlnych reforiem, najméd reformy
dochodkovych systémov a trhu prace, ako aj diskusia o novej financnej perspektive a
fiskalnych pravidlach, ¢o je nevyhnutnou podmienkou dlhodobo udrzatelného rastu.

T ZEW index odraza prieskum medzi 350 ekonémami a instituciondlnymi investormi. Indikator
zachytava rozdiel medzi podielom analytikov, ktori st optimistami a podielom tych, ¢o vidia vyvoj

vz

ekonomiky Nemecka v najblizsich Siestich mesiacoch pesimisticky.



Ceskd republika

Kym hlavné eurépske ekonomiky zépasia so stagnéciu, nové ¢lenské krajiny EU zazivaja
dynamicky rozvoj. Ceské republika v minulom roku zaznamenala reélny rast 4,0% tahany
predovietkym vonkajsim dopytom a investiciami. Relativne silny ekonomicky rast aj
v tomto roku podporuja okrem iného nizke urokové sadzby, ked ceskd centralna banka
v prvom polroku 3-kréat znizovala hlavnt trokovt sadzbu. Ta sa dostala pod trovern sadzieb
ECB na 1,75%. Pokles sadzieb umoznil aj priaznivy infla¢ny vyvoj, ked inflacia sa uz od
zaciatku tohto roka drzi pod 2,0%. Prekazku d’alsieho rastu by mohol predstavovat pomerne
silny kurz ¢eskej koruny a slabé oZivenie vonkajsieho dopytu, na ktorom sa ekonomicky rast
Ceskej republiky do zna¢nej miery zaklada.

Vplyv vonkajsieho prostredia na slovenskii ekonomiku

Vzhladom na otvorenost slovenskej ekonomiky, d'alsi vyvoj svetovej ekonomiky podstatne
ovplyvni aj hospodarsku vykonnost Slovenska. Po stagnacii v tomto roku by podla prognéz
OECD malo u najvyznamnejS$ich obchodnych partnerov Slovenska vroku 2006 prist
ozivenie. Exportom vazeny realny rast HDP 2 by mal akcelerovat z 2,1% v roku 2005 na 3,1%
strane dopytu, preto v nasledujicich rokoch mozno ocakédvat rast ich dovozov, a teda
exportov zo Slovenska.

Vazeny rast HDP obch. partnerov SR (%) Vazeny rast importov obch. partnerov SR (%)
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Najvacsie rizikd vo vyvoji vonkajsSieho prostredia treba vidiet predovsetkym v rasticich
cendch ropy ako aj v nepresvedcivej dynamike nemeckej ekonomiky.

[.2. Domace o¢akavania

Indikatory mapujtce o¢akdvania ekonomickych subjektov boli v prvom polroku prevazne
pozitivne, ¢o vytvara dobré predpoklady pre silny rast ekonomiky z kratkodobého hl'adiska.

Indikator ekonomického sentimentu (IES)3 v priebehu prvého polroka 2005 neustéle rastol
a dosahuje svoje Sestroéné maxima. Na jeho raste v 2. stvrtroku sa podielali vSetky zlozky
indikétora.

2 Ako vahy boli pouzité podiely jednotlivych krajin na exporte Slovenska. V rokoch 2005-2010 boli
pouzité fixné vahy z roku 2004.

3 tj. agregovany indikator domacich kratkodobych oc¢akavani v priemysle, stavebnictve, maloobchode
a o¢akavanej spotrebitel'skej dovery (na tri mesiace dopredu)



Ocakdvania v jednotlivijch sektoroch

Indikator dovery v priemysle 4, ktory ma 40%-nt vahu v celkovom IES (vSetky ostatné
¢iastkové indikatory maja vahu po 20%), od roku 2002 vykazuje rastuci trend a udrZuje si ho
nadalej aj vroku 2005. Pretoze tento vyvoj do urcitej miery kore$ponduje s vyvojom
priemyselnej produkcie, potvrdzuje stcasne nase predpoklady o miernom ozivovani
priemyselnej vyroby v ostatnych mesiacoch 2005.

Indikator dévery v stavebnictve> sa nadalej zlepSuje a signalizuje pozitivny vyvoj
stavebnictva v roku 2005 podporeny vladnymi investiciami ako aj prilevom PZI.

Indikator dovery v maloobchode ¢ od zaciatku roka 2005 nabral vyraznt dynamiku. Tieto
ocakavania koreSpondujua s vyvojom trzieb, ktoré spolu s rastom redlnych miezd prispeju
k udrzaniu pomerne vysokych rastov trzieb v maloobchode v roku 2005.

Stvrta zlozka celkového IES, indikator spotrebitel'skej dovery, je uz od zaciatku roku 2004
v podstate na rastovej trajektérii a postiva tak svoje historické maxima na stile vyssie
arovne. Dovera spotrebitelov tak reflektuje pozitivny vyvoj ekonomiky, najmaé rast realnej
mzdy a rast zamestnanosti.

Indikator dovery v sluzbach sa dlhodobo pohybuje po klesajtcej trajektorii. Jeho vyvoj vsak
nekore$ponduje s rasttcimi trzbami v sluzbach.

Indikatory doévery podPa jednotlivych sektorov

16 - 0+
14 dovera v priemysle (6MA) dovera v stavebnictve
1 -10 -
12 - 20 |
10 A
230
8
-40 -
6 4
4 -50 -
2 | -60 -
0 -70 : ‘ ‘ ‘ ‘
1.00 . 01 . 02 . 03 . 04 l. 05 1.00 1.01 1.02 1.03 1.04 1.05
30 - 0 -
25 doévera v maloobchode 5 spotrebitel'ska dovera
20 -10 -
| -15 4
15 | 20 |
10 -25 |
5 | -30
01 -35 -
40 -
51 -45 |
-10 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -50 : ‘ ‘ ‘ ‘
1.00 1.01 1.02 1.03 1.04 1.05 1.00 1.01 1.02 1.03 1.04 1.05

Zdroj: MF SR

4je vypocitany ako aritmeticky priemer konjunkturdlnych sald drovne celkového dopytu, stavu zasob
hotovych vyrobkov (s opa¢nym znamienkom) a o¢akdavaného objemu priemyselnej produkcie.

5je vypocitany ako aritmeticky priemer sald trovne celkového dopytu a ocakdvanej zamestnanosti.
¢je vypocitany ako aritmeticky priemer konjunkturalnych sald sticasnej a o¢akavanej ekonomickej
situdcie a stavu zasob tovarov (s opa¢nym znamienkom).



|.3. Prehlad sacasnych trendov

Aktuélny ekonomicky vyvoj na Slovensku mozno nadalej charakterizovat ako pozitivny,
s dobrymi vyhliadkami do dalsieho obdobia. V 1. §tvrtroku pokracoval vysoky redlny rast
ekonomiky na trovni 5,1%, vyrazne sa zvysila priemerna redlna mzda, rastla zamestnanost
a klesala miera nezamestnanosti. Dolezity indikdtor rovnovazneho vyvoja - inflacia sa vyvija
lepsie ako sa v rozpocte predpokladalo. Na druhej strane, obchodna bilancia a bilancia
bezného u¢tu mierne zaostavaja za o¢akavaniami, ¢o vSak nepredstavuje riziko do dalsieho
vyvoja.

1.3.1. Hospodarsky rast

Charakteristika rastu

e Drzi sa vysokd dynamika rastu ekonomiky, najvyssia v stredoeuré6pskom regione;

e Pri vysokom raste dochddza kzmene struktary dopytu, ato smerom k vyssiemu
prispevku doméceho dopytu;

e Po uskutoc¢neni dolezitych reforiem v roku 2004 redlne mzdy zacali vyraznejSie rast
a tento rast by sa mal udrzat aj v nastdvajticom obdobi;

e Nadvizne na to (a na pozitivne vysledky v oblasti zamestnanosti) uz 4 kvartaly po sebe
sa zrychl'uje redlny rast spotreby doméacnosti, ktory sa sti¢asne nachadza na darovni 5,5%.
Existuju signdly o pokracovani pozitivneho trendu aj v dalsom obdobi (vplyv rastu
vykonu ekonomiky na kipnu silu, doveru, o¢akavania a spravanie sa ob¢ana);

e Rast spotreby zatial neznamena vyznamné riziko pre udrzanie drovne deficitu
obchodnej bilancie a bilancie beZzného G¢tu na bezpecnej trovni;

e Investicie vyznamnejsie vzrastli; prichod dolezitych zahrani¢nych investorov a priliv
fondov EU vytvéra dobré podmienky pre zrychlovanie rastu investicii aj v dalsom
obdobi roka 2005, a tym aj rastového potencialu slovenskej ekonomiky; pomoct by mali
aj nizke trokové sadzby a vyssia ziskovost firiem;

e Vsulade s o¢akavaniami sa negativny prispevok ¢istého zahrani¢ného obchodu v prvom
Stvrtroku 2005 oproti predchddzajicemu sice zmensil, avSak v dosledku relativneho
spomalenia exportu (vo vdzbe na vonkajsSie prostredie) a pretrvavajaceho rastu
domadceho dopytu nemozno pocitat s jeho vyssim prispevkom k rastu HDP v roku 2005;

e Rizikom je cena ropy, ktora moze mat mierne negativny vplyv aj na rast ekonomiky -
tak cez priame, ako aj cez nepriame kanaly.

Produkcnad stranka ekonomiky

Podla predbeznych zisteni SU SR v 1. $tvrtroku 2005 sa dosiahol opét pomerne vysoky
realny rast ekonomiky na trovni 5,1%, ¢o bolo mierne nad o¢akdvaniami MF SR.

Z hladiska odvetvovej strukttary mal v 1. $tvrtroku 2005 najvacsi prispevok k tvorbe HDP
priemysel, v ramci priemyselnej vyroby to bola hlavne vyroba kovovych vyrobkov,
elektrickych zariadeni a spracovanie ropy a koksu. Vyrazné ozivenie spotrebitel'ského
dopytu sa prejavilo aj na kladnom prispevku vel'ko- a maloobchodu?’. Prispevok stavebnictva
krastu HDP sa nadalej udrzuje na dobrej trovni (+0,4 p.b.), rovnako ako prispevok
podohospodarstva(+0,6 p.b.).

7 presny nazov odvetvia je ,, Velkoobchod a maloobchod; oprava motor. vozid., motocyk. a spotr.
tovaru”



Doposial zverejnené udaje za 2. $tvrtrok 2005 indikuja, ze rast ekonomiky bude nadalej
pokracovat v nezmenenom tempe. Vyvoj trzieb vo vybranych odvetviach (VO), priemyselna
produkcia ¢i stavebna produkcia, poukazuja na pokracovanie rasttceho trendu.

Redlne trzby v maloobchode si nad’alej udrzuja velmi silnt dynamiku (priemer za april
amaj 2005 je 8,2%) aindikujt neutichajaci rast spotrebitelského dopytu. Priemerny rast
realnych trzieb v priemysle dosiahol za april a maj len miernych 2,4%. Toto nizke tempo je
sposobené vypadkom vyroby v automobilovom sektore a ¢iasto¢ne aj v sektore spracovania
ropy a koksu. Na druhej strane, rast realnych trzieb vo velkoobchode kompenzuje tieto
straty, rovnako aj rast v sektore stavebnictva. Prave stavebnictvo v prvych mesiacoch 2.
Stvrtroka zaznamendva pozoruhodné rasty (priemer za april a maje je 15%), ktoré savisia
s rozbehnutim investi¢nej vystavby.

Ako jedno z najdynamickejsie sa vyvijajtcich sektorov stt nehnutel'nosti a obchodna ¢innost,
¢o suvisi s rozvojom sluzieb. Prave neobchodovatelny sektor (neexistencia konkurencie zo
zahranicia) je citlivy na rast redlnej mzdy a kedZe predpokladdme rast miezd aj v d'alich
obdobiach, mal by aj tento sektor nad'alej kladne prispievat k tvorbe HDP.

Kompozitny indikator rastu redlnych trZieb vo vybranych odvetviach v 2. Stvrtroku 2005
zrychlil svoj rast na 9% (priemer april a méj) z priemernej hodnoty 6,6% v 1. stvrtroku 2005.

i1 o “ 8 Realny rast HDP a realnych rast trZieb vo
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Vijvoj a struktiira dopytu

Reédlny rast ekonomiky bol po dlhsom obdobi opit generovany domacim dopytom; jeho
prispevok ¢inil 54 percentudlneho bodu (spolu so Statistickou odchylkou). V prvom
Stvrtroku bol doméci dopyt tahany kombinaciou stkromnej spotreby a ozivujucich sa
investicii. Spotreba vlady sa medziro¢ne mierne zvysila a sacasne s rychlym tempom rastu
ekonomiky sa mierne zvysili aj zasoby, ich prispevok k redlnemu rastu HDP dosiahol 0,7
percentudlneho bodu. Cisty zahrani¢ny dopyt, teda vyvoz vyrobkov a sluzieb znizeny o ich
dovoz, mal tento raz mierne negativny vplyv na rast HDP (-0,3 p.b.).

Ro¢ny realny rast konec¢nej spotreby domacnosti od 4. kvartalu 2003 postupne akceleruje,
pricom v 1. stvrtroku 2005 dosiahol 5,5% a prispel tak krastu HDP 2,9 p.b.. Spotreba
reflektovala vyrazné zvysenie realnej mzdy (7,2%) a tieZ rast zamestnanosti. Ked'ze bol rast
spotreby pomalsi ako rast miezd, doslo k narastu miery tspor obyvatel'stva. Miera tspor
(hrubé tspory / hruby disponibilny déchodok) v 1. stvrtroku 2005 vzréstla o 0,6 p.b. oproti
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svojej hodnote z 1. stvrtroka 2004 a pocas roku 2005 mozno ofakdvat jej dalsie mierne
zvysenie.

Miera uspor (htubé uspory domacnosti / hruby

Mesacné indikatory sikromnej spotreby (realny
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Vyvoj spotreby bol pozitivne ovplyvneny rastom hrubého disponibilného dochodku (9,3%
v b.c.), ktory bol podporeny vy3simi beZnymi prijmami (6,4% v b.c.) a poklesom beznych
vydavkov (02,2% b.c.).

ZvySovanie objemu uverov obyvatelstva pokracuje aj v1. Stvrtroku 2005, avsak stéle
pomalsim tempom. V 1. stvrtroku 2005 sa priemerny objem stavu tverov obyvatelstva
medziro¢ne zvysil 0 38% a pomer celkovych tverov k hrubému disponibilnému déchodku?®
stapol na troven 15,2%. Aj ked je tempo rastu pomerne vysoké, zatial nepredstavuje riziko
(vzhladom na relativne nizky objem) pre domacnosti a pre menovu politiku.

Pokracovanie rastu spotreby v 2. kvartali 2005 indikuja viaceré ukazovatele. St to hlavne
rast realnych miezd vo vybranych odvetviach a rast maloobchodnych trzieb. Priemerny rast
realnych miezd vo vybranych odvetviach!® dosiahol za prvé dva mesiace 2. stvrtroka 4,8%.
Zaroven rast redlnych trzieb v maloobchode bol za april a méj v priemere 8,2 %. Ocakavany
rast zamestnanosti bude tiez posobit na spotrebu prorastovo. Kedze dojde pravdepodobne
k d'alsej konsolidécii miery uspor, tak sa rast spotreby bude pohybovat okolo rastu realnej
mzdy.

Konecna spotreba verejnej spravy v 1. Stvrtroku 2005 narastla 02,3% a prispela
k celkovému rastu HDP 0,4 p.b.. Jej redlny vyvoj koresponduje so schvalenym rozpoc¢tom na
rok 2005. Reélny rast vydavkov za cely rok 2005 sa o¢akdva na trovni 4,1%.

V prvom Stvrtroku 2005 sa zvysila tvorba hrubého fixného kapitalu o 5,8% a prispevok
k rastu HDP predstavoval 1,3 p.b.. Tvorba hrubého kapitalu, tj. vratane zmeny stavu zasob,
realne vzréstla az 08,0%. Do vyvoja hrubého kapitdlu sa premietol narast stavu zasob v
hospodarstve (o 7,1 mld. Sk), ¢o stvisi s pokracujucou dynamikou tvorby redlneho HDP.
Tvorba hrubého fixného kapitalu vzrastla najmé vd'aka investicidm nefinan¢nych korporacii
(tvoria takmer 68%). Tie sa zvysili v stalych cenach o0 8% a prispeli tak k rastu hrubého
fixného kapitalu 5,3 p.b. Podobnta dynamiku mali aj investicie v sektore vSeobecnej vlady,
ktoré narastli o 8,2%, avSak ich prispevok k rastu vzhl'adom na velkost tohto sektora (podiel
cca 5,5%) bol len 0,4 p.b. Investicie v ostatnych sektoroch priblizne stagnovali. Zda sa teda, Ze
investicie domacnosti a finan¢ného sektora st docasne nasytené a v dalsom obdobi roka

? Ide o priemernti hodnotu disponibilného déchodku za posledné 4 stvrtroky.
10Po¢itame vazeny priemer rastov redlnej mzdy v jednotlivych vybranych sektoroch, pri¢om ako védhy
su pouzité pocty pracujtcich v danych sektoroch.

10



2005 mozno povazovat nefinan¢ny sektor (¢iasto¢ne spolu s vladnym sektorom) za hlavného
tahuna rastu investicii.

Z hl'adiska klasifikacie produkcie st dominantné investicie do strojov (vzrastli 0 5,2% aich
podiel ¢ini viac ako 60%) a do stavieb (vzrastli 0 5,5%; podiel prevysuje 32%). Z hladiska
odvetvovej klasifikdcie (monitorovanej v beznych cendch) k rastu investicii prispel hlavne
sektor priemyselnej vyroby (narast o 21%) a v riom konkrétne vyroba dopravnych zariadeni,
ktora narastla az 0 530% (tvori takmer 29% priemyselnej vyroby). Ide o pldnované investicie
do novych vyrobnych zavodov, akoaj do modernizicie vyrobnej linky v savislosti
s prechodom na novy vyrobny program. Tieto investicie st sprevddzané vypadkom vo
vyrobe, ¢o sa odzrkadl'uje na poklese trzieb v tomto sektore a aj poklese exportu dopravnych
prostriedkov. V dalsom obdobi by sa vsak toto odvetvie malo stat op&t ,motorom”
slovenskej ekonomiky.

V prvom $tvrtroku 2005 sa medziroény rast redlneho vyvozu vyrobkov a sluzieb vyrazne
spomalil (z 15,8% v 1.8tvrtroku a 11,4% za cely rok 2004 na 7,2%) a navyse, dalsi slaby vyvoj
vyvozu tovarov v aprili a maji signalizuje spomalenie celkového exportu pre cely rok 2005.
Redlny rast dovozu vyrobkov a sluzieb sa taktiez oslabil, lebo reflektoval vyvoj vyvozu,
avsak na strane druhej bol stimulovany akcelerujicim domacim dopytom. Z tohto doévodu
bol jeho realny rast (7,9%) mierne rychlej$i ako rast vyvozov, avsak ¢isty celkovy export za
1.8tvrtrok 2005 dosiahol na rozdiel od 4. kvartalu realny prebytok vo vyske 9,2 mld. Sk (v 1.
Stvrtroku 2004 prebytok 9,7 mld. Sk). Vyvoj ¢istého vyvozu vyrobkov a sluzieb v beznych
cendch (bez ocistenia ocenové vplyvy) vsak zaznamendva zjavnejSie zhorSenie oproti
bazickému roku 2004 - kym v 1. stvrtroku 2004 nés prekvapil mierny prebytok cca 1,5 mld.
Sk, v 1. stvrtroku 2005 skoncila bilancia s deficitom viac ako 3 mld. Sk. Pri¢inou bol rast
cenového deflatora dovozov (za ta istt sumu penazi sa doviezlo menej tovarov a sluZieb)
astcasne pokles deflatora vyvozov (za ta istd sumu penazi sa vyviezlo redlne viac).
Znamena to, Zze oproti predchadzajicemu roku poklesla vyhodnost cenovych podmienok
zahrani¢ného obchodu (ToT-index klesa). Nomindlny vyvoj vyvozu adovozu odrazal
celkovy vplyv viacerych faktorov - vyvoj rozdielnych cenovych relacii doma a v zahranici
(najmd u dominantnych obchodnych partnerov), vyvoj cien energetickych surovin (najma
ropy) a vplyv vymenného kurzu koruny (najmé voci euro a nasledne voci USD).

Zavislost exportnych odvetvi slovenského priemyslu na dovoze sa drzala na turovni
predchédzajucich obdobi. Uroven exportnej vykonnosti (74,2 % v beznych cenach) sa dostala
pod dovozna naroc¢nost (75,0 %), ¢o je opac¢nd situacia v porovnani s prvym kvartdlom
predchadzajiuceho roka. Otvorenost slovenskej ekonomiky, merana podielom vyvozu a
dovozu vyrobkov a sluZieb v beznych cenach na HDP, dosiahla v 1. stvrtroku 2005 149,2 % a
zodpovedala tGrovni otvorenosti v 1. stvrtroku 2004 (149,5 %).

Vyvoj celkového c¢istého exportu SR bol determinovany zahrani¢nym obchodom s tovarmi.
Na rozdiel od relativne pozitivneho vyvoja v prvych piatich mesiacoch 2004 (deficit 1,8 mld.
Sk) skoncila obchodna bilancia SR za januar az méj 2005 s deficitom 22,6 mld. Sk (podla
novej metodiky SU SR), pricom vysledok bilancie za jednotlivé mesiace bol vzdy horsi ako
v roku 2004. Potvrdilo sa tak o¢akdvané zhorSenie vo vyvoji zahrani¢ného obchodu v roku
2005 pred nadbehovymi rokmi produkcie velkych automobilovych vyrobcov - 2006 a 2007.
Export tovarov rastol pomalsie ako import (v aprili dokonca poklesol o 2%) najméa vplyvom
docasného vypadku vyvozu automobilov, ich stcasti a prislusenstva, ktory by vsak podla
ocakavani mal v poslednom Stvrtroku 2005 opdt zaznamenat oZivenie. V prvom kvartali
2005 predstavoval podiel exportu dopravnych zariadeni, ich casti a prisluSenstva na
celkovom exporte 26,5% v porovnani so 48,2% za rovnaké obdobie minulého roku. Export
bol tahany oceliarskym a elektrotechnickym priemyslom. Rast dovozu bol vyvolany hlavne
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importom investicného tovaru a v mensej miere aj tovaru spotrebného. Vyssi nomindlny
dovoz odrazal tak rast priemyselnych dodavok, ako aj paliv a maziv v stvislosti s rastom
ceny ropy. Na strane importu podiel dopravnych zariadeni klesol z 23,2% v 1Q2004 na
17,6% v 1Q2005.

Medziro¢na dynamika (%) a bilancia (mil. Sk) BeZny tcet PB a jeho zloZky (% HDP)
importu a exportu tovarov v roku 2005
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Relativne zhorsenie obchodnej bilancie oproti roku 2004 sa prirodzene prejavilo aj na stave
bezného uctu, ktory podla predbeznych tdajov NBS skonéil v 1. stvrtroku 2005 schodkom
vo vyske 6,4 mld. Sk (v rovnakom obdobi minulého roka dosiahol prebytok 4,3 mld. Sk).
K prehibeniu deficitu BU prispelo tiez zhordenie bilancie vynosov a oslabenie kladnej
pozicie beznych transferov. Bilancia vynosov sa medziro¢ne zhorsila, pretoZze zvySenie
platieb priamym investorom prevysilo rast prijmov zrezerv NBS a hrubych prijmov
slovenskych obc¢anov pracujtcich v zahrani¢i. Dane a socidlne prispevky platené zahranic¢iu
sposobili pokles aktivneho salda beZnych transferov. Na druhej strane, vyznamne sa posilnil
pozitivny vplyv bilancie sluzieb, ato i napriek zhorSeniu cistej pozicie v dopravnych
sluzbach (vplyvom vseobecného zniZenia prijmov v doprave). Dovodom bolo vyrazné
zvySenie kladného salda v cestom ruchu a zmiernenie zapornej bilancie v inych sluzbach
(zvysenim prijmov vacsSiny zloziek).

Uvedené pohyby na beZznom tucte a jeho polozkach boli oproti roku 2004 ovplyvnené dvoma
metodickymi zmenami tykajtcimi sa zaradenia niektorych poloZziek do bilancie vynosov vs.
bilancie beznych transferov. Bilancia vynosov bola touto zmenou ovplyvnena dvoma
protichodne po6sobiacimi metodickymi zmenami - 1/ na strane platieb: zahrnutim platieb
vynosov z priamych investicii, ¢o zhorSuje bilanciu vynosov a2/ na strane inkas:
vykazovanim hrubych prijmov pracovnikov SR pracujtcich v zahrani¢i namiesto c¢istych
prijmov, ¢o zlepsuje bilanciu vynosov. Rozdiel medzi hrubymi a ¢istymi prijmami, t.j. dane
a socidlne prispevky, ktoré sa platia zahrani¢iu, st podla novej metodiky vykazované
vramci beznych transferov azhorSuja ich vysledna bilanciu. Metodickd zmena vo
vykazovani reinvestovaného zisku sice zhorguje stav BU, ale neovplyviiuje celkovi platobni
bilanciu (vplyva aj na finanény tcet); sicasne zmena vo vykazovani prijmov pracujicich
v zahrani¢i zlepSuje bilanciu vynosov azhorSuje bilanciu beZnych transferov, avsak
neovplyviiuje celkovi poziciu bezného tctu.

Priame zahranicné investicie

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (d'alej PZI), tzn. majetkovej acasti a reinvestovaného
zisku na Slovensku predstavovalo v 1. stvrtroku 2005 8,6 mld. Sk v porovnani s 12 mld. Sk
v rovnakom obdobi roku 2004. Stav PZI sa tak k 31.3.2005 dostal na aroveni 390,6 mld. Sk. V
podnikovej sfére predstavovalo kvartélne zvysenie majetkovej ticasti takmer 1,083 mld. Sk, v
bankovej sfére dosiahlo len 0,023 mld. Sk. Najva¢simi investormi na Slovensku boli v prvom
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kvartéali 2005 Spojené kralovstvo, Raktsko, Ceska republika a Nemecko zoradené podla
dolezitosti. Najviac sa investovalo v Bratislavskom (38,1%), Trenc¢ianskom (37,2%)
a Zilinskom kraji (13,7%). Z pohladu odvetvi najvécsi podiel PZI smeroval do priemyselnej
vyroby, velko a maloobchodu a do oblasti finanéného sprostredkovania.

Zahraniénd zadlZenost

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh k 31.3.2005 dosiahol 28,17 mld. USD (cca 59% HDP) oproti
17,45 mld. USD k 31.3.2004 (cca 42,5%). Celkovy kratkodoby hruby zahrani¢ny dlh stapol
oproti 31.12.2004 priblizne 03,9 mld. USD, dlhodoby 00,5 mld. USD, medzipodnikové
pozicky mierne stapli 00,05 mld. USD. Narast krdtkodobého zahrani¢ného dlhu bol
ovplyvneny predovsetkym zvysenim dlhu bankového sektora prostrednictvom
hotovostného dlhu a vkladov (2,8 mld. USD) a zniZzenim kratkodobych zavazkov podnikov
a domécnosti o cca 0,5 mld. USD. Pod zvysenie dlhodobého zahrani¢ného dlhu sa podpisal
narast zavdzkov vlady emitovanim dlhopisov a pézickami (takmer o 0,7 mld. USD)
a komerénych bank (0,2 mld. USD); naopak, dlhodobé pozicky domdacnostiam a podnikom
poklesli (o 0,36 mld. USD). Stav celkovych kratkodobych zahrani¢nych zavazkov dosiahol
51,2% z hrubého dlhu, tj. prevysil stav dlhodobych zavazkov.

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu marca
5237 USD, zvysil sa tak v porovnani s 3246 USD na obyvatel'a k 31.3.2004. Zahrani¢né aktiva
dosiahli k 31.3.2005 objem 24,44 mld. USD, ¢o znamend, Ze ¢istd zahrani¢na zadlzenost
predstavovala 0,73 mld. USD a od 31.12.2004 naréstla o 0,38 mld. USD.

1.3.2. Trh prace

Najprijemnejsie prekvapenie v prvych mesiacoch tohto roka priniesol vyvoj na trhu préace.
Zamestnanost rastla v prvom kvartali 2005 uz treti stvrtrok po sebe. Prejavilo sa to aj na
poklese nezamestnanosti, ktord uz druhy stvrtrok po sebe klesa. Analyza sezénne ocistenych
dat, ako aj vyvoj mesa¢nych ukazovatelov, potvrdzuju trend z prvého kvartalu s podobne
priaznivym vyvojom do konca roku 2005.

Pocet zamestnanych v 1.stvrtroku 2005 podla medzindrodnej metodiky vyberového
zistovania pracovnych sil (VZPS) medziro¢ne vzrastol 023% azérovenn pocet
nezamestnanych klesol 09,7%, ¢im sa priemernd miera nezamestnanosti podla tejto
metodiky znizila medziroc¢ne o 1,8 percentného bodu na droven 17,5%. Disponibilny pocet
evidovanych nezamestnanych sa vyrazne znizil 0 21,2% a evidovand miera nezamestnanosti
(z disponibilného poctu nezamestnanych) tak poklesla medziro¢ne o 3,3 percentnych bodov

na uroven 13,1%.
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Pohl'ad na sezénne ocistené medzikvartadlne porovnania dava nadej, Ze nasledujtice obdobia
moZzu rastdci trend z 1.8tvrtroku potvrdit. Priemerny rast zamestnanosti v roku 2005 moze
byt za tychto predpokladov pribliZne na trovni 1,6%. Tieto o¢akdvania st podporené aj
vyvojom zamestnanosti sledovanej mesac¢ne za vybrané odvetvia, kde celkova zamestnanost
za prvy Stvrtrok medziro¢ne vzréstla o vyraznych 4,6% a ¢isla za april a maj indikuja
podobny rast na Grovni cca 4,1%.

Y

Najvacsi rast zamestnanosti zaznamenali v odvetvi nehnutelnosti, prendjom a obchodné
¢innosti (18,7%) a v odvetvi ostatné spoloc¢enské, socidlne a spoloc¢enské sluzby (13,9%).
Najviac klesla zamestnanost v polnohospodérstve, a to 0 7,3%.

Miera nezamestnanosti (disponibilni, %) Ekonomicka aktivita podl’a VZPS (tis.)
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Berac do uvahy vyvoj zamestnanosti, postupné zvysovanie veku odchodu do déchodku a
rast populdcie v produktivhom veku, aktualizovand predikcia miery nezamestnanosti na rok
2005 (podl'a VZPS) je konzervativna na trovni 16,8%.

Mzdy

Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda pracovnika v NH v 1. stvrtroku 2005 vzrastla o 10,2%,
a tak dosiahla hodnotu 16 022 Sk. Tempo rastu nominalnej mzdy bolo vyrazne rychlejsie ako
rast spotrebitel'skych cien, a tak doslo k rastu realnych miezd o 7,2%. Prirastok realnej mzdy
bol najvyssi od 2. stvrtroka 2002.

Priemerna mesacna mzda zamestnanca za NH

2004 2005

1.Q. 2.Q. 3.Q. 4.Q. 1.Q.

Nominilna mzda v Sk 14541 15472 15299 17955 16022
Medziro¢ny rast nominalnej mzdy v % 11,2 9,6 8,8 11,0 10,2
Medzirocny rast spotrebitel'skych cien v % 8,4 8,1 7,4 6,3 2,8
Realny rast miezd v NH v % 2,6 1,3 1,2 4,4 7,2

Zdroj: SU SR

Mzdy rastli najrychlejsie v podohospodarstve, kde dosiahli nomindlny rast 13,2%
a v priemyselnej vyrobe, kde mzdy vzrastli 013%, ¢im celkovy priemysel dosiahol rast
miezd 012,2%. NajpomalSie réastli mzdy v hoteloch arestaurdcidch (rast 3,1%) avo
finanénom sprostredkovani (rast 4,6%). Najvyssiu priemernt nomindlnu mesa¢nt mzdu si

ev v

nadalej udrzuje finan¢né sprostredkovanie, a to na arovni 34 132 Sk. Najniz$iu mzdu mali
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v ostatnych spoloc¢enskych sluzbach (11 671 Sk) a v hoteloch a restauraciach (11 905 Sk, kde
vsak existuje aj neoficidlna zlozka mzdy) 1.

Rast mzdy v NH (roény rast, %) gzztn r;o;;ltn::/h;e] mzdy vo vybranych odvetviach
y /0
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Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach za april a maj 2005 potvrdzuje, zZe trendova zlozka
rastu miezd je na trovni 8,5%. Rast miezd v sektore priemyselnej vyroby bol vo februari
ovplyvneny jednorazovou mzdovou kompenzéciou v rafinérii Slovnaft. T4 sposobila rast
miezd v danom mesiaci oviac ako 600%. Avsak, aj po ocisteni vyvoja miezd o tieto
jednorazové prijmy, mzdy réstli dobrym tempom. Odhaduje sa, Ze tato kompenzécia zvysila
vazent mzdu vo vybranych odvetviach v 1. stvrtroku o 1,3 percentudlneho bodu a nasledne
priemerntt mzdu v narodnom hospodarstve o 0,8 percentualneho bodu.

1.3.3. Menové ukazovatele a finanéné trhy

Cenovy vyvoj

Prvy polrok roku 2005 v cenovej oblasti potvrdil nastipeny dezinfla¢ny trend. V porovnani s
rokom 2004, kedy dos$lo aj k zmendm sadzieb DPH, boli v roku 2005 janudrové apravy
regulovanych cien realizované v podstatne mensej miere. Vplyvom bazického efektu tak v
janudri tohto roka inflacia merana indexom spotrebitel'skych cien poklesla z decembrovych
59% mna 3,2%. V nasledujucich mesiacoch boli vplyvy sekundarnych efektov
administrativnych zasahov na inflaciu len mierne a za prvych Sest mesiacov dosiahla inflacia
priemernt hodnotu 2,7%.

Vyvoj inflacie Struktira celkovej inflacie

16% - 14% < mm Regulované ceny a nepriame dane
149 Celkova inflacia 129 I Ceny potravin
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0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -2% -
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Zdrgj: SU SR Pozn.: rok 2005 — prepocty NBS Zdroj: SU SR

11V odbore rybolov achov ryb pracuje velmi maly pocet zamestnancov (len 63), preto sme sa rozhodli ju
nehodnotit z pohl'adu rastu a tirovne miezd.
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Strukttra celkovej inflacie a doteraj$i vyvoj jadrovej a &istej inflacie naznacuje, Ze dopytové
tlaky st zatial obmedzené. Kym c¢ista inflacia bez pohonnych hmot (inflacia ocistend o vplyv
regulovanych cien, zmien nepriamych dani a cien potravin) dosiahla v prvom polroku
priemernt hodnotu 1,8%, jadrova inflacia v tom istom obdobi dosiahla len 1,1% medziro¢ne.
Tento vyvoj ovplyvnil najméd do jana trvajici medziro¢ny pokles cien potravin, ktorych
tradi¢ne sezénny rast potlacala zhodnotenie koruny ako aj silnejuca konkurencia na trhu
obchodnych retazcov. Rast cien ropy na svetovych trhoch sa premietol i do rastu cien
pohonnych hmét, avsak ich vplyv na celkovi inflaciu bol len mierny a ich sekundérne
efekty sa zatial neprejavili vo vyraznejsej miere.

Kym v nasledujacich mesiacoch moZno ocakavat priaznivy vyvoj inflacie vplyvom
sezonnych efektov, v zavere roka infldcia pravdepodobne zaznamend vys$iu dynamiku v
dosledku bazického efektu, kedze mimoriadne priaznivy vyvoj cien potravin z minulého
roka podporeny silnou aprecidciou koruny sa nemusi tento rok zopakovat. Rizikom
samozrejme ostdva neisty vyvoj cien ropy a nasledne plynu, tepla a pohonnych hmoét, no
doteraj$i cenovy vyvoj umoznil ministerstvu aktualizovat prognézu celkovej inflacie na
tento rok smerom nadol. Priemerna medziro¢na miera inflacie by tak mohla v tomto roku
dosiahnut' 2,8%, pricom v nasledujacich rokoch mozno ocakavat dalsie zniZenie jej
dynamiky vzhl'adom na ciel splnenia Maastrichtského kritéria do roku 2007.

Devizovyj trh a tirokové sadzby

Zaciatkom roka 2005 doslo k zmene vykonu menovej politiky centralnej banky, ktora presla
na explicitné cielovanie inflacie v podmienkach ERMII v snahe ovplyvnit infla¢né
ofakavania a plnit Maastrichtské kritérium v cenovej oblasti s ambiciou prijat spolo¢nt
eur6psku menu k1.1.2009. Na rok 2005 centrdlna banka stanovila pasmo pre celkovi
koncoro¢nd inflaciu 3,5% + 0,5%. Vyvoj inflacie od zaciatku roka naznacuje, Ze splnenie tohto
ciela je redlne (otdznikom zostdva zvySenie cien plynu a tepla, ¢o je vsak mimo kontroly
NBS). Obmedzené infla¢né tlaky a priaznivy vyvoj spotrebitel'skych cien umoznili centralnej
banke pokracovat v uvoltiovani menovej politiky a pristapit koncom februéra k znizeniu
hlavnej arokovej sadzby (dvojtyZdenna steriliza¢na repo sadzba) o 100 bazickych bodov na
3,0%. Kym v prvom stvrtroku trokové sadzby na medzibankovom trhu klesali a v prebytku
likvidity sa 3-mesa¢ny BRIBOR kétoval v blizkosti 2,0%, v druhom kvartali sa situdcia na
trhu stabilizovala a kratkodobé sadzby zacali rast. Pohlad na vynosova krivku s nulovym
kupénom, zachytavajticu ¢asovi struktaru trokovych sadzieb, naznacuje, Ze do konca roka
trh este o¢akava pokles sadzieb o 25 bazickych bodov (podobne ako analytici referen¢nych
bank), no momentalny vyvoj vymenného kurzu a obavy centrélnej banky o cenovu stabilitu
(najméa vplyvom vyvoja miezd) zniZeniu sadzieb nenasvedcuja.

Vyvoj urokovych sadzieb Vynosova krivka s nulovym kup6énom (28.6.2005)
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Silny apreciacny trend slovenskej koruny z minulého roka podnieteny dynamickym
rozvojom ekonomiky a prilevom zahrani¢nych investicii pokracoval i v prvych mesiacoch
tohto roka. Koruna prelomila psychologicka hranicu 38,00 SKK/EUR a dostavala sa na nové
a nové historické maxima. Centralna banka reagovala masivnymi intervenciami proti korune
a koncom februdra i znizenim sadzieb, no dalsie posililovanie meny prerusil az vyvoj
politickych udalosti v stredoeur6pskom regione (Pol'sko) a nasledny odlev kapitalu posunul
koncom aprila vymenny kurz koruny tesne pod hranicu 40 SKK/EUR. V d’alsich mesiacoch
sa koruna vyvijala pod vplyvom nalad v regiéne a vyvoja na trhu americkych aktiv
(zvySenie sadzieb v USA). Priaznivé makroekonomické vysledky, uskuto¢nenie dolezitych
reforiem a prilev d’algich investicii by viak mali viest k postupnému posiltiovaniu slovenskej
koruny s miernymi korekciami. Kedze aprecidcia meny casto nie je vedena urokovym
diferencialom, ale skor posobenim kratkodobého kapitalu, ktory ocakéva dalsie
zhodnocovanie meny, vyvoj vymenného kurzu bude pod drobnohladom centralnej banky,

najméd po vstupe do rezimu ERM II, ktory sa predpoklada najneskoér v prvej polovici roka
2006.

Vyvoj vymenného kurzu koruny Vyvoj NEER a REER
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Vyznamnym indikdtorom vyvoja na devizovych trhoch je aj nominalny a redlny efektivny
vymenny kurz (NEER a REER), ktorych vyvoj reflektuje nomindlnu a redlnu apreciaciu resp.
depreciaciu koruny voci reprezentativnemu menovému kosu!2. Analyza tychto indikatorov
naznacuje, Ze slovenskd koruna je v sacasnosti pravdepodobne mierne podhodnotena.

Trh dlhopisov

Aukcie statnych cennych papierov v roku 2005 zacali vo februari uz stvorro¢nymi dlhopismi
s pevnym kupénom 4,8%. Po dspechu a minuloroénom velkom ziujme o 3-ro¢né
bezkuponové dlhopisy (tzv.zerobondy) ministerstvo v méji pontklo investorom rovnaky typ
cenného papiera, tentokrat so splatnostou 7 rokov. V prvej tranZi z celkového dopytu 10,3
mld. Sk ministerstvo akceptovalo 2,2 mld Sk. Emisia je, tak ako ostatné emisie, otvorend az
do vysky 40 mld. Sk a bude sa napliiat v priebehu niekol’kych rokov. V prvom polroku
ministerstvo zorganizovalo celkom 11 aukcii Statnych dlhopisov s priemernym
akceptovanym objemom 3,3 mld. Sk, pricom dvakrat neakceptovalo Ziadnu ponuku
Gcastnikov aukcie. Vzhladom na pouzitie docasne volnych finan¢nych prostriedkov

12 Indikatory NEER a REER s mesac¢nou frekvenciou st konstruované na baze 6 najvyznamnejsich
exportnych krajin SR (Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakusko, Pol'sko a Mad'arsko), pri¢om
vahy st determinované podielom tychto krajin v celoroénom kumulativhom exporte SR za kazdy rok.
Vychodiskovym obdobim je priemer roka 1995. Pri deflovani NEER je pouzity index cien vyrobcov
PPI, priemyselnych vyrobcov PPI mnf a index spotrebitel'skych cien CPL
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v Statnej pokladnici a priaznivy vyvoj verejnych financii v priebehu roka, nebolo
ministerstvo nitené akceptovat vysoké vynosy. Tak ako v minulom roku aj v prvom polroku
tohto roka investori preferovali kratSie splatnosti. Prebytok likvidity, nedostatok volne
obchodovatelnych cennych papierov na trhu a dalsi pokles drokovych sadzieb pre
ministerstvo financii znamenal zniZenie nakladov na refinancovanie Statneho dlhu a
mozZnost emitovat Statne cenné papiere za vyhodnejSich podmienok. V marci dokonca
situdcia na trhu umoZznila emitovat 10-ro¢né Statne dlhopisy s negativnym trokovym
spreadom, t.j. lacnejsie ako boli vynosy nemeckych bundov.

l.4. Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Na zéklade posledného vyvoja ekonomiky SR a predpokladov o zmendch vonkajsieho
a vnutorného prostredia uskuto¢nilo MF SR pravidelnt reviziu svojich prognéz. Revizia
jednoznacne potvrdzuje doterajie ocakdvania o pozitivnom smerovani v hlavnych
oblastiach ekonomiky SR - slovenskd ekonomika bude aj vroku 2005 rast relativne
vysokym tempom a na udrZatelnom ziklade. Aktualizacia prognéz neprindsa negativne
rizikd pre vyvoj verejnych financii v roku 2005; vacsina indikatorov doélezitych z hl'adiska
vyvoja danovych prijmov a obligatérnych vydavkov by sa mohla podla sacasnych
predpokladov vyvijat lep$ie ako sa uvazovalo pri zostavovani rozpoc¢tu na rok 2005.

V roku 2005 sa v porovnani s rokom 2004 vyrazne zvysi domdci dopyt, poklesne miera
inflacie, vyznamne sa zlep$i aj situdcia na trhu préce a zvysi sa Zivotna Groven obyvatelstva.
Deficit bezného tétu zostane pritom na udrzatel'nej tirovni a na redlny vymenny kurz buda
nad'alej posobit aprecia¢né tlaky.

Oproti predpokladom zvazovanym pri zostavovani rozpoc¢tu verejnych financii na rok 2005
sa zlep$ili najmd ocakavania vyvoja nomindlneho aj redlneho HDP, miery inflacie,
zamestnanosti a miezd, miery nezamestnanosti a nasledne celkového doméceho dopytu -
tak spotrebného ako aj investicného charakteru. Na druhej strane, vplyvom slabsich
odhadov zahrani¢ného dopytu a vécsej akceleracie domaceho dopytu sa mierne zhorsili
predikcie vyvoja zahrani¢ného obchodu, a tym aj bezného ué¢tu platobnej bilancie. Avsak,
z hladiska odhadu fiskdlnych parametrov je okrem celkového rastu ekonomiky dolezita
najmd Struktara uzitia HDP - vdha domaceho a zahrani¢ného dopytu a tiez vyvoj na trhu
prace a vyvoj cien.

Revizia potvrdzuje oc¢akdvania Ministerstva financii SR tykajice sa oZzivenia domaceho
dopytu, atym aj danovych zakladni - doméci dopyt sa zasadnou mierou zasltzi o rast
ekonomiky v roku 2005. Z hladiska struktary HDP do$lo k miernej korekcii pri odhade
rastu konec¢nej spotreby domacnosti a tvorby hrubého fixného kapitalu. Rast sukromnej

spotreby je rychlejsi, a to najma v dosledku vyssich redlnych miezd, avsak ozivenie investicit
je tieZ o nieco silnejsie.

Konkrétne porovnania aktudlnych odhadov doélezitych indikatorov ekonomiky SR pre rok
2005 s povodnymi predpokladmi rozpoctu na rok 2005 poskytuje nasledujtca tabulka:
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Makroekonomicky ramec rozpoctu 2005 verzus aktualny odhad pre rok 2005

Merna jednotka  Rozpocet 2005 Akt?éingo((;cslhad
Hruby domaci produkt v beznych cenach mld. Sk 1408 1429,8
HDP, realny rast % 4,5% 5,1%
Priemernd ro¢na miera inflacie Yo 3,3% 2,8%
Konecna spotreba domacnosti realny rast v % 4,2% 5,1%
Kone¢na spotreba verejnej spravy realny rast v % 1,5% 4,1%
Tvorba hrubého fixného kapitalu realny rast v % 7,5% 8,0%
Vyvoz vyrobkov a sluzieb realny rast v % 7,8% 7,7%
Dovoz vyrobkov a sluzieb realny rast v % 9,1% 8,0%
Obchodna bilancia % 2z HDP -2,9% -4,5%
Bilancia bezného uctu platobnej bilancie % 2z HDP -1,6% -4,5%
Priemernd nominalna mesa¢na mzda Sk 16 614 17 109
Priemern4 realna mesacnd mzda rast v % 3,1% 5,2%
Zamestnanost’ (podla statistického vykaznictva) rast v % 0,7% 1,7%
Zdroj: MF SR

Pozitivna zmena nastala vo vyvoji priemernej realnej mzdy, ked v prvom Stvrtroku 2005
vzrastla 0 5,2%. V druhom $tvrtroku pokracuje jej nominalny rast vo vybranych odvetviach
v nezmenenom tempe. Pri¢inou bol vy$si nomindlny rast priemernej mzdy a
sucasne priaznivejsi vyvoj inflacie, ¢o dalo podnet pre tpravu predikcie vyvoja redlnej mzdy
vroku 2005 zrastu 03,1% na rast 051%. Aktudlny vyvoj sticasne signalizuje, Ze rast

zamestnanosti bude silnejsi, na Grovni 1,7%. Vy$si odhad redlneho rastu priemernej mzdy a
zamestnanosti by sa mal odrazit vo vyvoji mzdovej bazy a dochodkov domacnosti.

Ocakéva sa, ze disponibilny evidovany pocet nezamestnanych bude klesat rychlejsie ako sa
povodne predpokladalo. Vstulade s pozitivhymi signdlmi sa predikcia miery
nezamestnanosti na rok 2005 upravila vyrazne smerom nadol, zo 14,4% na 11,9% (podla
disponibilného poctu evidovanych nezamestnanych). Podl'a metodiky VZPS doslo k vel'mi
miernej korekcii, odhad sa upravuje z 16,6% na 16,8%, pretoze vyvoj v roku 2004 bol slabsi
ako sa predpokladalo (odhad 17,2% oproti skuto¢nosti 18,1%).

Aktualizovany odhad vyvoja v zahrani¢nom obchode SR pre rok 2005 reaguje na vyvoj
v predchadzajicom roku 2004. Na konci minulého roku sa totiz deficit obchodnej bilancie
zhorsil viac ako sa predpokladalo. Vyvoj v prvych mesiacoch roku 2005 nepriniesol obrat, a
preto sa museli revidovat predikcie pre rok 2005. V dosledku toho aktualny odhad pre rok
2005 potvrdzuje vyssiu troven deficitu, a to 4,5 % HDP oproti vychodiskovej 2,9 % HDP.
Uvedené zmeny v predikcidch sa priamo premietaju aj do bezného tc¢tu platobnej bilancie.
Stcasné prehlbenie jeho deficitu vSak nepredstavuje riziko pre daldi stabilny rast
ekonomiky, pretoZe je vyvolané najmd dovozmi savisiacimi srozvojom novych vyrob,
pricom deficit je bezpecne kryty prebytkom na finan¢nom dacte - prilivom priamych
zahrani¢nych investicii.

Aktualny odhad realneho rastu ekonomiky na rok 2005 sa zvysuje zo 4,5% na 5,1%. Stcasne
sa pritom zohladnil predpoklad, Zze posobenie rastovych faktorov (najmad Ccistého
zahrani¢ného dopytu) sa v ostatnych mesiacoch roka zmierni. Slovensko si udrzi vysoké
tempo rastu HDP z dovodu tych istych faktorov, ktoré sa brali do tvahy v oktoébri 2004, t.j.
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v ase zostavovania rozpoc¢tu 2005 - globdlna ekonomika sa bude pomaly oZivovat a
pokracovat bude konsolidacia verejnych financii.

Podobne ako MF SR vidia vyvoj ekonomiky na Slovensku aj d'alsie domace a medzinarodné
institacie; ich odhady pre rok 2005 st prezentované v nasledujtcej tabulke:

Prognézy vybranych institacii na rok 2005

Ukazovatel’ m.j. Vybor NBS OECD EK MMF MF SR

1 HDP; v beznych cenich mld.Sk 14323 14258 - - 1424,0  1429,8
2 HDP; redlny rast % 51 5,0 48 49 5,0 5,1
3 Konecna spotreba domacnosti; redlny rast % 5,1 5,1 - 4,6 5,0 5,1
4 Konecna spotreba domacnosti; nom. rast % 8,2 7,5 - - - 8,0
5 Priem. mesa¢nd mzda za hosp. (nom. rast) % 7,8 6,5 6,9 7,1 8,9 8,1
6 Priem. mesa¢nd mzda za hosp. (redlny rast) % 49 3,6 - - - 5,2
7 Priemerny rast zamestnanosti, VZPS % 1,4 0,6 0,9 0,6 1,5 1,6
8 Priemerny rast zamestnanosti, evid.pocet % 1,3 0,7 - - - 1,7
9 Priemerni miera nezamestnanosti, VZPS % 16,9 17,1 17,9 17,6 17,4 16,8
10 Index spotrebitel'skych cien (priem. rast) % 2,8 3,0-4,0*% - 3,7 2,8 2,8
11 Index vyrobnych cien (priemerny rast) % 2,9 2,6 - - - 3,1
12 Bilancia bezného uctu (podiel na HDP) % -4,7 -6.4 -5,7 -5,0 - -4,5
13 Konecna spotreba verejnej spravy (real. rast) % 3,0 3.0 3,2 47 3,5 4,1
14 Tvorba hrubého fixného kapitdlu (realny rast) % 7,5 8.3 10,0 9,9 9,0 8,0
15 Exportt tovarov a sluzieb (redlny rast) % 8,5 10.1 11,0 11,7 - 7,7
16 Import tovarov a sluzieb (realny rast) % 9,0 10.9 11,9 12,9 - 8,0

* - hodnota ku koncu roka

Zdroj: Vybor pre makroekonomické progudzovanie (priemer 7 inititicis); NBS ( Menovy program NBS do roku 2008; decenber 2004);

OECD (Economic Outlook No. 77; mdj 2005); EK (European Commission Spring 2005 Economic Forecasts)y MMF (jsil 2005); MF SR
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. VYVOJ VEREJNYCH FINANCII

Cielom vlady pre rok 2005 je udrzat deficit verejnych financii (bez vplyvu II. piliera
déchodkovej reformy) na arovni 3,4 % HDP.

Na zaklade v stacasnosti dostupnych informacii sa predpoklada, Ze statny rozpocet skon¢i v
roku 2005 s vysledkom o 4,2 mld. Sk lepsim ako bol rozpoctovany. Z jednotlivych zloziek
verejnych financii prispeja k zniZeniu deficitu verejnej spravy este Fond ndrodného majetku
a mimorozpoc¢tové ucty. Naopak, k zhorSeniu deficitu prispeje najviac hospodarenie
Socialnej poistovne sumou 5,7 mld. Sk, v mensej miere aj sektor zdravotnictva, samosprava
a Statne fondy. Verejné financie teda dosiahnu bez vplyvu II. piliera deficit o 1,3 mld. Sk nizsi
ako bolo rozpoc¢tované, predpoklad je na trovni 3,25 % HDP. Odpustenie pohl'adavok voci

zahraniciu by mohlo zvysit deficit verejnych financii jednorazovo o d'alsich 0,8 % HDP.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2005, ESA 95

v mil. Sk v % HDP

Schodok VS po schvileni jednotlivych rozpoctov 47,8 3,40

() Statny rozpocet 42

(-) Mimorozpoctové ucty 1,2

() Fond narodného majetku 3,6

(+) Socialna poist’oviia 5,7

(+) Zdravotnictvo 0,5

(+) Obce a VUC 1,3

(+) Statne fondy 0,1
Aktualny odhad schodku VS 464 3,25

z toho: zlepsenie deficitu vplyvom aktualizicie odhadu HDP (v % HDP) 0,05
(+) indikuje vysenie a (-) gniZenie schodku verenej spravy v metodike ESA 95 Zdroj: MIY SR

v v

PredbeZny odhad deficitu verejnej spravy je teda nizsi o priblizne 0,15% HDP oproti cielu
vlady na rok 2005. Bolo by vSak chybou interpretovat tento vysledok ako priestor pre
pripadné zvySenie vydavkov. Prave naopak, z hladiska zdravého vyvoja ekonomiky je
vhodnym scenarom nadalej pokracovat v znizovani fiskalneho deficitu a vyuzit kazdua
prilezitost na rychlejsiu konsolidéciu.

Dovodov pre pokracovanie konsolidacie nad ramec pldnu vlady na tento rok je viacero.
Samotny deficit verejnej spravy na Slovensku je dlhodobo neudrzatelny, ma prevazne
Strukturalny charakter a ako taky, je prejavom nerovnovahy vo verejnych financidch, ktora
by sa mala kazda zodpovedna vlada snaZit eliminovat. Tento krok by navyse v stc¢asnych
podmienkach nemal negativny vplyv na rast ekonomiky.

Dalsim doévodom pre konsolidaciu st dva doélezité faktory, ktoré pomohli znizit
odhadovany deficit. Vyssie danové prijmy st do velkej miery vysledkom priaznivého
ekonomického vyvoja, ktory moze mat cyklicky charakter anedd sa snim preto ratat
dlhodobo. Cista tspora v oblasti trokovych nakladov tatneho dlhu v sume 5,4 mld. Sk je
zasa vdcsia ako samotné odhadované znizenie deficitu verejnej spravy o 1,3 mld. Sk. To
znamend, Ze vlastne doslo k zhor$eniu primarneho deficitu verejnej spravy?3, ktory je
analyticky cennej$im indikdtorom politiky vlady ako celkovy deficit. Nakoniec, nemenej
dolezitymi v tomto smere st aj odportucania Eurdpskej rady, ktoré sa ladené smerom
k rychlejsej konsolidécii verejnych financii na Slovensku.

13 Primarny deficit je deficit o¢isteny o trokové platby a prijmy.
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Rizikom vyvoja verejnych financii je zmena stavu pohl'adavok a zavéazkov subjektov sektora
verejnej spravy a vyvoj ekonomického prostredia, najmaé cien ropy.

II.L1. Statny rozpocet

[1.1.1. Danové prijmy

Aktudlny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy je vyssi o 8,2 mld. Sk oproti
rozpoctu, ¢o predstavuje 0,6% HDP. Vyssie ako rozpoc¢tované plnenie priamych dani, najmé
v pripade dane z prijmov pravnickych osob (5,2 mld. Sk) a fyzickych osob (4,6 mld. Sk), je do
istej miery kompenzované vypadkom DPH (4,9 mld. Sk) a dane z prijmov vyberanej zrazZkou
(2,1 mld. Sk).

Daiiové prijmy (ESA95, v mil. Sk)

Schvaleny  Aktuilny odhad Rozdiel oproti

rozpolet MF SR rozpoétu
2005

Dane z prijmov 69 766 77 567 7 801
FO zo zavislej ¢innosti a funkénych pozitkov 29 966 32900 2934
FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti 3400 5095 1695
Pravnickych os6b 30 000 35255 5255
Vyberané ztazkou 6 400 4317 -2 083

Domace dane na tovary a sluzby 164 000 161 483 -2 517
Dan z pridanej hodnoty 118 200 113 220 -4980
Spotrebné dane 45 800 48 263 2463

Miestne dane 10 000 12 300 2300
Dan z nehnutel'nosti 4900 5900 1 000
Dan z motorovych vozidiel 2500 2600 100
Dane za $pecifické sluzby 2600 3800 1200

Ostatné dane * 760 1401 641
Podiel na vybratych finanénych prostriedkoch 728 567 -161
Dan z dedicstva, darovania, prevodu a prechodu

nehn. 0 800 800

Dariové prijmy verejnej spravy spolu 244 526 252 751 8 225
podiel na HDP 17,4% 17,7% 0,3%

*vratane dane za dobyvaci priestor a dane z dhrad za uskladnovanie plynov a kvapalin Zdroj: MF SR

Na pozitivnejSie plnenie dani oproti rozpoctu vplyva viacero faktorov. Hlavny faktor je
ekonomicky, ekonomika Slovenska rastie zdravym tempom. Vy$§i rast miezd
a zamestnanosti oproti predpokladom v rozpocte st hlavnym ddévodom vyssieho odhadu
dane z prijmov fyzickych osob. Vyssi rast redlnych prijmov domdcnosti zasa do istej miery
stoji za lep$im plnenim spotrebnych dani. Na druhej strane, sprievodnym javom zdravého
ekonomického vyvoja je pokracujuci pokles tdrokovych mier, ateda aj vynosu dane
vyberanej zrazkou.

Druhym dévodom je aktualizacia vynosu dane z prijmov pravnickych oséb za rok 2004.
Vyssia zakladna v roku 2004 znamenala automaticky vys$si odhad na rok 2005. Tretim
faktorom je vznik Dial'ni¢nej spolo¢nosti, ktory zniZil o¢akavany vynos DPH o viac ako 2
mld. Sk. Pri DPH, podobne ako v pripade DPPO, ale v opa¢nom smere, zohrala talohu
aktualizacia vynosu za rok 2004. Stale otvorenou otazkou ostdva mozné nizsie plnenie DPH
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z dévodu efektu vstupu do EU, a to o to viac, Ze prognéza spotrebnych dani sa revidovala
smerom nahor.

Dalsim faktorom bol konzervativny predpoklad pri zostavovani rozpoétu v pripade
majetkovych dani plyntcich do $tatneho rozpoctu. Tieto dane boli poénic zaciatkom roka
2004 (dan zdedi¢stva a darovania), respektive zaciatkom roka 2005 (dan z prevodu
a prechodu nehnutelnosti) zrusené. Z tohto doévodu sa pre rok 2005 vynos z tychto dani
nerozpoctoval. Avsak v tomto roku stale pokracuji dobehy dani z predchddzajtcich rokov.

Poslednym dovodom je autonémnost obci pri stanovovani sadzieb u miestnych dani, ktora
im bola dana fiskalnou decentralizdciou. Dostupné informacie indikuji, Ze obce vyuzili
moznost zvysit dan z nehnutelnosti vo vidcsej miere ako sa pri zostavovani rozpoctu
predpokladalo. V pripade rozdielu u dani zo Specifickych sluzieb je situacia ind, k ndrastu
danového zatazenia nedoslo (odhad na rok 2005 je podobny skuto¢nosti za rok 2004), len MF
SR v ¢ase zostavovania rozpoc¢tu nemalo k dispozicii skuto¢né, ani predpokladané plnenie za
rok 2004.

Vijvoj jednotlivych datiovych prijmov

Vynos dane z prijmov je aj tento rok ovplyvneny moZznostou asignacie podielu zaplatenej
dane vo vyske 2% pre fyzické a pravnické osoby. Vroku 2004 suma prostriedkov
poukazanych na verejnoprospesné tcely dosiahla 845 mil. Sk. V tomto roku bolo ku koncu
juna celkovo prevedenych 650 mil. Sk. Pre definitivny odhad vynosu dani z prijmu PO a FO
vyplyva neistota z titulu dobrovolnej moZnosti poukazania ¢asti zaplatenej dane.

Vplyv prevodu prostriedkov na verejnoprospesny ucel v rokoch

2004 — 2005 na rozpocet (v mil. Sk)

2004 2005
Prev)od r.1a V}’U o 845 736
- znizenie prijmov na hotovostnej baze
Prevod r.1a VPU spolu v ESA 95 736 856
- zvysenie vydavkov v ESA 95
Prevod na VPU z DPFO 236 259
Prevod na VPU z DPPO 500 596

Zdroj: DR SR, MF SR

Aktuélny odhad DPH zahfna v sebe jednu tpravu, ktora spdsobila zmena oproti rozpoctu.
Tyka sa investi¢nych vydavkov vlady na dial'nice. Doteraz zabezpecovala dial'nice Slovenska
sprava ciest, ktora nebola platitelom DPH, a preto tat za dialnice platil cenu vratane DPH,
tj. z dialnic plynula DPH do rozpoctu. V sacasnosti Dialni¢na spolo¢nost, ktora vznikla
1.3.2005 ama na starosti vystavbu dialnic, je platitelom DPH. Tato spolo¢nost stavia
dial'nice, vznikd jej daml na vstupe a uplatiiuje si nadmerny odpocet, pretoze na vystupe
uc¢tuje DPH prakticky len za dialni¢né znamky. Odhad sa teda upravil o predpokladant
DPH z dialnic smerom dolu a z dialni¢nych zndmok smerom nahor, ¢o spolu znamena
vypadok viac ako 2 mld. Sk.

Aktuélny odhad vynosu spotrebnych dani je v porovnani s rozpo¢tom na rok 2005 vyssi
priblizne 02,5 mld. Sk. Tento rozdiel je spdsobeny predovsetkym zvysenim odhadu
spotrebnej dane z liehu 0 1,7 mld. Sk a spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov o 0,8 mld. Sk.
Mierne lepsi vyvoj oproti rozpoctu sa ocakdva aj uspotrebnej dane zpiva. Vynos
zostavajtcich dvoch spotrebnych dani, spotrebnej dane z mineralnych olejov a spotrebnej
dane z vina, sa vyvija v stilade s rozpoc¢tovanym objemom.
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Vyrazne zvySenie odhadu vynosu spotrebnej dane z liehu je spoésobené pozitivhym vyvojom
tejto dane v druhej polovici roka 2004 a od zaciatku tohto roka. Opatrenia zamerané na boj
proti nelegélnej vyrobe a distribucii liehu, vratane implementacie smernice EU 92/12/EHS
od 1.4.2004 (zavedenie t¢inného systému darnovych skladov), sa najva¢sou mierou podpisali
pod nérast legélnej spotreby liehovych produktov. V pripade spotrebnej dane z tabakovych
vyrobkov sa v aktudlnom odhade premietol vplyv predzdsobenia tabakovymi vyrobkami,
ako dosledok zvySenia sadzieb dane k1.1.2006. Pri tvorbe rozpoctu na rok 2005 sa
predpokladalo zvysSenie sadzieb az vroku 2007, preto sa tento efekt vtom case
nepredpokladal.

Nasledujtice mesiace buda dolezité na potvrdenie dlhodobého trendu u spotrebnej dane
z liehu. Vynos spotrebnej dane z piva bude vo velkej miere zavisiet od pocasia a vydarenej
letnej sezony. Aj ked’ sa rast cien pohonnych latok zatial vyraznejsie neprejavil na vynose
spotrebnej dane z minerdlnych olejov, ich d’alsi rast, podporovany najmi vysokymi cenami
ropy na svetovych trhoch, by mohol negativne vplyvat na vynos tejto dane v druhej polovici
tohto roka.

Od 1.1.2005 bola zru$ena dan z prevodu a prechodu nehnutel'nosti, ktorej vynos bol prijmom
Statneho rozpoctu. Na rok 2005 sa vynos z tejto dane preto nerozpoctoval. Podobny pristup
sa zvolil aj u dani, ktoré boli zrusené k 1.1.2004 (dan z dedicstva a z darovania). Za prvych
Sest mesiacov v roku 2005 prislo zo zruSenych majetkovych dani do Statneho rozpoctu
692 mil. Sk. MoZno ocakavat, Ze v priebehu nasledujicich mesiacov budt dobehy tychto
dani postupne klesat na zanedbatelnt droven. Ku koncu roka sa oc¢akava celkovy vynos
z tychto dani vo vyske 800 mil. Sk.

Porovnanie aktualneho odhadu srozpoctovanym vynosmi danovych prijmov statneho
rozpoctu je uvedené v nasledujtcej tabul'ke. Tabulka ilustruje prechod darnovych prijmov
verejnej spravy ku danovym prijmom statneho rozpoc¢tu. Stcasny odhad dani na akrualnej
béze plyntucich do Statneho rozpoctu je vyssi o 906 mil. Sk oproti rozpoctu.

Rozdiel aktuilneho odhadu dani oproti schvalenému rozpoctu (ESA95, v mil. Sk)

2005
Danové prijmy VF 8224
Dafiové prijmy obci a VUC -4.432
Prevod prostriedkov na mimorozpoc¢tové ucty -2 000
Prijmy Environmentalneho fondu -30
Prevod prostriedkov na verejnoprospesny ti¢el -856
Rozdiel dafiovych prijmov SR 906

Zdroj: MF SR

Medzi hlavné rizika prognézy patri efekt vstupu do EU pri DPH, ziskovost podnikov a cena
ropy. Prvy menovany jav sa momentalne analyzuje, pri¢om podstatny je zaver, ¢i tento efekt
bude pretrvavat aj v nasledujtcich rokoch, alebo bol jednorazového charakteru spojeny len
srokom vstupu Slovenskej republiky do EU. Tradi¢ne velmi volatilnd a najtazsie
predikovatelna je dan z prijmov pravnickych osob, uktorej je riziko odhadu najvyssie.
Dalgie zvy3enie cien ropy na medzindrodnych trhoch sa moéZe premietnut do rastu cien
benzinov a motorovej nafty anasledne zniZit spotrebu tychto produktov, ¢o by malo
negativny vplyv na vynos dane z mineralnych olejov a DPH. V pripade vyrazného zvysenia
cien ropy by vSak mohli mat sekundérne efekty v podobe spomalenia ekonomického rastu
ovela vaznejsie vplyvy na prijmovu i vydavkova stranu rozpoctu.
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Vplyv aktualizicie odhadu dani na saldo verejnej spravy

Aktudlny odhad dani verejnej spravy na akrualnej baze je o 8,2 mld. Sk vyssi oproti
rozpoctu. Na hotovostnej baze je tento rozdiel vyssi, a sice 15,3 mld. Sk. Relativne lepsie
plnenie dani na hotovostnej ako na akrudlnej baze je najmd zdovodu zaostdvania
akrualneho vynosu DPH za jeho hotovostnym plnenim. Odhad dani plyntcich do $tatneho
rozpoc¢tu na hotovostnej baze je oproti rozpoctu vyssi o 8,8 mld. Sk. Vynos na akruélnej baze
je dolezity z hl'adiska vplyvu na deficit verejnych financii v metodike ESA 95, ¢o je hlavnym
predmetom tohto materialu. Vynos na hotovostnej baze je dolezity z hladiska zdrojov
nutnych na pokrytie statneho dlhu. MF SR predpokladd, Zze z vyssich ako rozpoctovanych
hotovostnych prijmov $tatneho rozpoc¢tu bude mozné uhradit zvysna sumu zévéazku voci

CSOB, ktoré predstavuje 9 mld. Sk.

Velkost vplyvu aktualizacie damovych prijmov na rozpoc¢tovany deficit verejnej spravy
v metodike ESA 95 nie je ekvivalentna rozdielu v odhade dani oproti rozpoctu. Pri prechode
z rozdielu v odhade dani na vplyv na deficit st nutné tri Gpravy.

Prvou je predpoklad MF SR, Ze samosprava vsetky peniaze, ktoré dostane v danom roku
naviac oproti rozpoctu, minie pri inak vyrovnanom hospodareni. Samosprava vsak minie
hotovostné prijmy z vyssich datiovych prijmov, preto je tato Gprava jedind na hotovostnej
baze.

Prijmy DPFO aDPPO boli rozpoctované bez zniZenia akrudlneho vynosu 02% na
verejnoprospesny ucel, o ktorom sa pisalo vyssie. Pre acel tohto materialu, ale aj pre tcely
navrhu rozpoctu na nasledujice obdobie, sa pristapilo k tomu, ze vynos DPPO aj DPFO na
akrudlnej baze sa uvddza vratane 2% na VPU (celkovy vynos dani) a sumu odpovedajtcu 2%
povaZzujeme za vydavok (transfer sikromnému sektoru). Tento postup sa povaZzuje za
ekonomicky ¢istejsi, pretoze z hl'adiska dafiového zataZzenia je dolezity cely vynos, pricom
transfer zo zaplatenej dane md charakter vydavku v prospech neziskovému sektoru. Pri
vycisleni vplyvu odhadu dani na saldo verejnej spravy je preto pre porovnatelnost
s rozpo¢tom nutné tato sumu z aktualneho odhadu dani odratat. Ide o akrudlny adaj, teda
za odhadovanu dafiova povinnost za rok 2005 stkromny sektor dostane tento prijem ako
hotovost v roku 2006.

Posledna tprava je nutna z dévodu rozhodnutia urobit finan¢né vyrovnanie medzi Statnym
rozpo¢tom a subjektami samospravy z vynosu DPFO nie na konci roku 2005, ale az na
zaciatku roka 2006. Odhad prostriedkov urcenych na tato transakciu v objeme 2 mld. Sk
vSak nebude vedeny v roku 2005 ako darovy prijem Statneho rozpoctu, ale tato suma bude
prevedena na mimorozpoctovy tucet. Tento Gcet v rovnakej hodnote prispeje k zlepseniu
deficitu verejnej spravy v tomto roku (podrobnosti niZsie v texte).

Dopad na saldo verejnej spravy oproti rozpoctu 2005 (ESA95,v mil. Sk)

(1) Danové prijmy VF 8225
(2) Negativny vplyv obci a VUC (cash) -4 535
(3) 2% vynosu DPFO a DPPO na verejnoprospesny ucel -856
(4) Vplyv daiiovych prijmov SR na deficit verejnej spravy 2 834
@=(1)+2)+(3) Zdrgj- MF SR

V tomto materidli je analyzovany prispevok jednotlivych subjektov verejnej spravy ku
zmene deficitu verejnych financii v metodike ESA 95. Celkovy vynos dani na trovni verejnej
spravy ma pozitivny vplyv vo vyske 2,8 mld. Sk.
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11.L1.2. Iné ako danové prijmy Statneho rozpoctu

Nedanové prijmy Statneho rozpoctu prispeja k zhorSeniu deficitu verejnej spravy sumou
viac ako 1 mld. Sk, ked oproti rozpoctu dojde ku zvysSeniu Casti prijmov 01,6 mld. Sk
a naopak k poklesu inej zlozky nedanovych prijmov spolu o 2,65 mld. Sk.

V oblasti nedaniovych prijmov sa do konca roka 2005 predpokladd na zdklade sticasného
vyvoja ndrast oproti rozpoctovanej trovni 01,6 mld. Sk. ZlepSené plnenie nedatiovych
prijmov oproti rozpoctovanej Grovni sa o¢akava z dividend od spolo¢nosti Slovak Telecom
(34 % akcii MDPT) o cca 0,5 mld. Sk (o¢akavany prijem v roku 2005 v sume 1,2 mld. Sk pri
rozpoctovanom objeme 0,7 mld. Sk) a ocakavané zvysenie nedaniovych prijmov vyplyvajace
z vyvoja v jednotlivych kapitolach v sume 1,1 mld. Sk.

Zarovenl sa ofakava zhor$enie prijmov celkovo o 2,65 mld. Sk. Klesajice drokové miery
v ekonomike vplyvaji na rozpocet nielen pozitivhe prostrednictvom tspor na obsluhu
statneho dlhu, ale aj negativne v podobe nizsich trokovych vynosov v pripadoch, ked
veritelom je $tat. Z tohto dovodu klesnt o¢akavane prijmy Statneho rozpoctu o 2,5 mld. Sk
(celkovo sa vsak Setri na ¢&istych trokovych nékladoch 5,4 mid. Sk). Dalgim dévodom je
znizenie prijmov v rdmci $tatnych finanénych aktiv, ked klesnt o 100 mil. Sk troky z actu,
na ktorom st prostriedky uréené na financovanie ndkladov doéchodkovej reformy.
Poslednym dovodom je zniZenie prijmov kapitoly VPS o 51 mil. Sk z déovodu predbezného
opatrenia Najvyssieho stidu SR, ktory pozastavil vyplatu dividend akciondrom spolo¢nosti
Transpetrol, a. s.

Prijmy z tuzemskych transferov je mozné ocakavat az v druhej polovici roka, a to z déovodu,
ze ide o prijmy z dividend spolo¢nosti, ktorych vlastnikom akcii je FNM SR a ktoré su
vyplacané az po schvaleni vysledkov hospodarenia spolo¢nosti za predchadzajtci a¢tovny
rok valnym zhromaZzdenim spolo¢nosti.

I1.1.3. Vydavky

Na zaklade skuto¢ného vyvoja ¢erpania vydavkov statneho rozpoctu je mozné v roku 2005
predpokladat zniZenie vydavkov Statneho rozpoctu o 4,3 mld. Sk. Odhaduja sa aspory
v jednej ¢asti vydavkov na trovni 9,6 mld. Sk, na druhej strane sa ocakdva zvysenie inych
vydavkov o 5,3 mld. Sk.

Vydavky statneho rozpoctu sa v roku 2005 zvysia oproti schvalenému rozpoctu o ¢erpanie
skuto¢ne prevedenych prostriedkov z poskytnutych ¢asovych vynimiek z roku 2004 v sume
8,7 mld. Sk. Zarovenn sa predpokladd, Ze rovnakii sumu prostriedkov zvySend
orozpoctované 0,4 mld. Sk, t. j. spolu 9,1 mld. Sk, rozpoctovanych vydavkov kapitoly
v roku 2005 nevycerpaji. Tieto dve operécie budua z hl'adiska metodiky ESA 95 rozpoc¢tovo
neutrdlne, budd mat vsak dopad na hotovostny deficit Statneho rozpoctu.

Novym zdkonom o rozpoc¢tovych pravidlach verejnej sprdvy sa umoznilo kapitolam
automaticky si presunut nevycerpané kapitdlové vydavky a prostriedky urcené na
financovanie spolo¢nych programov SR a EU do budtceho roka. Na rozdiel od minulosti,
kedy sa ¢asové vynimky realizovali tym spdsobom, Ze prislusné zdroje sa stali v danom roku
vydavkom $tatneho rozpoctu (a tym zvysili hotovostny deficit rozpoctu) a nepouzité presli
do nasledujiceho roka na mimorozpoctovom tcte, od roku 2005 sa nevycerpané zdroje
nestani v danom roku vydavkom Stdtneho rozpocétu. Tym sa zniZi hotovostny deficit
Statneho rozpoctu v roku 2005, sticasne sa vsak znizi stav na mimorozpoctovych ac¢toch na
konci roka 2005 oproti roku 2004. Zaroven sa na zdklade zdkona o rozpoctovych pravidlach
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automaticky zvysi limit vydavkov jednotlivych kapitol v roku 2006. Za predpokladu, ze
objem takto prestivanych prostriedkov bude z roka na rok stabilny, spdsobi tdto zmena len
jednorazové zniZenie hotovostného deficitu v roku 2005.

Uspory na strane vijdavkov rozpoctu

Vyrazna aspora sa predpoklada vo vydavkoch na statny dlh, celkovo v sume 7,9 mld. Sk.
Vzhladom na to, Ze §tat je v ¢istom vyjadreni dlznik (vdcsie finan¢né zavazky - dlh ako
aktiva), pokles trokovych mier ma na jeho bilanciu vzdy pozitivny vplyv. Cista tspora
zahfiiajica zmenu v prijmoch aj vydavkoch, ktoré st spojené so statnym dlhom, je v sume
54 mld. Sk. Okrem oc¢akdvaného zniZovania trokovych sadzieb pozitivhe podsobi v tomto
smere aj zhodnocovanie koruny a vplyv zavedenia Statnej pokladnice v kapitole VSeobecna
pokladni¢na sprava.

Predpoklada sa tspora vydavkov v kapitole Ministerstva prace, socidlnych veci a rodiny
SR v sume 1,5 mld. Sk, hlavne na davkach pomoci v hmotnej nadzi, najma v désledku
necakane priaznivého vyvoja v oblasti zamestnanosti a nezamestnanosti, vyssieho ako
ocakavaného poctu dochodcov a vysky dochodkov vyplacanych v Socidlnej poistovni, a tieZ
nizsich transferov do Socialnej poistovne na poistné platené stdtom a nesystémové davky.

Vzhladom na priaznivy vyvoj dariovych prijmov, konkrétne vynos dane z prijmov fyzickych
0sOb, sa predpokladd, Ze rezerva v objeme 220 mil. Sk vytvorend v kapitole VSeobecna
pokladni¢na sprava na rok 2005 nebude poskytnutd do rozpoctov obci.

Zvysenie vijdavkov rozpoctu
Ocakéavané zvysenie vydavkov oproti rozpoctu sa predpokladé v celkovej sume 5,3 mld. Sk.

Uvolnenie finanénych prostriedkov nad rdmec schvéleného rozpoctu bolo schvéalené pre
kapitolu Ministerstva hospodarstva SR na podporu realizacie investi¢ného stimulu pre
spolo¢nost Gertrag Ford vo vyske 1,6 mld. Sk.

V ramci navrhu rieSenia dofinancovania novostavby Slovenského narodného divadla bolo
schvédlené uvolnenie finanénych prostriedkov pre kapitolu Ministerstva kultary SR v
celkovej sume 0,5 mld. Sk.

Na podporu vychodného Slovenska sa uvolni z dodato¢ne poukazanych prostriedkov od
spolo¢nosti US Steel 0,4 mld. Sk.

Vramci kapitoly Ministerstva podohospodarstva SR sa ocakava poskytnutie dotacie
(preklasifikacia casti ndavratnej finan¢nej vypomoci) urcenej na intervenény mnakup
polnohospodérskych produktov, ktory realizovala Polnohospodarska platobnd agentura.
Na konci roka sa o¢akédva stav obilia na sklade v hodnote 1,0 mld. Sk, ¢o znemozni splatenie
navratnej finan¢nej vypomoci v plnej vyske.

V kapitole Ministerstva dopravy, post a telekomunikacii SR sa ocakdva pouzitie vydavkov,
ktoré boli povodne urcené na predfinancovanie projektov Kohézneho fondu (a teda boli
spojené so vznikom pohl'adavky vo¢i EU) na narodné projekty vystavby dialnic 1,0 mld. Sk.

V nadvéznosti na realizaciu tovarovych deblokacii stvisiacich s budovanim Cyklotrénového
centra sa ocakdva zvySenie vydavkov Statneho rozpoctu v objeme 0,8 mld. Sk v ramci
kapitoly Uradu pre normalizaciu, metrolégiu a skiSobnictvo Slovenskej republiky.
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Okrem toho, jednorazové odpustenie pohladavok voci zahraniciu, ktoré vznikli za byvalej
CSSR, resp. CSFR  (Iracka republika v sume 0,036 mld. Sk, Syria vo vyske 9,974 mld. Sk
aSudan v sume 1,239 mld. Sk) v celkovej vyske cca 11,2 mld. Sk, mdze zvysit deficit
verejnych financii 00,8 % HDP. Zaratanie jednorazového odpustenia pohladavok do
deficitu verejnej spravy bude zaleZat na rozhodnuti EUROSTAT-u, konzultacie v tomto
smere uz prebiehaja.

I1.2. Ostatné subjekty verejnej spravy a mimorozpoctové ucty
[1.2.1. Mimorozpoctové ucty

Na deficit verejnych financii vplyva aj stav na mimorozpoctovych tuctoch Statnych
finanénych aktiv. Predpokladd sa, Ze stav mimorozpoctovych tctov bez vplyvu ¢asovych
vynimiek bude vyssi o 1,2 mld. Sk.

Koncom roku 2005 bude z ddvodu realizacie fiskalnej decentralizacie prevedeny podiel
z vynosu z dane z prijmov fyzickych os6b pre tzemnd samospravu za mesiac december v
objeme cca 2,0 mld. Sk, ktory sa pouZzije na financovanie samosprav na zaciatku roku 2006.
K'31.12.2005 budt priblizne 2,0 mld. Sk na mimorozpoctovom tcte Darového riaditel'stva
SR.

Predpokladané zvysenie vydavkov sa tyka pouzitia prostriedkov G¢tu obmien a zdmien
Spravy statnych hmotnych rezerv SR na zabezpecenie ndkupu nudzovych zasob ropy
a ropnych vyrobkov. Oc¢akava sa zniZzenie mimorozpoctového tctu obmien a zdmien v sume
0,7 mld. Sk.

Z mimorozpoc¢tového Gétu Ministerstva vystavby a regionalneho rozvoja SR sa bude ¢erpat
naviac o 0,1 mld. Sk.

Na ostatnych mimorozpoctovych tuctoch sa predpoklada v priemere rovnaky zostatok ako
v roku 2004.

[1.2.2. Ostatné subjekty verejnej spravy

Socidlna poistoviia

Hospodarenie Socidlnej poistovne (SP) v beZznom roku bez vplyvu II. piliera skon¢i
o priblizne 5,7 mld. Sk horsie ako sa rozpoctovalo. Na zhor$eni hospodarenia Socidlnej
poistovne sa podiel'a zniZenie prijmov, ako aj zvySenie vydavkov.

Na zaklade skuto¢ného hospodarenia Socidlnej poistovne za prvych pat mesiacov roka 2005
mozno predpokladat, Ze jej prijmy nedosiahnu rozpoctovant droven. Predpokladd sa
vypadok 3,0 mld. Sk na poistnom od ekonomicky aktivnych os6b a vypadok 0,7 mld. Sk na
poistnom hradenom $tdtom. Druhd zmienena suma ma sice negativny vplyv na prijmy SP,
avSak zpohladu hospodérenia verejnej spravy ma neutrdlny vplyv, pretoze ma svoju
protipolozku v rovnakej vyske ako tspora v kapitole MPSVaR.

Vseobecne sa da povedat, Ze sa zlep$il vyber dlzného poistného (poistného z minulych
rokov), avsak za nepriaznivy mozno povazovat dspesnost vyberu poistného bezného roka.
Dovodom je podla nazoru MF SR nadhodnotenie prijmov pri zostavovani rozpoctu zo

strany Socialnej poistovne, ako ipravdepodobnost vyssich nedoplatkov ako v pripade
priamych dani. To druhé moZno konstatovat pri porovndvani tempa rastu odvodov
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s mierou rastu miezd v ekonomike, a najméd stempom rastu vynosu dane z prijmov zo
zavislej ¢innosti.

Zaroven sa ofakdva zvySenie ¢erpania vydavkov occa 2,0 mld. Sk, a to hlavne z dévodu
zvyseného cerpania vydavkov poistenia.

Odhady Ministerstva financii SR signalizuja v tomto roku este vicsie riziko v hospodéreni
Socidlnej poistovne. Vyssie uvedené ¢isla predstavuji kompromis medzi pesimistickejsim
pohl'adom MF SR a optimistickejsim pohladom MPSVaR.

Vypadok prijmov Socidlnej poistovne pochadzajici zo zavedenia II. piliera, ktory sa
predpoklada v sume 11,2 mld. Sk (t. j. 0,78 % HDP) je occa 5,6 mld. Sk vyssi v porovnani
srozpo¢tom. Ciel vlddy vtomto roku (avsdlade srozhodnutim EUROSTAT-u v tejto
otazke) je stanoveny pre deficit verejnej spravy bez vplyvu IL piliera, a preto tato polozka
nema vplyv na plnenie deficitu verejnej spravy v metodike ESA 95.

Fond ndrodného majetku

Hospodarenie FNM SR sa predpoklada o 3,6 mld. Sk lepsie ako sa rozpoctovalo. Na
celkovom hospodareni FNM SR sa pozitivne prejavi ocakdvany ndarast prijmov z dividend
z13 mld. Sk na 16,6 mld. Sk. Vzhladom na to, Ze v stcasnosti nie je pravdepodobné
naplnenie prijmov z privatizacie, nadprijmy z dividend nebudt prevedené do statnych
finanénych aktiv, ale zostand vo FNM SR. Vypadok prijmov z privatizacie vo vyske cca 19
mld. Sk nezvysi deficit verejnych financii v ESA 95, bude mat vplyv len na hotovostné toky
FNM SR.

Zdravotnictvo - Veritel a. s., zdravotné poistovne a Urad pre dohlad nad zdravotnou
starostlivostou

Hospodarenie verejnych subjektov v zdravotnictve sa predpoklada o 0,5 mld. Sk horsie
ako sa rozpoctovalo.

Veritel a. s. zrealizuje pocas roku 2005 dokoncenie procesu oddlzenia zdravotnictva.
Schodok hospodarenia spolo¢nosti Veritel a. s. v metodike ESA 95 sa predpoklada na
arovni rozpoctu.

U zdravotnych poistovni sa predpoklada zhorsenie hospodérenia o 1,0 mld. Sk. O¢akévané
zniZenie prijmov z vyberu poistného occa 2,6 mld. Sk bude pravdepodobne znamenat
pouzitie ¢asti zostatku prostriedkov z predchadzajticeho roka (1,6 mld. Sk). Sklamanim je
najmd nevyrazné medziro¢né tempo rastu poistného. Okrem vyssieho rastu miezd by mala
pozitivne na vynos posobit aj legislativna zmena platna od roku 2005, ked’ doslo k zvyseniu
minimalneho a maximdlneho vymeriavacieho zdkladu pre vypocet poistného. To sa vsak
zatial nestalo, poistné rastie dokonca menej ako dynamika mzdovej bazy v ekonomike.

Urad pre dohlad nad zdravotnou starostlivostou predpoklada hospodarenie s prebytkom
0,5 mld. Sk, ¢o je zvySenie oproti rozpoc¢tu tradu v rovnakom objeme. Sposobi to prijatie
prispevku na c¢innost dradu zo zdravotnych poistovni na rok 2006, ktoré je splatné do 20.
oktoébra 2005 a niZsie ¢erpanie vydavkov tradu.
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Obce a vyssie tizemné celky

Hospodarenie obci a vyssich tizemnych celkov sa predpoklada horsie o 1,3 mld. Sk ako sa
rozpoctovalo.

V rozpoctoch obci sa oproti schvalenému rozpoctu ocakava negativny vplyv zdoévodu
prijatia iveru mestom Bratislava, ktoré vroku 2005 planuje z Gveru pouzit 1 mld. Sk.
U vys$ich azemnych celkov sa predpokladd, Ze ich hospodarenie bude na trovni rozpoctov
schvéalenych zastupitelstvami vys$sich tzemnych celkov, ktoré oproti vyrovnanému
hospodareniu v schvalenom rozpocte verejnej spravy na roky 2005 az 2007 predstavuje
zhorsenie o cca 0,3 mld. Sk.

Vyssi vyber z vynosu dane z prijmov fyzickych osob zabezpeci pre obce a vyssie tizemné
celky v tomto roku viac finan¢nych prostriedkov v objeme 2,2 mld. Sk, ktoré buda podla
predpokladov MF SR pouzité na zvysenie vydavkov.

Stdtne fondy

Hospodarenie statnych fondov sa predpoklada o 0,1 mld. Sk horsie ako sa rozpoctovalo.
Hospodarenie SFLJEZ sa predpokladd na rovnakej tGrovni ako sa rozpoctovalo. SFRB
ocakava zhorsené hospodérenie o cca 0,1 mld. Sk vplyvom niz$ich arokovych prijmov ako sa
rozpoctovalo (aktualizacia prepoctu o¢akavanych trokov z poskytnutych tverov a zvysSenie
ocakavanych splatok istin poskytnutych tverov oproti schvélenému rozpoctu).

Environmentélny fond predpokladd vyrovnané hospodérenie.
Slovenskij pozemkovyj fond

Hospodarenie SPF sa predpokladé na trovni rozpoctu. Slovensky pozemkovy fond v stlade
s uznesenim vlady SR ¢. 305/2005 k ndvrhu nadobudnutia pozemkov do vlastnictva Statu na
tcely wuskutocnenia vyznamnej investicie spojenej svystavbou zavodu na montaz
automobilov a automobilovych st&iastok a modulov v Ziline poskytne finanény prispevok
zo svojho rezervného fondu vo vyske 180 mil. Sk na kiipu pozemkov od znamych vlastnikov
do vlastnictva $tatu. Kedze SPF v tomto roku ocakava vyssie prijmy ako sa rozpoctovalo,
zvysené vydavky nebudd mat negativny vplyv na jeho hospodérenie.

Slovenskd konsolidacnd a.s., verejné vysoké skoly, prispevkové organizdcie sektora verejnej
spravy

Hospodérenie Slovenskej konsolida¢nej, a. s., verejnych vysokych $kol a prispevkovych
organizacii sektora verejnej spravy sa predpoklada na rovnakej tirovni ako sa rozpoctovalo.
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.  AKTUALNY ODHAD SALDA VEREJNE]J SPRAVY
V METODIKE ESA 95 na rok 2005

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2005, ESA 95

vmil. Sk v % HDP

Schodok VS po schvileni jednotlivych rozpoctov 47806 3,40
(-) uspora vydavkov v $taitnom dlhu 7900
(-) nepouzitie rezervy v stuvislosti s fiskalnou decentralizaciou 220
(-) uspora vydavkov v kapitole MPSVR SR 1500
(-) aktualizacia odhadu dafiovych prijmov v SR 906
(-) vyssie dividendy od spolo¢nosti Slovak Telecom 500
(-) vyssie nedanové prijmy na zaklade vyvoja jednotlivych kapitol 1100
(-) zvysenie prijmov FNM SR z dividend 3600
(-) prevod podielu vynosu z DPFO na samospravu na zaciatok roka 2006 2000
(+) nékup nddzovych zisob ropy a ropnych vjrobkov cez SSHR SR 700
(+) cerpania z mimorozp. uctu Ministerstva vystavby a reg. rozvoja SR 100
(+) pokles urokov na dcte pre déchodkovu reformu 100
(+) realizacia investi¢ného stimulu pre spolo¢nost’ Getrag Ford 1 600
(+) dostavba budovy Slovenského narodného divadla 500
(+) podpora vychodného Slovenska z prijmov od spolo¢nosti US Steel 400
(+) pokles urokovych vynosov statu 2500
(+) pozastavenie vyplaty dividend akcionarom Transpetrolu, a. s. 51
(+) dotacia urcena na intervenény nakup polnohospodarskych produktov 1 000
(+) pouzitie vydavkov na narodné projekty vystavby dial'nic 1 000
(+) realizacia deblokacii suvisiacich s budovanim Cyklotréonového centra 800
(+) hospodarenie Socidlnej poist’ovne v beznom roku bez vplyvu II.
piliera 5700
(+) uver mesta Bratislava 1 000
(+) hospodarenie VUC v stlade s ich schvalenymi rozpoc¢tami 300
(+) hospodarenie verejnych subjektov v zdravotnictve 500
(+) hospodarenie statnych fondov 100
Aktualny odhad schodku VS 46431 3,25
z toho: zlepsenie deficitu vplyvom aktualizicie odhadu HDP (v % HDP) 0,05
(+) indikuje vysenie a (-) gniZenie schodku verenej spravy v metodike ESA 95 Zdroj: MIF SR
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PRILOHY

PRILOHA A
Rast HDP a prispevky k jeho rastu (vyvoj po Realny rast spotreby domacnosti a priemerne;j
stvrt’rokoch vratane 1.Q.2005) mzdy (vyvoj po Stvrt’rokoch vratane 1.Q.2005)
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Kumulativny 12 mesacny deficit obchodnej ToT index zahrani¢ného obchodu SR
bilancie a beZného uctu SR (% HDP)
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Abecedny prehl’ad pouZivanych oznaceni a skratiek

b.c. bezné ceny

BU bezny ucet

DPH dan z pridanej hodnoty
HDP hruby domaci produkt

MF SR Ministerstvo financii SR
NBS Narodna banka Slovenska
p.b. percentualny bod

p.c. porovnatel'né ceny

PB platobna bilancia

PZI priame zahrani¢né investicie
s.c. stale ceny

SR Statny rozpocet

SU SR Statisticky urad SR
UPSVaR Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
VF verejné financie
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PRILOHA B

I. Sthrnné vysledky hospodarenia statneho rozpoctu k 30. janu 2005

Statny rozpocet na rok 2005 schvalila Narodnéa rada SR zakonom &. 740/2004 Z. z. Celkové
prijmy sa rozpoc¢tované sumou 257 226,0 mil. Sk a celkové vydavky sumou 318 749,9 mil.
Sk. V dhrnnych prijmoch je zahrnutych 26 507,7 mil. Sk, ktoré ma Slovenska republika ziskat
formou zahrani¢nych transferov z rozpoé¢tu Eurépskej tnie a vo vydavkoch 13 188,6 mil. Sk
ako odvod do rozpoc¢tu Eurépskej tnie. Schodok statneho rozpoétu je urceny sumou

61 523,9 mil. Sk.

Oproti roku 20044 st rozpoc¢tované prijmy na rok 2005 vyssie o 26 444,2 mil. Sk (11,4 %)
a017044,1 mil. Sk (7,1 %) vyssie, nez bolo ich skuto¢né plnenie v roku 2004. Vydavky sa
rozpoctovali s medziroénym zvySenim 09282,0 mil. Sk (3,0 %) vo vztahu krozpoctu
a 018 583,5 mil. Sk (6,2 %) vo vztahu k dosiahnutej skuto¢nosti.

V porovnani srokom 2004 doslo kviacerym vyznamnym zmendm Vv Struktire
rozpo¢tovanych prijmov, resp. vydavkov. Konkrétne sa o nich pojednava v d'alsom texte pri
charakteristike plnenia konkrétnych prijmov a vydavkov. Zasadnou metodickou zmenou je,
ze vroku 2005 boli, vsulade so zakonom ¢. 523/2004 Z. z. o rozpoctovych pravidlach
verejnej spravy a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, z prijmov ivydavkov Statneho
rozpoctu vyltacené financné operécie - transakcie s finanénymi aktivami a pasivami, ¢im sa
Statny rozpocet vyrazne priblizil metodike ESA 95 uplatiiovanej v statoch Eurdpskej tinie.

Hodnotenie vysledkov rozpoctového hospodarenia Slovenskej republiky za obdobie I.
polroka vychadza zuadajov ostavoch na prijmovych avydavkovych tcétoch Statneho
rozpoctu vedenych v Statnej pokladnici. Prehl'ad o plneni zdkladnych ukazovatelov &tatneho
rozpo¢tu vo vztahu kschvalenému roénému rozpodtu a v medziroénom porovnani
charakterizuja nasledovné tdaje:

Bilancia Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skutocnost’ Rozpotet 2005 Skutocnost’ % plnenia Index

k 30.6.2004 k 30.6.2005 rozpoctu 2005/2004
Prijmy SR 119 370,8 257 226,0 126 480,2 492 106,0
Vidavky SR 130 907,2 318 749,9 127 629,1 40,0 97,5
Saldo celkom - 11 536,4 - 615239 - 11489 1,9 9,2
Udaje o skuto¢nosti k 30.6.2004 st upravené na porovnatelni uroven roku 2005. To znamena, ze z ptijmov i vidavkov st Zdroj: MF SR

vylucené tie, ktoré su v roku 2005 klasifikované ako prijmové a vydavkové finan¢né operacie.

I.1. Prijmy Statneho rozpoctu

Plnenie prijmov podla jednotlivych hlavnych kategoérii z hfadiska medziro¢ného porovnania
charakterizuja nasledovné tdaje:

14 v metodike roku 2005
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Prijmy Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skuto¢nost’ Skuto¢nost’ Rozdiel

k 30.6.2004 k 30.6.2005
Danové prijmy 107 926,4 111 484,8 35584
Nedanové prijmy 92945 9 633,1 338,6
Granty a transfery 2149,9 53623 32124
Prijmy spolu® 119 370,8 126 480,2 7109,4
9 v roku 2004 st upravené o finanéné operacie Zdroj: MF SR

L.1.1. Dariové prijmy

Na rok 2005 boli datiové prijmy rozpoctované sumou 201 993,4 mil. Sk. Je to o 6 755,4 mil. Sk
viac, neZ bol ich rozpocet na rok 2004, ale o 7 465,1 mil. Sk menej nez sa v uplynulom roku na
daniach skuto¢ne vybralo. V oblasti datiovych prijmov doslo vroku 2005 k viacerym
vyraznym zmendm. Predovsetkym, v stilade s procesom fiskalnej decentralizacie sa zmenil
systém prerozdel'ovania danovych prijmov medzi subjekty verejnej spravy. I ked’ z hladiska
verejnych financii je tdto zmena neutralna, v $truktare danovych prijmov statneho rozpoctu
sa prejavila velmi zretelne. Podielovou dariou je dan z prijmu fyzickych osob, z vynosu
ktorej ziskajt obce 70,3 %, vyssie tizemné celky 23,5 % a Statny rozpocet 6,2 %. Cestna dar
bola transformovand na dafi z motorovych vozidiel a v plnej vyske je prijmom rozpoctov
VUC. Vynos dane z nehnutelnosti a dani za $pecifické sluzby je zasa prijmom rozpoétov
obci.

Plnenie danovych prijmov v Struktire charakterizuja tdaje nasledovnej tabulky. Kvoli
medziro¢nej porovnatelnosti sa v nej uvadzaju aj dane, ktoré v roku 2005 nie st prijmom
Statneho rozpoctu.

Vyvoj danovych prijmov Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skuto¢nost’” Rozpocet Plnenie k 30.6.2005
30.6.2004 2005 Absoltitne v %
Dane z prijmov a kapitalového majetku 33 574,2 38 523,5 29 522.6 76,6
dan z ptijmov fyzickych oséb 11 171,6 20574 1520,5 73,9
- z0 zévislej ¢innost a funkénych pozitkov 8795,0 1 8406,7 X X
- z podnikania a inej samostatnej ¢innosti 2 376,6 210,7 X X
dan z ptijmov pravnickych osdb 19 163,1 30 066,1 25633,3 85,3
dan1 z ptijmov vyberand zrizkou 32395 6 400,0 2 368,8 37,0
Daii z majetku 1 318,7 0,0 0,0 X
z dedic¢stva a darovania 63,4 0,0 0,0 X
z finan¢nych a kapitalovych transakcii 12553 0,0 0,0 X
Dane za tovaty a sluzby 71148,2 162 741,9 80 905,5 49,7
dan z pridanej hodnoty 50 886,2 117 338,7 58 5974 499
spotrebné dane 19 3439 45 371,2 22 3459 493
dane z pouziv. tovarov a z povol. na vykon ¢innosti 918,1 32,0 - 37,8 X
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 1867,3 728,0 272,9 37,5
z toho: podiel na vybran. fin. prostriedkoch 0,0 380,0 2497 65,7
Dail. prijmy z minulej dafi. sistavy a iné dane 18,0 0,0 783,8 X
DANOVE PRIJMY SPOLU 107 926,4 201 993,4 111 484,8 55,2

Zdroj: MF SR

I.1.2. Nedaiiové prijmy
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Nedanové prijmy na rok 2005 sa rozpoctované sumou 15 613,8 mil. Sk s medziroénym
zvysenim o 2 607,0 mil. Sk. Sa v nich zahrnuté ocakavané prijmy rozpoctovych organizacii
z podnikania a z vlastnictva majetku, administrativne ainé poplatky a platby, prijmy
z predaja hnutel'ného a nehnutelného majetku zaktpeného z kapitalovych vydavkov, prijmy

vkladov a 4Zia a iné nedatiové prijmy.

Prehl'ad o ich plneni k 30.6.2005 poskytuji tidaje nasledujtcej tabulky:

Vyvoj nedanovych prijmov §tatneho rozpoctu v roku 2005 (v mil. Sk)

Rozpocet  Plnenie k 30.6.2005 Plnenie rozpoctu (v %)

Prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 1 083,7 198,4 18,3
Administrativne a iné poplatky a platby 70925 38727 54,6
Kapitalové prijmy 95,9 179,2 186.,9
Uroky z tuzemskych a zahraniénych averov ... 35238 1481,0 42,0
Iné nedatiové prijmy 38179 3901,8 102,2
Nedariové prijmy spolu 15 613,8 9 633,1 61,7

Zdroj: MF SR

L.1.3. Granty a transfery

Prijmy s$tatneho rozpoctu v podobe grantov a transferov sa rozpoctuju v tthrnnej sume
39 618,8 mil. Sk, ¢o v medziro¢nom porovnani predstavuje narast o 17 081,8 mil. Sk.

Vramci tuzemskych grantov a transferov 13 111,1 mil. Sk ide najmé o prijmy z dividend
z podnikov s majetkovou uGcastou Statu realizované prostrednictvom Fondu narodného
majetku SR ako vlastnika akcii a rozpoc¢tované sumou 13 000,0 mil. Sk. V salade so zdkonom
¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Stdtu na iné osoby v zneni neskorsich
predpisov su tieto prostriedky urc¢ené na posilnenie statnych finanénych aktiv s ndslednym
ich prevedenim do prijmov Statneho rozpoc¢tu. Do 30.6. FNM SR odvod dividend
neuskutoc¢nil, takZe ziskanych 319,2 mil. Sk predstavuje len 2,4 % ro¢ného rozpoctu.

Zahrani¢né transfery tvoria rozpoc¢tované prostriedky z rozpoc¢tu EU v sume 26 507,7 mil. Sk
(v roku 2004 : 14 232,4 mil. Sk). Z nich sa 26,0 mld. Sk rozpoctuje v siedmich rozpocétovych
kapitolach na thradu vydavkov v rdmci spolo¢nych programov SR a EU a 507,6 mil. Sk ako
prijem kapitoly VSeobecna pokladni¢na sprava. Do 30.6. ziskala Slovenska republika spolu
5015,3 mil. Sk (v roku 2004 : 2 149,9 mil. Sk, ¢lenom EU sa vsak stala az 1. maja). AZ 93,3 %
ziskanych prostriedkov sa realizovalo prostrednictvo Polnohospodarskej platobnej agenttry
(td vykazuje plnenie ro¢ného rozpoctu na 41,8 %), v ostatnych rozpoctovych kapitolach
s vynimkou VPS je cerpanie nevyznamné (v rezorte hospodarstva dokonca nulové pri
ro¢nom rozpocte 1,3 mld. Sk).

I.2. Vydavky statneho rozpoctu

Na rok 2005 sa vydavky Statneho rozpoctu rozpoctuja sumou 318 749,9 mil. Sk (vratane
prostriedkov z EU). Z nich je na bezné vydavky uréenych 276 983,7 mil. Sk (86,9 %) a na
kapitalové vydavky 41 766,2 mil. Sk (13,1 %).

Plnenie vydavkov podla jednotlivych hlavnych Kkategérii zhladiska medziro¢ného
porovnania charakterizuji nasledovné tdaje:
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Vydavky statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skutoénost’ Skutoénost’ Rozdiel

k 30.6.2004 k 30.6.2005
Bezné vydavky 121 230,2 121 1370 -932
Kapitalové vydavky 9677,0 82923 -1384,7
Prechodné polozky (refundacie, mylné platby a pod.) X -1800,2 - 1800,2
Vydavky spolu® 130 907,2 127 629,1 -3278,1
¥ v roku 2004 st upravené o finan¢né operacie Zdroj: MF SR

1.2.1. Bezné vijdavky

Bezné vydavky Statneho rozpoctu tvoria mzdy, platy, sluZzobné prijmy a ostatné osobné
vyrovnania, poistné a prispevky zamestndvatela do poistovni, vydavky za tovary a sluzby,
bezné transfery a spldcanie trokov a ostatné platby stvisiace s tvermi. Na rok 2005 sa
rozpoctujiu v thrnnej sume 276983,7 mil. Sk, pricom zdkladny prehlad oich plneni
poskytuja nasledujtice tidaje:

BezZné vydavky Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skutoc¢nost’  Rozpocet Plnenie = % plnenia Index

30.6.2004 2005 30.6.2005 rozpoétu 2005/2004

Mzdy, pla.ty, sluzobné prijmy a ostatné osobné 124144 35734.8 12 6254 353 1017
vyrovnania

Poistné a prispevok do poist’ovni 40069,8 11 538,9 39759 34,5 97,7
Tovary a sluzby 12 830,3 41 591,6 14 372,6 34,6 112,0
Bezné transfery 74 551,6 157 8224 72 876,8 46,2 97,8
S’placan.le urokov a ostatné platby suvisiace s 17 364.1 30 296,0 17 2863 57.1 99,6
uverrmi

BeZné vydavky spolu 121 230,2 276 983,7  121137,0 43,7 99,9

Zdroj: MF SR

Bezné transfery sa poskytuju viacerymi konkrétnymi formami, ako vidno z nasledujticeho
prehl'adu:

BezZné transfery Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

9 Plnenie % plnenia

Rozpoet 2005 54 ¢ 2005 rol;poétu
na platené poistné za zakonom urcené skupiny os6b 26 153,7 129027 49,3
socialne davky 33070,8 15 702,0 475
dotacie nefinanénym subjektom 22 926,4 6 688,4 29,2
transfery obciam a vuC 28 125,7 12 955,3 46,1
odvody do rozpoctu Eurépskej anie 13 188,6 6 850,9 51,9
BezZné transfery spolu 157 822,4 72 876,8 46,2

Zdroj: MF SR

1.2.2. Kapitilové vydavky
Kapitalovymi vydavkami sa zabezpecuja investicné potreby rozpoctovych organizécii

stvisiace s obstaravanim kapitédlovych aktiv a formou kapitalovych transferov aj investi¢né
potreby d'alsich subjektov v ramci verejnej spravy i mimo nej.
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V rozpocte na rok 2005 sa na tieto tcely vyclenilo spolu 41 766,2 mil. Sk. Nizke cerpanie

kapitdlovych vydavkov savisi najmd so sezénnym charakterom procesu obstardvania
kapitalovych aktiv a dlzkou jeho trvania.

Kapitalové vydavky Statneho rozpoctu (v mil. Sk)

Skuto¢nost’”  Rozpocet Plnenie % plnenia Index
30.6.2004 2005 30.6.2005 2005/2004
Obstaravanie kapitalovych aktiv 4578,8 21 7247 3154,5 14,5 69,0
Kapitalové transfery 51022 20 041,5 5137,8 25,6 100,7
Kapitalové vydavky spolu 9 677,0 41 766,2 8292,3 19,8 85,7

Zdroj: MF SR
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II. Sprava o hospodareni s rozpoc¢tovymi rezervami

V zmysle § 10 zdkona ¢. 523 /2004 Z. z. o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy a o zmene
a doplneni niektorych zakonov sa na krytie nepredvidanych vydavkov nevyhnutnych na
zabezpecenie rozpoc¢tového hospodarenia alebo na krytie zniZenia rozpoc¢tovanych prijmov
vytvaraja v stadtnom rozpocte rozpoctové rezervy. O hospodéreni s rozpo¢tovymi rezervami
podava vlada spravu Narodnej rade SR v ramci spravy o plneni rozpoctu verejnej spravy.
Finan¢né prostriedky sa uvoltiuju z rezervy vlady rozpoctovymi opatreniami a platobnymi
poukazmi.

Narodné rada SR zakonom ¢. 740 zo dna 9. decembra 2004 o statnom rozpocte na rok 2005
schvélila vysku zdkonnych rezerv nasledovne :

Zakonné rezervy v roku 2005 (v mil. Sk)

Schvaleny Pouzité
rozpocet 2005 k 30.6.2005
Rezerva vlady SR 1931 1499
Rezerva predsedu vlady SR 50, 0 9.4
Rezerva na prostriedky Eurdpskej tnie a odvody Eurdpskej anii 2 420,0 3245
Rezervy spolu 2 663,1 483,9
o vy 207 i, S iehend rompdtovFon opteeniant Zary: MF SR

I1.1. Cerpanie prostriedkov rezervy vlady Slovenskej republiky

Rezerva vlady SR je na rok 2005 rozpoc¢tovana sumou 193,1 mil. Sk. Do 30.6.2005 sa z tejto
rezervy poskytlo, resp. vlada SR rozhodla o pouziti prostriedkov. Finan¢né prostriedky sa
uvolnuja z rezervy vlddy rozpo¢tovymi opatreniami a platobnymi poukazmi.

Cerpanie prostriedkov rezervy vlady SR (v mil. Sk)

Spdsob Prostriedky s
bt o s q ] S PouZité
Institucie Ucel poskytnutia uvolnenia schvalené
. - : k 30.6.2005
prostriedkov | uznesenim vlady
MZV SR Hufngm.tarn.a pomoc DerTlokratlcke) Rozpoctgve 24,939 24,939
socialistickej republike Stf Lanka a opatrenie
navrhu na poskytnutie humanitarnej a
MV SR posthumanitarnej pomoci na obnovu a 3,400 3,400
N} revitalizaciu krajin juznej a
SSHR SR juhovychodnej Azie 3,330 3,330
. Navrh planu legislativnych dloh vlady Rozpoctové
UVSR SR na rok 2005 opatrenie 1,500 1,500
KNR SR Na finanéné zabezpecenie stretnutia Rozpoctové 6,000 6,000
UV SR prezidentov RF a USA a ich opatrenie; 4,000 4,000
MZV SR bila(;eiélgz*cl’kl r.o;(;vani s najvyssimi Platoim;'f 46,647 46,647
redstavitelmi oukaz
MZsR | P P 20,000 20,000
MDPT SR 10,000 10,000
Magistrat hl.m.
SR Bratislavy 8,000 8,000
MZV SR Viazanie nevycerpanych prostriedkov Rozpoctové 0.0 0,032
opatrenie ’ ’
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MO SR Emancn(? 2 organizatné zzil')ezpecevme' Rozpoct(?ve 7,397 7,397
Ustrednych oslav 60.vyrocia ukoncenia opatrenie
M7 SR ?.éyetove] vojny a Dnia vit’azstva nad 0,100 0,100
asizmom
MZV SR Zabezpecgne pripravy a posovbema ' Rozpoctgve 10,660 10,660
Slovenskej republiky v Bezepcnostnej opatrenia
, rade OSN;
UV SR Technické zabezpecenie Vladneho 4000 4,000
vyboru na obnovu a rozvoj Tatier;
NS 5R Odmeny ¢lenom Stadnej rady SR 1,625
SPOLU 151,598 149,941
Zdroj: MIF SR

I1.2. Rezerva predsedu vlady Slovenskej republiky

Rezerva predsedu vlady SR v sume 50 mil. Sk sa v sulade s § 10 odsek 2 pismeno b) zakona
¢.523/2004 Z. z. o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy a o zmene a doplneni niektorych
zakonov od 1. 1. 1996 rozpoétuje a vykazuje v rozpoctovej kapitole Uradu vlady SR.
Informdcie o jej ¢erpani do 30.6.2005 poskytuje nasledovny prehlad:

Rezerva predsedu vlady SR (v Sk)

Poukazana v tom

P.&. Ziadatel Ucel pouZitia _
suma bezné transf.  kap. transf.

na organizaciu medzinarodného
1. Obec Donovaly $portového podujatia Majstrovstva sveta 500 000 500 000 -
2005 v pretekoch psich zaprahov
na organiziciu a technické zabezpecenie
Tenisovy klub "PRO TEN", medzinirodného tenisového turnaja

2 Skalka nad Vdhom "Proten Cup 2005" a na matetilno - 80000 80000 )
technické vybavenie hracok klubu
Jan Berky - Mrenica, na usitie kostymov pre 8 hudobnikov )
> Bratislava Diabolskych husli J. B. Mrenicu 150 000 150 000
. . . na stavbu pastorac¢ného centra - na
4, Rimskokarolicka cirkev, zabezpecenie okien, dveri a vonkajiej 200 000 - 200 000
farnost’ Bardejov - Vinbarg .7 "2
izolacie
. na pripravu ¢asti dokumentacie pre
5, Zdruzenie Biclekamene, G ozhodnutie a stavebné konanie 500 000 - 500 000
Snina . ., . .
projektu vystavby strediska Biele kamene
na dostavbu budovy Apostolského
6. Greckol/iatohcvl?y apostolsky ffxarchat,u - d?kogceme I'OZ?/'OVdO\i', ' 2000 000 . 2000 000
exar-chat, KoSice ustredného kurenia, elektroinstalacie a
vzduchotechniky
7 Obec Gaboltov na re!«)nstrukc}u sgclalnych zariadeni v 200 000 . 200 000
Kultarno - spravnej budove obce
3. leslfo—k/avtohvcky far§k§v urad na rekon}stru!(clu interiéru kostola - 100 000 i 100 000
sv. Mikulasa, Cervenica kamenny oltarny stol
Rimsko-katolicky farsky trad, na dofinan nie rettauritorskech pra
9. Nam. Slobody 4, Spissky A COUNANCOVARIC IESTAUATOISKYCR PHAC Y 971 375 271 375 -

Srvrtok kaplnke Zapol'skych

Obcianske zdruzenie pre
rozvoj Banskobystrického
kraja - Nas do-mov
,Nam.republiky 5, Lu¢enec

na zabezpecenie pokracovania projektu
"Bezplatné poradenstvo socialne slabym 50 000 50 000 -
obc¢anom okresu Lucenec"

10.
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na zakupenie didaktickej techniky a

11.  Obecny urad Lokca uéebnych pomécok pre 7S a MS Tokea 110 000 - 110 000
12. ?ng;’;izj;(;“ky’ Honddska 4 i staciondrneho bicykla 15 000 15 000 -
13 Jana Pleskova, Slnencna 6,  na kapu pracky, vybavenie domacnosti, 15 000 15 000 .
" Banska Bystrica hygienické potreby, oblecenie pre deti
Komunita Blahoslavenstiev, na obnovu starého frantiskanskeho
14. Kla-$torni 123, Liptovsky | OPRovE S Al 100 000 100 000 -
Mikul4 klastora v Okoli¢cnom
Mesto Vrable, Hlavna ul. na zriadenie malého futbalového ihriska
1. 1221, Vrable vo Vrabloch 490 000 ) 490 000
. , na dovybavenie domécnosti, pomocky,
16. Y;a?mlfm i%fileCka’ Kraskovo L lecenic a obuv pre deti, hygicnické 15 000 15 000 _
» HHRovIstia potteby, nijom
na projektovi dokumentaciu
17. Obec Stakéinska Roztoka rekonstrukcie a modernizacie kulturneho 60 000 - 60 000
domu v obci
18 Ondrej Meszaros, Bieloruska na zabezpecenie $pecialnych dioptrii a 15 000 15 000
© 22, Bratislava liekov )
19. Obec Lesenice na dokonenic amfitcitra a Satnf na 100 000 40 000 60 000
miestnom futbalovom ihtisku
, , na kone¢nd Gpravu univerzalneho ihriska _
20. Obec Dolna Strehova . 50 000 50 000
v obci
21. E;;i;o'kmmky farskydrad - abezpecenic vzduchotechniky 150 000 ) 150 000
Obcianske zdruzenie, DFS- .
22, Cetinka, Katloveska 32, na cestovné niklady do USA na 50 000 50 000 :
Bratislava reprezentacné turné
23, Obecny urad Sarisské na dobufiovanle prijazdovej komunikacie 200 000 i 200 000
Bohdanovce a chodnika
Domka-zdruzenic na organizaciu festivalu gospelovej hudby
24. salezidnskej mli-deze LUy qu e g PEOVE UAbY 50 000 50 000 -
Bratislava
Zilinsky samospravny kraj,  pre Slovenské komorné divadlo v Martine
25 Zilina na realizaciu Hodzovych dni v divadle 250000 250 000 i
26. Domov, n.o. Velké Kapusany na vystavbu chranenej tkd¢skej dielne 100 000 - 100 000
27. %ii;)lsa"ka’ Spifske na opravu zvona 42 000 42 000
28.  Obec Hazin, Zaluzice na rekonstrukeiu budovy byvalej M5 na 100 000 - 100 000
komunitné centrum mladych
29. Obecny trad Terchova na opravu zdravotného strediska v obci 350 000 - 350 000
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na lieky, skolské pomocky pre deti,

30. Helena Bratkova, Nova Batia o o . 15 000 15000
hygienické potreby, osatenie a pracku
Rimskokatolicka cirkev, na néter strechy kostola sv. Cyrila a
31. farnost’ sv. Cyrila a Metoda, } vy 100 000 100 000
Selce Metoda
32, Mesto Dubnica nad Vahom 2 fekonstrukeiu rencsancno-barokového 4 o - 100 000
kastiela
33, STK Junior Burkoy na zakupeme materidlno-technického 50 000 50 000
vybavenia
na vybudovanie oporného mdru na
34. Obec Hertnik zabranenie zosunu p6dy pri miestnom 300 000 - 300 000
kostole
pre ZUS Petra Michala Bohuria, na
. . organizaciu IX. ro¢nika Medzinarodnej
35, Mesto Dolnj Kubin sut’aze B. Warchala v hre na slac¢ikovych 80000 80000
nastrojoch -Talenty pre Eur6pu
Spitskt deiepisnt spolok na realizaciu I11. Medzinarodnej
36, (Do TGP SPOO T Konferencie o citkevnych dejinich a 20 000 20 000
evoea vydanie zbornika katedrou historie
37. g:;:gziel\igr‘;?;:lava na rekonstrukeiu $kolského dvora M$ 60 000 60 000
Obcianske zdruzenie na ndkup stavebného materialu na opravu
38. DON]JON, Martin hradu Sklabina 100000 100°000
39. Musher klub Humenné na ndkup novych sani pre mladych 50 000 50 000
musherov
40, Obec Arnutovee na zadovazenie obrazov Krizovej cesty 80 000 80 000
’ pre miestny kostol
41. Obecny urad Radoma na vystavbu Domu nadeje 100 000 100 000
. . . na sanaciu oporného muru prijazdovej
lesko}mtohcsz citkev, komunikacie v areali stredovekého
42. Farnost’ sv. Imricha, Skalka . . . 300 000 20 000 280 000
nad Vahom klastora Opatstva sv. Andreja Svorada a
sv. Benedikta
e e na dobudovanie viacucelovych
43, ?{agcgzlfoc“m} Klub 1937, tadovacich priestorov v $portovom 100 000 100 000
T areali SK Selce
Dychova hudba na nakup rovnosiat pre kapelu Hradiste
44. "Hradistanka" Hradiste pod P pre kap 50 000 50 000
Vrdtnom pod Vratnom
Mesto Nemsova, ul. Janka na rekonstrukciu kultirneho domu v
. Palu 3, 914 41 Nemsova Nemsovej 100000 100000
46, Frantisek Duddsik, Povazany " 0Satenic, obuv a hygienické potreby 15 000 15 000
pre deti a dovybavenie domacnosti
47. gﬁii’ﬁiﬁﬁa cirkev, na obnovu strechy kostola v Radome 100 000 100 000
Dom Matice slovenskei v na budovanie slovenského zlatého fondu
48. Snine ) detského vytvarného umenia (archivacia 50 000 50 000
kresieb)
na vyrobu a distribuciu informacnych a
49, Obcianske zdruzenie propagacnych materialov, na pripravu a 249 000 249 000

HLAVA 98, Bratislava

vyrovu scénografickych dekoracii pocas
Dni M.Hodzu 2005
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50. Obec Malé Zlievce na vystavbu kanalizacie obce 200 000 200 000
51. Elena Grabecovi, Prievidza "2 1€k, liecebni terapiu, zdravotné 15 000 15 000
pomocky
52. Obec Kosariska na dokoncenie $portového arealu v obci 100 000 100 000
. .. .. naorganiziciu XXXI. ro¢nika
53. gOdzzgansb futbalovi zviz | 4 indrodného futbalového turnaja 50 000 50 000
oP starsich ziakov Tatransky pohar 2005
54 Nadacia Dubplcke opalové  na reayzacm projektu Centrum mladeze 100 000 22000 8 000
bane, Cervenica Dubnik
55.  Obec Krajné na zakupenie kontrabasu a zvukovej 50 000 50 000
aparatary pre folklérny sibor Krajianec
Studijny fond, neziskova
organiza- cia pri Gymnaziu  na organizaciu esejistickej sut’aze -
26 bilingvalnom, anglicko- Hodzova esej 2005 80000 80 000
slovenskom, Sucany
57 Ladislav Kucera, Predmier  na zdravotne' pvornoclfy pre deti, osatenie a 15 000 15 000
418 obuv pre deti, skolské potreby
Rimskokatolicka cirkev,
58. farnost’ Banska Hodrusa, na opravu strechy a stresnej krytiny 300 000 300 000
Hodrusa Hamre
59, Sportovy klub policie, Strbské na letn}lv pripravu reprezentantov v 80 000 80 000
Pleso zahranici
.. na organizaciu 5.ro¢nika festivalu Petra
60, REVIVALS, obcianske Michalicu-Hudba pod diamantovou 100 000 100 000
zdruzenie Bratislava
klenbou
Spolu: 9 422 375 32064 375 6158 000

rychlejsia realizacia projektov,
Strukturalnych operacii a podobne.

Rezerva na prostriedky a odvody EU (v tis. Sk)

II.3. Rezerva na prostriedky Eurdpskej anie a odvody Eurdpskej tnii

Zdrgj: MF SR

Rezerva na prostriedky Eurdpskej tinie a odvody Eurépskej tnii sa v roku 2005 vytvorila na
zabezpecenie plynulého financovania spolo¢nych programov Slovenskej republiky a EU.
Z tejto rezervy sa kryja nevyhnutné a nepredvidané vydavky, ktoré vzniknt v priebehu
roka, ako st napriklad bankové poplatky za vedenie uctov, kurzové rozdiely, dan z trokov,
audit Struktar zapojenych do riadenia arealizacie

Rezerva je rozpoctovana vsume 2420,0 mil. Sk. V I polroku 2005 sa vycerpalo
324 532,4 tis. Sk v nasledovnej Struktire:

Schvaleny
rozpocet na
rok 2005

rozgtl));::flr;yrok Cerpanic k
2005 30.06.2005
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Rezerva na prostriedky EU a odvody EU spolu 2420 033 2412 033 324 532
Rezerva na $trukturalne operacie 635 908 633 575 0
v tom:
- rezerva na Strukturalne fondy 450 210 450 210 0
v tom:
- $pecifické vydavky 189 675 189 675 0
- globélne vydavky 230 535 230 535 0
70 Vydavvk,y na ﬁnaflcovvame aktivit suvisiacich 30 000 30 000 0
s finan¢nyn riadenim Strukt. Fondov
- rezerva na Kohézny fond 185 698 183 365 0
Rezerva na financovanie zaruénej sckcie EAGGF (bankové
poplatky, kurzové rozdiely, navysenia, alokacie z EU 200 000 200 000 150 000
a nezrovnalosti)
Rezerva na predvstupovy fond PHARE 984 158 984 158 51 474
Rezerva na predvstupovy fond ISPA 376 081 376 081 37 200
Rezerva na predvstupovy fond SAPARD 119 187 126 687 65 160
Rezerva na spolufinancovanie projektov EU 0 20 698 20 6981>
Rezerva na odvody do vieobecného rozpoétu EU 104 699 70 834 0
Zdroj: MF SR

15 rie$ené rozpoctovym opatrenim pre kapitolu Uradu vlady SR
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III. Bilancia prijmov a vydavkov Statneho rozpoctu v roku 2005

Bilancia prijmov a vydavkov SR (v mil. Sk)

. . . % Index
Rozpocet Skutoc¢nost’ Skutoénost’

Ukazovatel 2005 30.06.2005  30.06.2004 rﬁlz‘;eo“é‘:‘u gg:gg:gggi
I. PRiJMY SPOLU 257 226,0 126 480,2 119 370,8 49,2 106,0
A. Daiiové prijmy celkom 201993,4 111 484,8 107 926,4 55,2 103,3
A.1 Dane z prijmov a kapitalového majetku 38 523,5 29 522,6 33 574,2 76,6 87,9
Dan z prijmov fyzickych oséb 20574 1520,5 11171,6 X X
- 20 zavislej ¢innosti 1 846,7 14 762,4 13 022,4 X X
- z podnikania. 210,7 4764,3 2 376,6 X X
- vinos poukaz. izem.samospravam -18 006,2 -4 2274 X X
Dan z prijmov pravnickych os6b 30 066,1 256333 19 163,1 85,3 133,8
Dan z prijmov vyberana zrizkou 6 400,0 2 368,8 3239,5 37,0 73,1
A.2 Dane za tovaty a sluZby 162 741,9 80 905,5 71148,2 49,7 113,7
Dan z pridanej hodnoty 117 338,7 58 597,4 50 886,2 49,9 115,2
Spotrebné dane 45371,2 223459 19 3439 49,3 115,5
Dane z pouz.tovar. a z povol. na vikon ¢inn. 32,0 -37,8 918,1 X X
A.3 Dane z medz. obchodu a transakcii 728,0 272,9 1867,3 37,5 14,6
A.4 Iné dane a dafiové prijmy z min.daf. sustavy 783,8 1336,7 X 58,6
B. Nedarové prijmy 15 613,8 9 633,1 9 294,5 61,7 103,6
B.1 Prijmy z podnikania a vlastnictva majetku 1083,7 198,4 18,3 X
B.2  Administrativne poplatky a iné poplatky a platby 7 092,5 3872,7 54,6 X
B.3  Kapitalové prijmy 95,9 179,2 186,9 X
B.4 Uroky z domacich a zahr. Gverov, poz., vkladov 3523,8 1481,0 3753 42,0 3946
B.5 Iné nedanové ptijmy 3817,9 3901,8 102,2 X
C. Granty a transfery 39 618,8 5362,3 2149,9 13,5 2494
C.1 Tuzemské granty a transfery 13 111,1 319,2 2.4 X
C.2  Zahrani¢né granty 27,8
C.3  Zahranic¢né transfery - prostr. z rozpoctu EU 26 507,7 5015,3 0,0 18,9 X
D. Prechodné polozky 0,0
II. VYDAVKY SPOLU 318 749,99 127 629,1 130 907,2 40,0 97,5
A. Beiné vydavky 276 983,7 121137,0 121 230,2 43,7 99,9
A1 Mzdy, platy, sluzobné prijmy a ost.osob. vyrovn. 357348 12 6254 12 4144 353 101,7
A2 Poistné a prispevok do poist’ovni 11 538,9 39759 4069,8 34,5 97,7
A3 Tovary a sluzby 41 591,6 14 372,6 12 830,3 34,6 112,0
A4 Bezné transfery 157 822,4 72 876,8 74 551,6 46,2 97,8
A.5 Splacanie urokov a ost. platby suvisiace s uvermi 30 296,0 17 286,3 17 364,1 57,1 99,6
B. Kapitalové vydavky 41 766,2 8292,3 9677,0 19,9 85,7
B.1 Obstaravanie kapitalovych aktiv 217247 3154,5 45748 14,5 69,0
B.2  Kapitalové transfery 20 041,5 51378 5102,2 25,6 100,7
C. Prechodné polozky (refundacie,...) -1 800,2
III. SCHODOK (-) -61 523,9 -1148,9 -11 536,4 X X

Zdroj: MF SR
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IV. Plnenie statneho rozpoctu SR podla rozpoctovych kapitol

Plnenie Statneho rozpoctu SR podPa rozpoctovych kapitol k 30.6.2005 (v mil. Sk)

SCHVALENY SKUTOCNOST
ROZPOCET k 30.06.2005
KAPITOLY Prijmy Vydavky Saldo Prijmy  Vydavky  Saldo
KANCELARIA NARODNE] RADY SR 20,5 744.6 7242 14,1 289,0 -275,0
KANCELARIA PREZIDENTA SR 0,3 130,5 -130,3 0,4 478 474
URAD VIADY SR 15,4 653,2 -637,8 15,5 296,5 -281,0
USTAVNY SUD SR 0,2 138,9 -138,7 0,4 24.4 240
NAJVYSST SUD SR 0,0 154,9 -154,9 0,6 453 446
GENERALNA PROKURATURA SR 7,6 11244  -1116,9 6,2 450,2 -444.0
NAJVYSSi KONTROLNY URAD SR 0,3 133,9 -133,6 0,4 532 52,8
SLOVENSKA INFORMACNA SLUZBA 45 10589  -1054,4 3,2 4463 4430
MIN. ZAHRANICNYCH VECI SR 187,0 3407,7  -3220,7 35,5 17983 -17628
MIN. OBRANY SR 150,0 25550,0 -25400,0 1429 8000,8 -78580
MIN. VNUTRA SR 894,0 210150 -20121,0 908,5 82957 73872
MIN. SPRAVODLIVOSTI SR 377,0 72174 -68404 220,1 26840 -24638
MIN. FINANCI SR 35235 38248,8 -347253 596,0 2710,1  -2114,1
MIN. ZIVOTNEHO PROSTREDIA SR 2564,4 50593  -24949 12,0 1060,2 -10482
MIN. SKOLSTVA SR 699,8 44700,0  -44 000,2 76,8 204982 -20 421,4
MIN. ZDRAVOTNICTVA SR 90,1 24 565,5 -24 4754 432 115933 -11 550,1
MIN. PRACE, SOC. VECI A RODINY SR 25735 481473  -455738 557,5 20 846,6  -20 289,1
MIN. KULTURY SR 40,0 37893  -37493 11,1 16336 -16225
MIN. HOSPODARSTVA SR 1381,9 76031  -62212 70,3 17974 17271
MIN. P6SDOHOSPODARSTVA SR 11 6873 19536,8 78495 5 304,9 37630 15419
MIN. VYSTAVBY A REGION. ROZVOJA SR 14114 95978  -8186,4 10,5 4800,8 -4790,3
MIN. DOPRAVY, P6ST A TELEKOM. SR 7 030,1 271624 -201323 4738 79505 -7 476,8
URAD GEOD., KART. A KATASTRA SR 28,0 972,7 -944.7 29,0 399,9 -370,9
STATISTICKY URAD SR 9.3 4632 4539 11,1 2042 -193.1
URAD PRE VEREJNE OBSTARAVANIE 0,3 59,2 -58,9 23 26,5 243
URAD JADROVEHO DOZORU SR 0,0 70,4 70,4 0,5 21,7 21,2
URAD PRIEMYS. VLASTNICTVA SR 38,2 77,9 39,7 24,6 31,5 -6,8
URAD PRE NORM. METR. A SKUS. SR 1,0 541,8 -540,8 45 105,3 -100,8
URAD PRE STATNU SLUZBU 0,0 485 48,5 0,0 222 222
PROTIMONOPOILNY URAD SR 0,0 475 475 3,2 18,2 -15,0
NARODNY BEZPECNOSTNY URAD 1,0 2225 22215 0,8 72,4 71,6
SPRAVA STAT. HMOTN. REZERV SR 80,0 853,1 -773,1 92,0 2285 -136,5
VSEOBECNA POKLADN. SPRAVA 224 389,1 24171,5 2002176 | 117 750,2 26789,1 90 961,1
SLOVENSKA AKADEMIA VIED 20,4 1481,7  -1461,3 58,2 624,5 -566,3
UHRN 257 226,0 318749,9  -61523,9 | 126 480,2 127 629,1  -1148,9

Zdroj: MF SR
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