Sprava o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii
za prvy polrok 2012 a predikcia vyvoja do konca roka

Bratislava, 30. jul 2012
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ZHRNUTIE

V nadvéznosti na zverejnent Statistickii spravu o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR
v 2. Stvrtroku 2012 a mesacné indikatory vyvoja ekonomiky vypracovalo MF SR aktualizaciu svojej predikcie
o makroekonomickom a fiSkalnom vyvoji v roku 2012 s ciefom posudit ich vplyv na poziciu verejnych financii.

Najnovsia progndza MF SR pri va¢Sine indikatorov naznacuje, ze ekonomika by mala oproti roku 2011 mierne
spomalit, avsak jej rast je vy3Si v porovnani s o€akavaniami v rozpocte. Slovenska ekonomika vzrastla v prvom
Stvrtroku 2012 medziro€ne 0 3%. OCakava sa, ze rast HDP za cely rok 2012 dosiahne drover 2,5%, €o je
v porovnani s predpokladmi rozpo¢tu na rok 2012 0 0,8 p.b. viac. PozitivnejSiu progndzu ovplyvnili najma lepsi
nez ogakavany vyvoj vonkajsieho prostredia a lepsi vyvoj v prvom kvartali. Struktira ekonomického rastu véak
bude mat maly vplyv na dafiové prijmy, kedZe rast bude nadalej tahany predovsetkym zahraniénym obchodom.

Slovenska ekonomika v prvom kvartéli tohto roka vzréstla o 0,7% a zapisala si tak (po Finsku) druhy najsilnejsi
medzikvartalny rast v eurozéne. Pod tento vysledok sa podpisal predovsetkym priemysel (nové vyrobné kapacity
automobiliek), z dopytovej strany pozitivne prispel Cisty zahrani¢ny export, spotreba viady a zmena stavu zésob.
Naopak, zamestnanost zaznamenala v prvom kvartali len mierne zlepSenie a negativne prekvapenie priniesol
vyvoj investicii. Sucasny rast ekonomiky je tahany predovSetkym g&istym exportom, ktory v menSej miere
napomaha rastu pracovnych miest. Z pohfadu dafovych a odvodovych prijmov je Struktura ekonomického rastu
oproti predpokladom rozpoétu pozitivnejSia len v pripade nominalnej spotreby doméacnosti, ktora odraza vy3Siu
nez otakavanu inflaciu na Urovni 3,5%.

Hlavny fiskalny ciel vlady na rok 2012 bol stanoveny v rdmci rozpoGtu verejnej spravy na roky 2012 az 2014
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 4,6 % HDP. Na zaklade v suéasnosti dostupnych informacii
o pozitivach arizikach rozpoctu sa ofakava narast deficitu na uroven 5,3% HDP. Identifikované rizika
rozpoctu, najmé nerozpoctovanie viacerych vydavkovych poloZiek a nadhodnotenie niektorych prijmov dokazujd,
Ze rozpoctovany ciel nie je mozné naplnit v ramci parametrov schvalenych minulou vladou. Su¢asna vlada
v8ak aj napriek nepriaznivému vyvoju rozpoctu deklaruje zavazok dodrzat' rozpoctovy ciel na tento rok,
¢o si vyzaduje prijat' dodatoéné opatrenia v objeme 498,2 mil. eur.

Medzi najvacsie negativa v porovnani s rozpoctom patria:

e ZniZenie dafovych prijmov o 348 mil. eur
Povinnost doplnenia nudzovych zasob ropnych vyrobkov vo vyske 95 mil. eur
Nadkontrahacia v ramci Regionalneho OP vo vySka 76 mil. eur
Vlypadok prijmov z predaja licencii telekomunikatnym operatorom (24 mil. eur) a digitélnej dividendy od
Telekomunikaéného Uradu (40 mil. eur) s celkovy negativnym vplyvom 64 mil. eur
Vypadok urokovych prijmov a prekrocenie vydavkov na obsluhu Statneho dihu v sume 60 mil. eur
RieSenie krizovej situacie v zdravotnictve vo vySke 50 mil. eur
Uvolnenie zdrojov rozpoCtu z minulych rokov oistenych o presun do roku 2013 vo vyske 50 mil. eur
Nerealizacia predaja emisnych kvét v sume 27 mil. eur

Uvedené negativa budu do istej miery kompenzované dodatoénymi rozpoétovanymi prijmami:
o Vy88im vynosom z dividend zo spolo¢nosti s majetkovou Géastou FNM SR vo vySke 80 mil. eur
e Uspora ztitulu nizSieho Cerpania prostriedkov S$tatneho rozpoCtu urenych na spolufinancovanie
(101 mil. eur) a poskytovanych nad rdmec spolufinancovania (93 mil. eur) s celkovym vplyvom 194 mil.
eur.
o Uspora vo vy$ke 38 mil. eur na odvodoch do rozpoétu EU

Nevyhnutné opatrenia na dosiahnutie rozpocétovaného ciefa vobjeme 498,2 mil. eur budd pozostavat
z restriktivnych opatreni v Statnom rozpoCte a prehodnoteniu niektorych vydavkovych titulov. Okrem toho sa na
roku 2012 prejavi aj schvalena alebo uZ predloZena legislativa na rokovanie Narodnej rady SR (najma novela
zakona o spravnych poplatkoch, novela zakona o osobithom odvode finanénych institlcii, novela zakona
0 socialnom poisteni).

Sprava poskytuje informaciu o pineni $tatneho rozpodtu arozpoétu verejnej spravy azarovef obsahuje

informaciu o hospodéareni s rozpotovymi rezervami vsulade s §10 a §30 zékona ¢. 523/2004 Z. z.
0 rozpoCtovych pravidlach verejnej spravy.



l. VYVOJ MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

1. Prehfad suéasnych trendov
Hospodarsky rast a trh prace

Slovenska ekonomika v prvom kvartéli tohto roka vzréstla 0 0,7% a zapisala si tak (po Finsku) druhy najsilnejsi
medzikvartalny rast v eurozone. Rast pozitivne prekvapil, kedZe sa ¢akala mierna korekcia smerom nadol po
silnom $tvrtom kvartali minulého roka, ktorému pomohli jednorazové efekty. Z produkénej strany bol rast tahany
takmer vyluéne priemyslom. Spustenie novych vyrobnych kapacit automobiliek pomohli zvysit poCet vyrobenych
automobilov az 0 25%. Z dopytovej strany k rastu pozitivne prispel Cisty zahraniény export (prispevok k rastu
predstavoval 3,6 p.b.) a v mendej miere aj zmena stavbu zasob (0,1 p.b.) a spotreba viady (0,1 p.b.). Uroven
skladovych z&sob aj nadalej klesa, ale kedze firmy likviduju svoje zasoby pomalSie ako minuly kvartél a aj minuly
rok, prispevok zmeny stavu zasob k rastu HDP si pripisal malé pozitivne Cislo. Negativne prekvapenie priniesol
vyvoj investicii (pokles 0 3,9%), kde okrem prepadu v stavebnictve v dosledku tuhej tohtorognej zime, doslo aj
vyraznému poklesu nakupov strojov a zariadeni. Po silnych predchadzajlcich kvartaloch, kedy sa firmy
pripravovali na novl produkciu tak zrejme dochadza ku korekcii vo vyvoji investicii. Spotreba domécnosti aj

nadalej stagnovala (pokles 0 0,1%). Nizka spotrebitelska dovera sa znovu prejavila v néraste miery Uspor na
uroven 12,6%.

Z hladiska odvetvovej Struktury prispeli k rastu produkcie v 1.polroku 2012 najviac exportne orientované odvetvia.
Index priemyselnej produkcie (IPP) v celkovej priemyselnej vyrobe od zaciatku roka 2012 (za 5 mesiacov)

vzrastol (po sezonnom oCisteni) 013,4%, za tento rast v8ak bola do velkej miery zodpovedna vyroba
v automobilovom priemysle (52,5%).

Vyvoj priemyselnej produkcie

Rast zamestnanosti a miera nezamestnanosti
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Napriek relativne siinému rastu ekonomiky v prvom kvartali 2012, zaznamenala zamestnanost' len mierne
ZlepSenie. Sucasny rast ekonomiky je tahany predovdetkym Eistym exportom, ktory v menSej miere napoméaha
rastu pracovnych miest. Podla metodiky ESA95 vytvorila ekonomika v prvom kvartali 3,6 tisic novych pracovnych
miest. Zamestnanost vtomto kvartali rastla medzirotne na Urovni 0,6%. Rast pracovnych miest vznikal
predovetkym v oblasti sluZieb a priemyselnej vyroby. Na strane druhej rast zamestnanosti na drovni 0,6% nebol
dostato¢ny, aby dokézal znizit nezamestnanost. PoCet nezamestnanych sa pogas prvého kvartalu medziroéne
zvySil 04,7 tisic osbb. Miera nezamestnanosti sa v prvom kvartali 2012 zvySila na Groved 14,1%. Priemerna

mesacna mzda v narodnom hospodarstve sa zvysila v prvom kvartali 2012 nominalne o 3,2% na Groven 770 Eur,
realna mzda poklesla medziroéne 0,6%.

Menové ukazovatele

Rast CPI pre rok 2011 bol 3,9% a v roku 2012 oakavame inflaciu na drovni 3,5%. Za rastom cien v roku 2011
boli tri zakladné faktory: potraviny, ropa a konsolidaény bali¢ek vliady SR. Vplyv svetového rastu cien komodit



(potraviny a ropa) pretrvava aj v roku 2012. Napriek poklesu zo zaciatku roka zostava cena ropy na relativne
vysokych urovniach. Vy§Sie ceny ropy maju priamy vplyv na pohonné hmoty a regulované ceny energii, ktoré sa
rychlo prejavia v cenach dopravy a postupne v mensej miere cez sekundarne efekty rastu nakladov takmer vo
vSetkych tovaroch a sluzbach. Oba tieto trhové faktory prispeju k rastu cien v roku 2012 priblizne 1 p.b. Aktuaine
dosiahla inflacia v juni 3,6% podla CPI metodiky. Z hladiska Struktlry je mozné v roku 2012 pozorovat rastuce
tempo najma v zlozke regulovanych cien. Skokovy narast v januari zaznamenali regulované ceny, ktoré boli
v Uvode roka administrativne zvySené. Pozitivnou spravou je stabilny vyvoj Cistej a jadrove] inflacie, ktoré
najlepSie reflektuju inflacné tlaky pochadzajuce z doméacej ekonomiky. Obe hladiny si udrziavaju stabilnd trover
okolo 2,5% na medziroénej baze. Aj z tohto dévodu oCakavame v dalSom obdobi 2013-2015 konvergenciu CPI
indexu k tejto hladine.

Index cien priemyselnych vyrobcov (PPI) reaguje na externé, ale aj domace inflatné podnety flexibilnejsie ako
spotrebitelska inflacia. Aktualne sa rast indexu drzi nad uroviiou 3%, o suvisi s ozivenim ekonomiky a najma s
rastom cien ropy a inych komodit. Z tohto dévodu o€akavame v roku 2012 medziro¢ny rast PPI na urovni 3,4%.

Medziroéna zmena jednotlivych zloziek inflacie v % p.b.
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ECB ako jedina z kluCovych centralnych bank pristupila v roku 2012 k dalSiemu zniZeniu svojej zakladnej sadzby.
Zakladné sadzba sa tak po dvojndsobnom znizeni v roku 2011, zakazdym o 0,25 p.b. zo svojho lokalneho
maxima na urovni 1,50% znizila na 1,00%. Nasledne az v juli 2012 pristipila ECB k dalSiemu znizeniu o 0,25
p.b., ktoré znamenalo posun zakladnej sadzby na nové historické minimum 0,75%. Snahou ECB je oZivenie
hospodarstva eurozony, ktora sa v roku 2012 méze ocitnit ako celok v recesii. Okrem zniZenia zakladnej sadzby
pristipila ECB poCas prvého polroka 2012 (resp. koncom roka 2011) aj k vyuzitiu neStandardnych operéacii
menovej politiky, ktorymi boli predovSetkym dva 3 ro¢né tendre na dodanie likvidity bankovému sektoru (tzv.
LTRO) v celkovom objeme viac ako 1 bilién eur (1 000 miliard eur).



l.2. VonkajSie prostredie a domace o¢akavania

Vyvoj vonkajsieho prostredia

Vo vyvoji vonkajSieho prostredia mozno pozorovat dva protichodne pdsobiace trendy. Na jednej strane
pokracujice zotavovanie svetovej ekonomiky prejavujice sa predovSetkym rychlym rastom Nemeckej
ekonomiky. Na strane druhej prehlbujuca sa dihova kriza tykajuca sa predovdetkym periférnych krajin eurozony.

Od poslednej oficialnej prognozy z februara 2012 sa situacia v krajindch naSich obchodnych partnerov
zlepSovala. Eurozona sice upadla do recesie, ta vSak bola spdsobena predovsetkym vyvojom na periférii, ktora
z hladiska nasho zahrani¢ného obchodu nie je klucova. Naopak, naSi najvyznamnejSi obchodni partneri,
predovietkym Nemecko, zaznamenali silnej$i ekonomicky rast na urovni 1,7%. Viaceré medzinarodné institucie
tak pristapili k zlepSeniu svojich prognéz pre Nemecku ekonomiku. Ostatna prognéza OECD z konca maja uz
poCitala s rastom Nemecka na Urovni 1,2% (oproti februdrovym predpokladom vy$Sou az o 0,7 p.b.). Svetovy
obchod sa na zaCiatku roka 2012 postupne oZivuje po sérii prirodnych katastrof z konca minulého roka.
Registracie novych &ut v USA a Cine sa tiez zvysili predovietkym z dévodu znovuzavedeniu transferov pre
ekologické auta.

Na strane druhej je aktualny makroekonomicky vyvoj nadalej negativne ovplyviiovany vyvojom na finan¢nych
trhoch. Dlhova kriza periférnych krajin eurozony (najma Grécko, irsko, Portugalsko) sa zintenziviiuje a preniesla
sa oficialne uz aj na Spanielsko a Cyprus. O pomoc mimo finanénych trhov museli poZiadat okrem troch
spomenutych krajin poziadat aj Cyprus, kvéli neschopnosti vlady splacat svoje zavazky a Spanielsko, ktoré sa
obrétilo so ziadostou o pomoc pre svoj bankovy sektor. Nepriazniva situacia sa prejavuje v raste vynosov
dlhopisov rizikovych krajin aich dlhodobom zotrvani na vysokych drovniach. Vynosy Spanielska sa pohybujl
okolo hranice 7% p.a. (10 roéné dihopisy), talianske dihopisy sa obchoduiji blizko 6% p.a. Dal3ie zhor$enie tejto
situacie by mohlo zintenzivnit jej prelievanie do realnej ekonomiky a situdcia na finanénych trhoch preto
predstavuje vyrazné negativne makroekonomického vyvoja.

Cena ropy BRENT zaznamenala v prvej polovici roku 2012 vyrazny pokles z trovne okolo 125 USD/bl, na ktorej
oscilovala viacero mesiacov aZz ku svojej doterajSej drovni pod hranicou 100 USD/bl. Pod pokles cien sa
podpisalo viacero faktorov, najmé rastlca nervozita na trhoch, pokles akciovych indexov, miermne ukfudnenie
politickej situécie v krajinach exportujucich ropu, ¢i rast zasob ropy. Cena americkej ropy WTI je stale vyrazne
niz8ia ako europskej ropy BRENT a nachadza sa tesne nad uroviiou 80 USD/bl. Pozitivny vplyv klesajlcej ceny
ropy na eurdpsku a slovenskli ekonomiku je vSak vyrazne brzdeny pohybom kurzu EUR/USD, kde vyraznejSie
oslabenie eura az ku hranici 1,23 zabrariuje rovnako vyraznému poklesu ceny ropy aj v euréch.

Domace oCakavania

Domace ocakavania ekonomického vyvoja sa vroku 2012 pohybuju pod dlhodobym priemerom. Indikator
ekonomického sentimentu (IES) po poklese v roku 2011 zaznamenal od zaCiatku tohto roka velmi mierny narast.
ZlepSenie nastalo najma v dévere spotrebitefov a do mensej miery aj v stavebnictve, ostatné zlozky indikatora
bud stagnovali (dévera v priemysle) alebo klesli (dévera v maloobchode a v sluzbach). Vyvoj IES v SR takmer
verne odraza priebeh vyvoja IES v EU a v eurozéne.



Indikator ekonomického sentimentu SR
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1.3.  Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Podla poslednych prognéz MF SR zjuna sa ofakéava, Ze rast HDP v 2012 dosiahne Uroveri 2,5%, €o je
v porovnani s predpokladmi rozpo¢tu na rok 2012 0 0,8 p.b. viac. PozitivnejSiu prognézu ovplyvnil najma lepsi
nez oCakavany vyvoj vonkajSieho prostredia. Z pohladu dafovych a odvodovych prijmov je Struktura
ekonomického rastu oproti predpokladom rozpoctu pozitivnejSia len v pripade nominalnej spotreby domécnosti,
ktora odraza vy$Siu nez oakavanu inflaciu. V roku 2013 predpokladame nérast ekonomiky SR 0 2,6%, pri¢om
0,4 p.b. z rastu ukroji fiskélna konsolidacia. V nasledujucich rokoch sa predpoklada zrychlenie rastu ekonomiky
tesne pod uroven 4%.

Oc&akavany rast vykonnosti ekonomiky v roku 2012 na Grovni 2,5% je lepSi ako rast predpokladany pri tvorbe
rozpoCtu na rok 2012 (1,7%), avdak mierne pomal$i ako rast v roku 2011 (3,3%). Oproti predpokladom pouZitym
pri tvorbe rozpoCtu sa oCakava pozitivnejSi dopyt zo zahranicia, ktory sa odrazi aj na vy8Som raste slovenskych
exportov. Spotreba domacnosti bude rast pomalSie nez sa ¢akalo (0,1% vs. 0,6%), pricom pokracujuca neistota
bude aj nadalej ovplyviiovat vysoku uroven miery uspor. RychlejSi rast zahraniéného dopytu spolu so stagnaciou
domaceho dopytu prispeje k pozitivnejSej prognoze obchodnej bilancie a bezného uétu platobnej bilancie. VysSiu
inflaciu ovplyvnili predovSetkym ceny potravin, ktoré sa aj napriek minuloro¢nej dobrej Urode nestabilizovali na
niz8ich urovniach.

Aktualizacia progndz na rok 2012

v %, ak nie je uvedené inak Rozpocet 2012 Aktualny odhad Rozdiel
Hruby domaci produkt realny rast 1,7 25 0,8
Hruby domaci produkt v beznych cenéch mid. Eur 71,6 71,8 0,2
Koneéna spotreba domacnosti realny rast 0,6 0,1 -0,5
Konecéna spotreba domacnosti nominalny rast 29 43 14
Priemerna mesacna mzda realny rast 0,8 -0,3 -1
Priemerna mesacna mzda nominalny rast 34 3,2 -0,2
Zamestnanost (Statistické zistovanie) priemerny rast -0,2 0,1 0,3
Index spotrebitel'skych cien (CPI) priemerny rast 2,6 35 0,9
Bilancia bezného ucétu podiel na HDP 1,7 11 2,8
Zdroj: MF SR

Progndza makroekonomického vyvoja vypracovana MF SR bola podrobena hodnoteniu v rdmci Vyboru pre
makroekonomické progndzovanie, ktorého Strnaste zasadnutie sa konalo 11. juna 2012. Vysledkom je celkové
hodnotenie charakteru definitivnej progndézy MF SR - progndza makroekonomického vyvoja na rok 2012
vypracovana MF SR bola takmer vSetkymi ¢lenmi Vyboru oznacena ako realisticka, dvaja ¢lenovia ju oznadili ako
optimisticku.



IIl.  VYVOJ VEREJNYCH FINANCIi

Hlavny rozpoctovy ciel viady na rok 2012 bol stanoveny v ramci rozpoCtu verejnej spravy na roky 2012 az 2014
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 4,64 % HDP. Na zaklade v su€asnosti dostupnych informécii sa
ocakava, ze deficit verejnej spravy dosiahne 5,33% HDP a pre naplnenie rozpoctovaného deficitu je
nevyhnutné prijat’ dodatoéné opatrenia v objeme 498,2 mil. eur (0,7% HDP). Detailny vplyv zmeny prijmov
a vydavkov je uvedeny v prilohe €. 3.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012 (ESA95, tis. eur)

Subjekty rozpoctu verejnej spravy Schvaleny rozpocet 2012 | Aktualny predpoklad Rozdiel
(S) (P) (P-S)
A. Statny rozpocet -3538 978 -3 852738 -313 760
B. Ostatné subjekty rozpoctu verejnej spravy spolu 215 254 24028 -191 226
Obce -25218 -40 156 -14 938
Vy$3ie lzemné celky -49 174 -55 416 -6 242
Socialna poistoviia 46 932 3467 -43 465
Verejné zdravotné poistenie 4913 -75 969 -80 882
Environmentélny fond 44 440 10 922 -33 518
Fond narodného majetku SR -28 611 -13 555 15 056
Slovenska konsolidacna, a. s. -11 264 -49 070 -37 806
Ostatné 233236 243 805 10 569
Rozpocet verejnej spravy spolu (A+B) -3 323724 -3828 710 -504 986
Podiel rozpoctu verejnej spravy (v % HDP ) -4,64 -5,33 -0,69
vplyv aktualizacie odhadu HDP 6808
Potreba dodatoénych opatreni na dosiahnutie rozpoctovaného deficitu -498 178
Pozn.: (+)znamené pozitivny, (-) negativny vplyv na saldo VS Zdroj: MF SR

I.1.  Vysvetlenie hlavnych zmien v porovnani so schvalenym rozpoétom

Dariové prijmy verejnej spravy

Ocakava sa, ze oproti schvalenému rozpo¢tu budi dariové prijmy VS v metodike ESA95 nizSie o 275 mil. eur.
V ramci tohto ¢isla je vSak zahrnuté aj navySenie platieb $tatu v hodnote 50 mil. eur na rieSenie krizovej situacie
v zdravotnictve a platby za poistencov $tatu do socialnej poistovne. Po oisteni o tieto poloZky sa predpoklada
znizenie danovych prijmov o 348 mil. eur. Detailné rozdelenie a popis dafovych a odvodovych prijmov je
uvedené v prilohe €. 1.

Danové a odvodové prijmy verejnej spravy (ESA95, tis. eur)

Schvaleny rozpocet Aktualny predpoklad Rozdiel

(S) (P) (S-P)

Danové prijmy VS spolu (EAO* + dizné + Stat + sankcie) 20 142 296 19 867 257 -275 039
Dariové prijmy SR 9161376 8 852 391 -308 985
Statne finanéné aktiva 102 105 94 459 -7 646
Dariové prijmy obci 1741193 1672 862 -68 331
Dafiové prijmy VUC 550 913 539 348 -11 565
Dariové prijmy Rozhlasu a televizie Slovenska (RTVS) 76 278 73670 -2 608
Environmentalny fond 1001 1001 0
Socialna poistoviia 4733913 4 824 002 90 089
Zdravotné poistovne 3775517 3809 524* 71607




Danové prijmy VS (len EAO + dIzné) 18 641 939 18 293 791 -348 148

* EAO - Ekonomicky aktivne obyvatelstvo Zdroj: MF SR

**Po konsolidacii prijmov z odplaty za odstupené pohladavky zdravotnych poistovni Slovenskej Konsolidacnej, a.s. vo vyske 37,6 mil.
eur

Iné ako dariové prijmy verejnej spravy

Na zaklade aktualneho vyvoja sa oakéva, Ze iné ako dariové prijmy verejnej spravy budu vyssie o 97 mil. eur
ako bola rozpo¢tovana hodnota v ramci schvéleného rozpo¢tu verejnej spravy na roky 2012 az 2014. ViysSi vynos
sa oCakava najma z dévodu zvySenych prijmov z dividend zo spolo¢nosti s majetkovou U¢astou FNM SR a inych
nedanovych prijmov verejnej spravy. Treba vSak poznamenat', ze predmetné zvysSenie dividend predstavuje
vyznamné riziko poklesu tohto druhu prijmu v roku 2013, ¢oho ddkazom je aj aktudlny navrh vysky
dividend zo strany FNM SR na roky 2013 az 2015.

Negativne vplyvy vroku 2012 vcasti inych ako dafiovych prijmov verejnej spravy su spOsobené
predpokladanym neuskutoénenim predaja emisnych kvét a nenaplnenim prijmov od Telekomunikaéného
uradu SR (digitdlna dividenda), ako aj readlnym nenaplnenim prijmov zdruhej splatky z licencii
telekomunikaénych operatorov, ktoré boli uhradené uz v roku 2011.

Dividendy zo spolo¢nosti s majetkovou ucastou Statu, resp. FNM SR

Dividendy s majetkovou uCastou Statu realizuju prisluSné ministerstva, v ktorych pdsobnosti sa jednotlivé
spolo¢nosti nachadzaju, a v ktorych zabezpeduju vykon akcionarskych prav.

Dividendy (v tis. eur) S:;ng:ty Predpoklad Rozdiel

Fond narodného majetku SR 505 864 609 095 103 231
Statny rozpoget - prislu$né ministerstva 111 983 89 238 -22 745
SPOLU 617 847 698 333 80 486

FNM SR ocCakéava zvySenie prijmov z dividend o 103,2 mil. eur. Predpoklada, ze ide iba o riadne dividendy
(v zmysle metodiky ESA 95 — ide len o dividendy ziskané z hospodérskej Cinnosti). OCakava sa vySSi odvod
najma od Slovenského plynarenského priemyslu, a. s. vo vyske 35 mil. eur, od Zapadoslovenskej energetiky, a.s.
vo vySke 34,3 mil. eur, Vychodoslovenskej energetiky, a. s. vo vySke 11,2 mil. eur a od Slovenskej elektrizaCnej
a prenosovej sustavy, a. s. vo vySke 12,4 mil. eur. Naopak nenaplnenie rozpoctovanej vysky dividend sa javi
v spolo¢nosti Slovak Telecom, a. s., a to vo vySke 4,6 mil. eur a v Stredoslovenskej energetike, a.s. vo vyske 3,8
mil. eur.

V ramci prijmov z dividend realizovanych Ministerstvom financii SR sa oakéva prekroenie prijmov z dividend od
spoloCnosti Slovenska konsolidacna, a. s. vo vySke 2,9 mil. eur a od spoloénosti SZRB, a. s. vo vyske 0,7 mil.
eur. V posobnosti Ministerstva zahrani¢nych veci SR sa od spolo¢nosti Sprava sluzieb diplomatickému zboru, a.
s. oCakava prekroCenie prijmov z dividend vo vySke 1,3 mil. eur. V ramci inych prijmov z podnikania kapitoly
Ministerstva pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR sa predpoklada znizenie osobitného odvodu zo zisku po
zdaneni $tatneho podniku Lesy SR, §. p.vo vyske 5 mil. eur. Dal$im negativom je neodvedenie dividend od
JAVYS, a. s. vo vySke 20 mil. eur.

Vydavky na spolufinancovanie k fondom EU

Ministerstvo financii SR na zaklade pravidelného monitoringu Cerpania vydavkov jednotlivych kapitol Statneho
rozpo¢tu a v nadvaznosti na reélne Cerpanie vydavkov v poslednych rokoch predpoklada, Ze v roku 2012 nebudu
Serpané prostriedky EU a prostriedky Statneho rozpo&tu uréené na financovanie spoloénych programov SR a EU
v pinej vySke schvéleného rozpoétu. Na zéklade sucasnych predpokladov je moZné oCakavat necéerpanie
prostriedkov $tatneho rozpoétu uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU cca vo vyske 101 mil.
eur. Prehlad predpokladaného ¢erpania podfa kapitol $tatneho rozpoétu zobrazuje nasledovna tabulka.

Prostriedky Statneho rozpoétu uréenych na financovanie spol. programov SR Schvaleny Predpoklad Rozdiel

aEU (vtis. eur) rozpodet



Ministerstvo financii SR 52 560 15928 -36 631
Ministerstvo Zivotného prostredia SR 47 330 59 963 12 634
Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR 66 404 35770 -30634
Ministerstvo zdravotnictva SR 15838 18677 2839
Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR 25432 26729 1297
Ministerstvo hospodarstva SR 20 156 27 059 6902
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR 240 940 247 354 6414
Ministerstvo dopravy, vystavby a regionélneho rozvoja SR 164 943 86 363 -78 581
V§eobecna pokladniéna sprava 3236 3236 0
Ostatné 0 14 497 14 497
SPOLU 636 839 535 576 -101 263

V tejto suvislosti je nevyhnutné uviest, ze z Gspory na spolufinancovani sa uz realokovala suma 50 mil.
eur na rieSenie krizovej situacie v zdravotnictve.

Odvod do rozpoétu EU

Vo vydavkoch na odvody do rozpottu EU sa v roku 2012 predpoklada Gspora vo vyske 38 mil. eur. K tspore
dochédza hlavne z dévodu, Ze rozpoget EU, ktory bol schvaleny az v decembri 2011 stanovil hodnoty odvodov
pre SR nizsie ako je rozpo&tovany objem odvodov v schvalenom §tatnom rozpocte na rok 2012. Cast Gspory
tvori aj vratka na odvodoch SR z roku 2011.

Urokové naklady $tatneho rozpoétu

Vizhladom k tomu, Ze v minulom roku bolo vydanych o 1,6 mid. eur menej $tatnych cennych papierov ako bolo
planované na cely rok 2011, z dévodu nefungujucich kapitalovych trhov (o znacne ohrozilo likviditu Statu a
zvacSilo riziko schopnosti splacat zavazky v krizovom obdobi), bolo rozhodnuté emitovat viac v nasledujicom
obdobi tak, aby sa vytvorila dostatoCne velka hotovostna rezerva. Preto uZ poCas prvych piatich mesiacov roku
2012, v dosledku dobrych podmienok na kapitélovych trhoch, MF SR prostrednictvom ARDALu vydalo na
finanénych trhoch sumu S$tatnych cennych papierov (SD a SPP)planovanina cely rok 2012. Preto je
oddévodneny predpoklad, Ze pri Urokoch zo Statnych cennych papierov budu na konci roka skutocné akruaine
naklady vacsie ako rozpoctované. OCakava sa prekrogenie vydavkov na obsluhu Statneho dlhu v objeme 22,5
mil. eur.

Konsolidované zakladné vydavky na chod statu

V' zmysle bodov C.7.a C.11. uznesenia vliady SR ¢. 188/2011 k programu revitalizacie Zelezni¢nych spolo¢nosti
vyplynula Uloha pre ministra dopravy, vystavby a regionédlneho rozvoja a ministra financii finanéne vyrovnat
zostatok nekrytych strat Zeleznic SR (ZSR), ktoré vznikli zo Zmluvy o prevadzkovani drah na roky 2004 — 2009
a uhradit Zelezniénej spoloénosti Slovensko, a.s. (ZSSK), nekrytd stratu zo Zmluvy o vykonoch vo verejnom
zaujme za roky 2004 — 2008 v celkovej sume 101 mil. eur. Uvedené prostriedky neboli v schvalenom
statnom rozpocte na rok 2012 rozpoctované.

Do roku 2012 bolo nad ramec schvaleného rozpo¢tu uvolnenych 150 mil. eur z vydavkov predchédzajucich
rokov, ¢o negativne ovplyviuje oCakavanu skutocnost roku 2012. Ministerstvo financii SR v su€asnosti odhaduije,
Ze do roku 2013 sa presunu vydavky tohtoroéného rozpoctu v objeme 100 mil. eur.

V schvalenom rozpoéte na rok 2012 neboli rozpoétované vydavky na rieSenie krizovej situacie
v zdravotnictve. Z uvedeného dévodu bolo osobitne vyélenenych 50 mil. eur a prostrednictvom zmeny
legislativy sa zvySila sadzba poistného za poistencov Statu od 1. jula 2012 do 31. decembra 2012 zo 4,0 % pre
Stat na 4,33% z vymeriavacieho zékladu. Do zdravotnictva bude realizované aj platba za ziétovanie zdravotného
poistenia za rok 2011 v objeme takmer 84 mil. eur. Ta je len vo vySke 75 mil. eur kryta rezervou na zUc¢tovanie
zdravotného poistenia vytvorenou v schvalenom $tatnom rozpocte na rok 2012 a teda rozdiel predstavuje dalsi
negativny dopad na schvaleny rozpocet.
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Na financovanie nastrojov aktivnej politiky trhu prace v roku 2012 neboli v schvalenom Statnom rozpocte
alokované ziadne finanéné prostriedky zo zdrojov Statneho rozpoctu. Na plynulé zabezpecenie financovania
zakonom definovanych nastrojov aktivnej politiky trhu prace je nutné dodatoéne vyélenit sumu 20 mil. eur.

Predchadzajuca vlada na uzatvorenie zmieru pri vystavbe Cyklotrénového centra suhlasila s vyplatenim 8,8
mil. eur, priCom na tento Ucel neboli rozpoétované finanéné prostriedky. Rovnako nad rdmec schvaleného
rozpoCtu sa vy€lenilo 5 mil. eur pre Narodny bezpeénostny urad na zaCatie budovania nosnej siete na prenos
informacii.

V schvalenom rozpoéte neboli v dostatoénej miere zahrnuté vydavky na zabezpeCenie udrziavania
splavnosti vodnych ciest a vytyCovanie plavebnej drahy na plavbu na vodnych cestach na ucely pouzivania vod
na plavbu pre Slovensky vodohospodarsky podnik, $.p. Na zaklade tejto skutonosti si musel tento podnik
zobrat uver vo vySke 15 mil. eur od Transpetrolu, a.s.

V nadvaznosti na prebiehajice audity Cerpania fondov z Eurdpskej Unie je mozné v suCasnosti kvantifikovat
potrebu korekcii vo vySke 15 mil. eur na rok 2012, ktoré neboli zohl'adnené v schvalenom rozpocte.

Nizsie ako rozpoctované vydavky sa oCakavaju v pripade prostriedkov Statneho rozpoctu nevyhnutnych
na zabezpeCenie plynulého Cerpania zdrojov z EU, ktoré boli uréené na krytie investiénych vydavkov nad
ramec spolufinancovania v OP Doprava, a to v celkovej sume 93 mil. eur.

Od 1. januara 2013 bude vjednotlivych &lenskych krajinach EU transponovand nova smemica Rady
€. 2009/119 ES zo 14. septembra 2009, ktorou sa Clenskym Stadtom uklada povinnost udrZiavat minimaine
zasoby ropy alalebo ropnych vyrobkov v oblasti systému tvorby a udrZania nudzovych zasob ropy a ropnych
vyrobkov. Smernicou sa zavadza nova metodika vypo¢tu nudzovych zasob zalozena na Cistom dovoze ropy
a ropnych vyrobkov na urovni 90 dni Eistého dovozu alebo 61 dni Cistej spotreby ropy a ropnych vyrobkov. Podla
podkladov Spravy Statnych hmotnych rezerv SR vyplyva pre Slovensku republiku z implementacie uvedenej
smernice eSte v roku 2012 povinnost' doplnenia nidzovych zasob ropy a ropnych vyrobkov za takmer 95
mil. eur. Potrebné finanné prostriedky na nakup nudzovych zasob ropy nie su zabezpecené ani na
mimorozpoctovom Ucte Statnych hmotnych rezerv, ani v schvalenom Statnom rozpogéte na rok 2012.

V sOvislosti s nadkontrahaciou v ramci Regionalneho operaéného programu je nevyhnutné zaoberat sa
rieSenim tejto otazky, ¢o vyvolava potrebu alokovania zdrojov Statneho rozpoctu vo vyske 76 mil. eur.

Vypadok prijmov z predaja emisnych kvét

Na rok 2012 boli pri tvorbe rozpoétu naplanované v ramci Environmentalneho fondu prijmy z predaja emisnych
kvot na Urovni 27 mil. eur. Nakolko predchadzajucou viadou neboli zrealizované potrebné opatrenia na
uskutocnenie predaja, je vysoko pravdepodobné, ze emisné kvoty sa v priebehu tohto roku nepodari predat.

Ostatné iné ako dariové prijmy verejnej spravy

V ramei inych ako dafiovych prijmov verejnej spravy (bez dividend a prostriedkov z rozpoétu EU) sa oakava
prekrocenie rozpottovanej urovne o 44 mil. eur. Hlavnym pozitivom bude o€akavany prijem grantov, ktoré sa
nerozpodtuju pri tvorbe rozpoctu. V izemnej samosprave predstavuju objem 130 mil. eur, v $tatnom rozpocte 28
mil. eur. Na druhej strane dochadza k nenaplneniu rozpod&tovanych drokovych prijmov verejnej spravy v objeme
38 mil. eur, administrativnych a inych poplatkov a platieb vo vyske 23 mil. eur a kapitalovych prijmov Uzemnej
samospravy vo vySke 15 mil. eur. Zarover sa oCaké&va nenaplnenie prijmov od Telekomunikatného uradu SR
(digitélna dividenda) vo vySke 40 mil. eur, ako aj nenaplnenie prijmov zdruhej splatky z licencii
telekomunikaCnych operatorov, ktoré boli uhradené uz v roku 2011 v objeme 24 mil. eur.

Zmena stavu pohladéavok vo verejnej sprave

Predpoklada sa, Ze zmena stavu pohladavok bude mat mierne pozitivny vplyv na saldo VS vo vyske 4 mil. eur,
¢o je spdsobené zvySenim pohladavok v Narodnom jadrovom fonde. Toto pozitivum mbze vSak byt vyrazne
ovplyvnené skutonostami, o ktorych Ministerstvo financii SR hemé informécie v tomto obdobi.
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Vydavky ostatnych subjektov verejnej spravy

V ramci vydavkov izemnej samospravy sa oCakava ich prekrocenie vo vySke cca 57 mil. eur s negativnym
vplyvom na schvaleny rozpocet verejnej spravy. Na zaklade schvalenych rozpoctov obci a VUC, ako aj
vykazanej skutoCnosti v predchadzajucich rokov sa predpoklada prekrocenie najmé kapitalovych vydavkov, ktoré
budu financované prostriedkami z grantov, ktoré sa nerozpoctuju.

Vzhladom na nastavenie financovania oblasti zdravotnictva v schvalenom rozpoCte verejnej spravy sa
predpoklada, Ze zdravotné poistovne pouziju ziskané prostriedky zo Statneho rozpoctu, ako aj Cast’
naakumulovanych zdrojov z minulych rokov na vydavky v celkovom objeme 152 mil. eur, o negativne
ovplyvni schvaleny rozpoCet verejnej spravy.

Vo FNM SR dochadza oproti schvalenému rozpoCtu k narastu vydavkov o 58,1 mil. eur, z toho vydavky podia
§ 30 (zavazky FNM SR z kapnych zmluv) tvoria 47 mil. eur. Vydavky spojené s prevodom cennych papierov od
fyzickych oséb na FNM SR a nékladov spojenych s ich nadobudnutim su vysSie o 10,5 mil. eur. V roku 2012 bola
prijata novela zakona s Uc¢innostou od 9. marca 2012, ktora predlzuje termin bezodplatného prevodu bezcennych
cennych papierov od obCanov na FNM SR do 31. 12. 2013. Fond musel pristipit k opatovnému prehodnoteniu
tychto vydavkov, a to aj s prihliadnutim na skuto¢nost, Ze do konca méja bolo z celkového poctu moznych ponuk
vysporiadanych iba 25 %.

V ramci hospodarenia Socialnej poistovne sa oCakava Uspora vydavkov vo vyske 77,5 mil. eur. Hlavnym
ddvodom uspory su nizSie vydavky poistenia ztitulu niz8ich nérokov v oblasti vyplacania predCasnych
déchodkov.

Vydavky verejnych vysokych §kél budli v porovnani s rozpoCtom vyssSie o 17 mil. eur hlavne z dévodu
Cerpania vysSich kapitalovych vydavkov, ktoré budu financované nerozpoctovanymi prostriedkami z grantov.
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Priloha ¢.1: Danové a odvodové prijmy v metodike ESA 95

Po zasadnuti Vyboru pre makroekonomické prognézy sa diia 15. juna 2012 uskutoCnilo aj zasadnutie Vyboru pre
dafové progndzy. Ministerstvo financii SR na tomto zasadnuti prezentovalo svoju aktualizovanu strednodobu
prognozu danovych prijmov! na roky 2012 az 2015. VSetci Clenovia Vyboru posudili progndézu MF SR ako
realisticki. Sucastou aktualizovanej progndzy je aj odhad na rok 2012, ktory je vtejto Casti materialu
porovnavany s vynosom dani v schvalenom rozpocte na rok 2012.

Aktualny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy vratane odvodov do Sociélnej poistovne
a zdravotnych poistovni je oproti schvalenému rozpoétu na rok 2012 nizsi o 348 mil. eur, ¢o predstavuje
plnenie na urovni 98,1%.

Pokles oproti rozpogtu zaznamenali spotrebné dane (73,3 mil. eur), dan z prijmov fyzickych oséb (36 mil. eur)
adai z emisnych kvot (41,6 mil. eur). Odhad dane z pridanej hodnoty bol revidovany a predpoklada sa, ze
dosiahne v porovnani s rozpoétom niz8i vynos (208 mil. eur). Vramci fondov socidlneho a zdravotného
zabezpedenia sa oCakdva narast odvodov do Socialnej poistovne (74,7 mil. eur) apokles odvodov do
zdravotnych poistovni (24,3 mil. eur). NiZSie pinenie moZno oCakévat aj pri ostatnych daniach (-51,8 mil. eur), ¢o
je dosledkom vypadku prijmov z emisnych kvot.

Darové prijmy verejnej spravy v roku 2012 (ESA95, tis. eur)

Schvaleny Aktuilny  Rozdieloproti  Ocakdvané
rozpocet odhad MF SR rozpoctu plngmeo
rozpoctu (%)
A. Dane 11 609 355 11 210 855 -398 500 96,6
podiel na HDP % 16,2 15,6 0,6 -
Dane z prijmov 3958 561 3906 823 -51738 98,7
FO zo zavislej ¢innosti a funkénych poZitkov 1801645 1774 240 -27 405 98,5
FO z podnikania a sam. zarobkovej €innosti 114 612 105 983 -8 629 92,5
Pravnickych osdb 1875057 1866 043 9014 99,5
Viyberané zrazkou 167 247 160 557 -6 690 96,0
Domace dane na tovary a sluzby 6783 355 6502 039 -281 316 95,9
Dari z pridanej hodnoty 4711176 4503 167 -208 009 95,6
Spotrebné dane 2072179 1998 872 -73 307 96,5
Miestne dane 605 236 589 765 15471 97,4
Dan z nehnutelnosti 294 979 288 291 -6 688 97,7
Dane za $pecifické sluzby 183023 169 649 -13374 92,7
Dafl z motorovych vozidiel 127 234 131825 4591 103,6
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 40 667 42 567 1900 104,7
Ostatné dane 221536 169 661 -51 875 76,6
Dari z emisnych kvot 41621 0 -41 621 0,0
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTVS 76 278 73670 -2 608 96,6
Dari z thrad za uskladriovanie plynov alebo kvapalin 1001 1001 0 100,0
Osobitny odvod vybranych fin. instittcii 102 105 94 459 -7 646 92,5
Majetkové a iné dane* 531 531 0 100,0
B. Odvody 7032 584 7082 936 50 352 100,7
podiel na HDP % 9,8 9,9 0,1 -
Socialna poistovia (EAO + dizné) - 1. pilier 4 553 463 4628 186 74723 101,6
Zdravotné poistenie EAO + dIZné - (vr. roé. zuét.) 2479121 2454 750 -24 371 99,0
C. Dariové a odvodové prijmy (A+B) 18 641 939 18293 791 -348 149 98,1
podiel na HDP % 26,0 25,5 05 -
* yratane dane z tihrad za dobyvaci priestor Zdroj: MFSR

" Pod dariovymi prijmami st zahrnuté dane a odvody do fondov socialneho a zdravotného zabezpecenia.
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Porovnanie aktualneho odhadu s rozpoCtovanymi vynosmi dani, danovych sankcii jednotlivych zloziek verejnej
spravy, vplyvu 2% poukazovanych na verejnoprospesny ucel je uvedené v nasledujucej tabulke. Po zohladneni
vy$Sie uvedenych faktorov méa aktualizacia danovych prijmov negativny vplyv na rozpoCet verejnej spravy v sume
350,5 mil. eur (0,49% HDP).

Vplyv aktuadlneho odhadu dani na saldo VS oproti schvalenému rozpoétu (ESA95, v tis. eur)

Danové prijmy 2% z dani Sankcie Spolu % HDP

Verejna sprava -348 149 -1784 -635 -350 568 -0,49

- Statny rozpodet -309 416 -1784 -690 -311 890 -0,43

- Statne finanéné aktiva -7 646 0 -7 646 -0,01

- Obce 67532 - 41 -67 491 -0,09

-vuc -11298 - 14 -11284 0,02

- Socialna poistovia (1. pilier) 74723 - - 74723 0,10

- Zdravotné poistovne -24 371 - - -24 371 -0,03

-RTVS -2 608 - - -2 608 0,00

- Environmentalny fond 0 - - 0 0,00

Pozn.: (+) znamena pozitivny, (-) negativny vplyv na saldo VS Zdroj: MFSR

Faktory vplyvajice na aktualny odhad dariovych prijmov

Na znizenie odhadu dafovych prijmov malo vplyv viacero faktorov, ktoré su vysvetlené v nasledujicej Casti
materidlu. Medzi zakladné faktory mozno zaradit aktualizaciu skutoéného vynosu dani v roku 2011, informécie o
aktualnom pineni dariovych prijmov v tomto roku najma v spojitosti s makroekonomickym vyvojom.

V porovnani s rozpoCtom verejnej spravy na roky 2012 az 2014 doSlo k spresneniu skutoéného vynosu
jednotlivych dani za rok 2011. KedZe priprava rozpoCtu na rok 2012 prebiehala po¢as roka 2011, skuto¢nost
za rok 2011 eSte nebola znama. V sucasnosti je skutony vynos dafovych prijmov za rok 2011 k dispozicii,
v pripade dane z prijmov fyzickych oséb z podnikania, dane z prijmov pravnickych oséb a dane z motorovych
vozidiel ide stale o odhad2. Skutoénost o dafovych prijmoch verejnej spravy za rok 2011 méa priamy vplyv na
odhadovanu vySku dafovych prijmov v roku 2012, kedZe je vychodiskovym rokom pre prognézu. Aktuélny odhad
predpoklada zhorSenie celkovych dafiovych a odvodovych prijmov oproti rozpo€tu o 53 mil. eur.

Darové prijmy verejnej spravy v roku 2011 (ESA95, tis. eur)

Rozdiel .
RV§°21(L12 : Aktualny odhad  oproti RVS rozzlt;‘gtw?l %
2012 - 2014

A. Dane 11114 571 11 060 100 -54 471 99,5

podiel na HDP % 15,8 16,0 -0,1 -
Dane z prijmov 3 669 844 3631167 -38 677 98,9
FO zo zavislej ¢innosti a funkénych pdZitkov 1665 480 1641 344 -24 136 98,6
FO z podnikania a sam. zarobkovej €innosti 96 770 89 329 -7 441 92,3
Pravnickych osdb 1764614 1757 293 -7 321 99,6
Viyberané zrazkou 142 980 143 201 221 100,2
Domace dane na tovary a sluzby 6 698 447 6700 760 2313 100,0
Dari z pridanej hodnoty 4 664 997 4702 760 37763 100,8
Spotrebné dane 2033450 1998 000 -35450 98,3
Miestne dane 578 768 562 799 -15 969 97,2
Dan z nehnutelnosti 280933 274 564 -6 369 97,7
Dane za $pecifické sluzby 174 307 164 707 -9600 94,5
Dafl z motorovych vozidiel 123 528 123 528 0 100,0

2 Skutogny vynos dane z prijmov fyzickych osdb z podnikania a dane z prijmov pravnickych oséb bude znamy v polovici januara 2013
a skutocnost za dan z motorovych vozidiel bude zndma v polovici augusta 2012.
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Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 39921 38903 -1018 97,5
Ostatné dane 127 591 126 469 -1122 99,1
Dan z emisnych kvét 50 509 50 512 3 100,0
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTVS 75319 73917 -1402 98,1
Daf z uhrad za uskladriovanie plynov alebo kvapalin 1001 1186 185 118,5
Majetkové a iné dane* 762 854 92 1121
B. Odvody 6994 845 6996 247 1402 100,0
podiel na HDP % 10,0 10,1 0,0 -
Socialna poistoviia (EAO + dizné) - 1. pilier 4 606 444 4610979 4535 100,1
Zdravotné poistenie EAQ + dlzné - (vr. ro€. zuét.) 2 388 401 2 385 268 -3 133 99,9
C. Darové a odvodové prijmy (A+B) 18 109 416 18 056 346 -53 070 99,7
podiel na HDP % 2538 26,1 0,1 -
* vratane dane z thrad za dobyvaci priestor Zdroj: MF SR

K miernemu zlepSeniu odhadu danovych prijmov na rok 2012 prispela aj aktualizacia prognézy
makroekonomického prostredia. V porovnani s rozpodtom verejnej spravy na roky 2012 az 2014 doSlo
k zlepSeniu odhadu najmd@ v pripade rastu HDP a koneCnej nominalnej spotreby domacnosti. Pocet
zamestnanych sa mierne zvySil, zatial o mzdova béza ostala nezmenena. Inflcia sa naopak zvysila z 2,6% na
3,5%, €o vplyva na prijmy z DPFO.

Porovnanie makroekonomickych predpokladov na rok 2012 v éase rozpo¢tu oproti aktuadlnemu odhadu

Ukazovatef (%) Zikladiapredait  Rozpoget2012  AKary R°rz:z':'o‘gfl:°t'
(1) (2) 3)=(2)-(1)
HDP; b.c. (mil. Eur) - 71632,5 717787 146
HDP; realny rast - 1,7 2,5 08
HDP; nominalny rast DPPO, DP zrazka 37 3,9 0,2
Koneéné spotreba domacnosti; reainy rast Spotrebné dane 0,6 0,1 -0,5
Koneéna spotreba domacnosti; nominalny rast DPH 29 43 1,4
Priem. mesa¢na mzda; nomin. rast DPFO, Odvody 34 3,2 -0,2
Pocet zamestnanych, podla evid. poctu; rast DPFO, Odvody -0,2 0,1 0,2
Mzdova baza; rast *) DPFO, Odvody 33 3,3 0,0
Priemerna rona miera inflacie DPFO (odpog. polozky) 2,6 35 0,9
Priem. rokova miera z vkladov DP zrazka 14 1,2 -0,2
*) Mzdova baza = priemerna mzda * zamestnani podla evidenéného poctu Zdroj: MF SR

Vyvoj jednotlivych darnovych prijmov v roku 2012

Odhad vynosu dane z prijmov fyzickych oséb (DPFO) je v porovnani s rozpo¢tom nizsi o 36 mil. eur. V pripade
DPFO zo zavislej Cinnosti bolo horsie plnenie v poslednych mesiacoch roka 2011 spdsobené pravdepodobne
nizSim objemom vyplatenych odmien v porovnani s oCakavaniami.

Dan z prijmov vyberana zrazkou zaznamenala znizenie odhadu urokovych mier z vkladov a vyvoja objemu
vkladov v bankéach, ¢o sa odrazilo na znizeni oproti rozpoGtu o 6,7 mil. eur.

V porovnani so schvalenym rozpo¢tom doché&dza k miernemu zniZeniu prognézy dane z prijmov pravnickych
os6b (DPPO) 09 mil. eur. Aktualna progndéza vynosu DPPO je zaloZena na junovej makroprognéze. Napriek
rastu ziskovosti korporéacii v roku 2011 aktualne plnenie naznacuje mierne niz8i akrualny vynos dane za rok
2011. Dévodom niZ8ej danovej povinnosti je zrejme zvySené umorovanie strat dosiahnutych v predchadzajicich
obdobiach. Faktorom, ktory eSte moze ovplyvnit akrualny vynos dane za rok 2011, je zvySeny pocet odkladov
dariového priznania DPPO za zdafovacie obdobie 2011.

Odhad vynosu dane z pridanej hodnoty (DPH) je oproti rozpoétu vyrazne niz8i o 208 mil. eur. Do odhadu boli
zapracované najnovsie Udaje ziskané z darovych priznani. V nich sa ukazuje ako problém medziro¢ne klesajuca
darfova povinnost, ktora sa (zatial) nevyvija vsulade s makroekonomickym vyvojom. Rozdielny vyvoj
makroekonomickych zakladni a akruélneho vynosu DPH preto navadza na opatrnost pri prognéze. Dévody méZu
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byt rézne. Najpravdepodobnej$im su dafiové uniky. Nemdzeme vSak vylicit ani doplnkovy negativny vplyv
v podobe cezhraniénych nakupov. Vzhladom na dostupnost tdajov za DPH len za mesiac januar az maj (dafové
priznania) a makro za prvy kvartal 2012, bude potrebné sa k pri¢inam slabSieho vyvoja DPH opétovne vratit®.

Odhad vynosu spotrebnych dani je v porovnani s rozpoctom na rok 2012 nizsi o 73,3 mil. eur. Spdsobené je to
najméa spotrebnymi dafiami z mineralneho oleja z dévodu nizSieho ofakavaného tempa rastu realnej spotreby
domacnosti, ako aj z titulu premietnutia horSieho plnenia dane v roku 2011. Problematickym je z hladiska vynosu
predovSetkym spotreba pohonnych hmét, ktorych ceny dosahuju historické maxima a spotrebitelia citlivejSie
vnimaju cenové rozdiely s okolitymi krajinami. Faktorom je aj dlhodoby rast preferencie smerom k naftovym
automobilom a znizujuca sa priemerna spotreba automobilov. Pri odhade sa vzal do Uvahy aj efekt vyvoja mien
susednych krajin, najma@ Madarska a Polska, ktoré vysvetluje aj horSi vyvoj na konci roka 2011.

Odhad odvodov od ekonomicky aktivneho obyvatelstva do Sociélnej poistovne a zdravotnych poistovni je oproti
rozpoCtu vyS8Si 0 50,4 mil. eur. U zdravotného poistenia doSlo ku miernemu zniZeniu progndzy prijmov na rok
2012 (-24 mil. eur). Naopak, pri socidlnom poisteni viedla zmena metodiky vykazovania dlzného zo strany
Sociélnej poistovne v roku 2011 pri tvorbe rozpoCtu na rok 2012 k podhodnoteniu progndzy prijmov na rok
2012. Aktudlne vy3si predpokladany vynos (+75 mil. eur) stvisi so zrealnenim vyberu dlZzného poistenia.

Odhad ostatnych dani oproti rozpo¢tu klesol 051,8 mil. eur, ¢o je spdsobené prevazne zruSenim dane
z emisnych kvot.

3 Jednym z komunikovanych dovodov revidovanie odhadu vynosu DPH v roku 2012 boli aj IT problémy vo Finana¢ne;
sprave (FS) pocas prvych mesiacov tohto roka, kedy FS nevedela poskytnit pozadované tdaje (dafiové priznania DPH a
informacie o zadrzanych a uvolnenych nadmernych odpoctoch). Aj ked tento fakt zohral podstatnd Ulohu pri zmene
progndzy oproti februarovej progndze, v porovnani so schvalenym rozpoétom nezohrava dlohu (v ¢ase tvorby rozpoctu —
v novembri — sa predpokladala Standardna situacia vo FS). Désledkom problémov vo FS je teda skér oneskorené
revidovanie aktualnej prognézy.
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Priloha ¢.2: Cerpanie rezervy vlady, rezervy predsedu vlady arezervy na

prostriedky Eurépskej inie a odvody Eurépskej Unii

Vzmysle § 10 zakona o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy podéva viada spravu narodnej rade
0 hospodareni s rozpoctovymi rezervami.

Schvaleny Upraveny Cerpanie Nevycerpany
N rozpocet zostatok
rozpocet k k K
2012 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012
Rezerva vlady SR 5000 000 4925000 3000 000 1925000
Rezerva predsedu vliady SR 1659 696 2 859 696 1933933 925763
Rezerva na prostriedky EU a odvody do EU 43500 600 43500 600 0 43500 600
SPOLU 50 160 296 51 285 296 4933933 46 351 363
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Priloha €.3: Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012 (ESA 95) mil. eur % HDP
Rozpocet verejnej spravy - schodok -3 323 -4,64
1. Vplyv zmeny prijmov verejnej spravy -174 -0,24
Darové a odvodové prijmy verejnej spravy -275 -0,38
Iné ako danové prijmy verejnej spravy 97 0,14
- dividendy zo spolo¢nosti s majetkovou U&astou tatu, resp. FNM SR 80 0,11
- licencie telekomunikacnych operatorov -24 -0,03
- digitalna dividenda -40 -0,06
- vypadok administrativnych a inych poplatkov a platieb VS -23 -0,03
- nerealizacia predaja emisnych kvt =27 -0,04
- vypadok kapitalovych prijmov Uizemnej samospravy -15 -0,02
- vypadok urokovych prijmov -38 -0,05
- ostatné iné ako dariové prijmy verejnej spravy 26 0,04
- prijaté granty Gzemnej samospravy (120 obce, 10 VUC) 130 0,18
- prijaté granty SR 28 0,04
Zmena stavu pohl'adavok vo verejnej sprave 4 0,01
2. Vplyv zmeny vydavkov verejnej spravy -332 -0,46
Vydavky na spolufinancovanie k fondom EU 101 0,14
Odvod do rozpoétu EU 38 0,05
Urokové naklady Statneho rozpoétu (tatny dih) -22 -0,03
Konsolidované zakladné vydavky na chod Statu* -342 -0,48
- vydavky na zmluvy pre ZSR a ZSSK - vyrovnanie zostatku nekrytych strat minulych rokov -101 -0,14
- vplyv pouzitia zdrojov Statneho rozpo¢tu z minulych rokov a presun do dalSich rokov -50 -0,07
- rieSenie krizovej situécie v zdravotnictve -50 -0,07
- vydavky APTP -20 -0,03
- vydavky - multilicenéna zmluva Microsoft -17 -0,02
- zabezpedenie platovych nalezitosti sudcov a prokuratorov -5 -0,01
- Uspora vydavkov poskytovanych nad ramec spolufinancovania 93 0,13
- finanéné zabezpecenie v oblasti nidzovych zasob ropy -95 -0,13
- socialne Stipendia -4 -0,01
- nadkontrahécia ROP -76 -0,11
- ostatné vydavky -17 -0,02
Vydavky ostatnych subjektov verejnej spravy -226 -0,31
- Uzemna samosprava -57 -0,08
- Socialna poistovia 78 0,11
- verejné zdravotné poistenie -152 -0,21
- verejné vysoké Skoly -17 -0,02
-FNM SR -58 -0,08
-ostatné subjekty -20 -0,03
Zmena stavu zavézkov vo verejnej sprave (zavazok Statu voci Zel. spolo¢nostiam 101 mil. eur) 119 0,17
Ocakavana skutocnost' verejnej spravy - schodok -3 829 -5,33

* vylicené transfery v ramci sektora verejnej sprévy (+) znamena pozitivny vplyv na saldo (vy$Sie prijmy, dspora vydavkov)
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