Sprava o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii
za tri Stvrt'roky 2012 a predikcia vyvoja do konca roka
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ZHRNUTIE

Najnovsia prognéza MF SR pri va¢sine indikatorov naznacuje, Ze ekonomika by mala oproti roku 2011 mierne
spomalit. Slovenska ekonomika vzrastla poCas prvych troch kvartalov 2012 medziroéne 0 2,5 %. Rast bol viak
tahany takmer vyluéne Cistym exportom podporenym nabehom novych exportnych kapacit v automobilovom
priemysle. Oakava sa, Ze rast HDP v roku 2012 dosiahne urovei 2,5 %, prognéza na tento rok zostava oproti
junu nezmenena. Zpohladu dafovych prijmov vSak doSlo k miernemu zhorSeniu indikatorov trhu prace
anasledne aj spotreby doméacnosti. ZhorSenie je vykompenzované pozitivnejSim vyvojom zahrani¢ného
obchodu, ktory by vSak mal byt jedinym tahuriom rastu slovenskej ekonomiky v tomto roku.

Hlavny fiskalny ciel viady na rok 2012 bol stanoveny v ramci rozpoCtu verejnej spravy na roky 2012 az 2014
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 4,64 % HDP. Na zaklade v su€asnosti dostupnych informécii sa
o€akava, ze deficit verejnej spravy dosiahne 4,62 % HDP.

Pozitiva v porovnani s rozpoc¢tom (v celkovej vyske 784 mil. eur) predstavu;ju:

o prijaté granty Uzemnej samospravy, verejnych vysokych Skél a tatneho rozpoctu, ktoré zvysili prijmy
verejnej spravy o 154 mil. eur,

e Uspora prostriedkov uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU vo vyske 203 mil. eur
stvisiaca s niz&im predpokladanym erpanim prostriedkov EU v tomto roku,

e Uspora vydavkov v OP Doprava nad ramec spolufinancovania vo vyske 120 mil. eur,

o vplyv presuvanych limitov vydavkov Statneho rozpoctu vo vyske 114 mil. eur
Uspora vydavkov Socialnej poistovne vo vyske 84 mil. eur suvisiaca najmé s niz8imi vydavkami na
predc¢asné déchodky,

e nizsie odvody do rozpodtu EU vo vyske 38 mil. eur,

o ostatné faktory s celkovym pozitivnym vplyvom vo vySke 71 mil. eur.

Negativa v porovnani s rozpoctom (v celkovej vySke 767 mil. eur) predstavuju:
o niz8ie dafové a odvodové prijmy vratane pozitivneho vplyvu konsolidaéného bali¢ka o 321 mil. eur (bez
vplyvu tychto legislativnych zmien by vypadok dosiahol 609 mil. eur),
nizSie iné ako darové prijmy verejnej spravy (bez prijatych grantov) o 114 mil. eur,
vydavky na rieSenie krizovej situacie v zdravotnictve vo vySke 50 mil. eur,
vy$Sie ako rozpoCtované vydavky samospravy vo vySke 57 mil. eur,
narast vydavkov Fondu narodného majetku o 33 mil. eur,
nérast vydavkov Environmentélneho fondu o 14 mil. eur,
vy$Sie vydavky Slovenskej konsolidanej, a.s. v sUvislosti s odplatou za pohfadavky zdravotnych
poistovni vo vySke 32 mil. eur,
zvySené vydavky ostatnych subjektov verejnej spravy v celkovej vyske 35 mil. eur,
ostatné faktory s celkovym negativnym vplyvom vo vyske 111 mil. eur.

Neistotou pre odhad salda je vyvoj pohladavok a zavézkov subjektov sektora verejnej spravy, hospodarenie
samospravy a odhad prenesenych nevycerpanych limitov vydavkov kapitol Statneho rozpoctu do roku 2013. V
pripade legislativnych zmien v oblasti dani a odvodov je neistota spojena najmé s odhadom vplyvov suvisiacich
s otvorenim druhého piliera dochodkového systému.



l. VYVOJ MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

1.  Prehfad suéasnych trendov
Hospodarsky rast a trh prace

Slovenskéd ekonomika si v tretom kvartéli tohto roka polepSila 00,6 %. Zapisala si tak druhy najsilnejsi
medzikvartalny rast v eurozone. Pohfad do Struktury vSak naznaCuje, Ze rast bol tahany vylune Cistym
exportom. Tomu vyrazne pomohol najmé rastuci export dut podporeny novou vyrobou v automobilovom
priemysle. Podla prepoCtov IFP bola takmer polovica medziroéného rastu HDP (2,1%) generovana novou
vyrobou automobilov (prispevok na urovni 0,9 p.b.). Doméci dopyt zostdva aj nadalej v utime. Slovenské
domécnosti boli vo svojich vydavkoch aj nadalej opatrné, ked ich spotreba realne poklesla medziroéne 0 0,6 %.
Miera Uspor zostava aj napriek poklesu realnych prijmov stale na relativne vysokej Urovni. Neistota spojena s
nizSou mierou investovania pretrvava aj u firiem. Investicie realne oproti druhému kvartalu minulého roka poklesli
03,7 %. Ku poklesu investicii prispeli rovnakou mierou nizSie vydavky na stroje aj prepad v stavebnictve. K
poklesu domaceho dopytu prispela aj verejna sprava, ktorej spotreba sa v sllade s prebiehajlcimi fiskalnymi
opatreniami medziro€ne znizila 0 0,4 %.

Z hladiska odvetvovej Struktary prispeli k rastu produkcie za 8 mesiacov roku 2012 najviac exportne orientované
odvetvia. Index priemyselnej produkcie (IPP) v celkovej priemyselnej vyrobe od zadiatku roka 2012 (za 8
mesiacov) vzrastol (po sezénnom oCisteni) 0 12,6 %, za tento rast vSak bola do velkej miery zodpovedna vyroba
v automobilovom priemysle (51,6 %).

Vyvoj priemyselnej produkcie Rast zamestnanosti a miera nezamestnanosti
(december 2007=100, 3MMA SA) (sez. odistené)
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Solidny ekonomicky rast podporeny najma nabehom novych exportnych kapacit v automobilovom sektore sa do
situacie na trhu prace premietol len minimalne. Ekonomicky rast tahany Cistym exportom byva vo vSeobecnosti
chudobnej$i na tvorbu novych pracovnych miest. Podla metodiky ESA95 bola zamestnanost v prvych troch
kvartaloch 2012 0 0,3 % (5,7 tisic fudi) vySSia ako v rovnakom obdobi 2011. Poget zamestnanych réstol najma
v sluzbach. Celkovo vSak zamestnanost nerastla dostatoCne na to, aby doSlo k poklesu nezamestnanosti.
Priemerna miera nezamestnanosti v prvych troch kvartaloch 2012 dosiahla 13,8 %, ¢o je 0 0,3 percentuéineho
bodu viac ako v rovnakom obdobi 2011. Tlak na znizovanie nakladov pri vysokej nezamestnanosti brzdi rast
miezd. Priemernd mesand mzda v narodnom hospodarstve sa zvySila v prvych troch Stvrtrokoch 2012
nominalne 0 2,2 % na Uroven 782 Eur, redlna mzda medziroCne vyrazne poklesla o 1,4 %.

Menové ukazovatele

Ceny vroku 2011 vzrastli 0 3,9 % (index CPI), a v roku 2012 oakavame len mierne nizSiu inflaciu na urovni
3,7 %. Za rastom cien v roku 2011 boli tri zakladné faktory: potraviny, ropa a konsolidacny balicek viady SR.
Vplyv svetového rastu cien komodit (potraviny a ropa) pretrvava pocas roka 2012. Po poklese sa ceny ropy
v poslednych mesiacoch opat ustalili na vysokych drovniach. VysSie ceny ropy maju priamy vplyv na pohonné



hmoty a regulované ceny energii. Tie sa rychlo prejavia v cenach dopravy a v menSej miere cez sekundarne
efekty rastu nakladov takmer vo vSetkych tovaroch a sluzbach. Od zadiatku roka narastli svetové ceny
polnohospodarskych produktov o priblizne 30 %. Rast cien polnohospodarskych produktov sa postupne prenasa
do domécich cien potravin. V novembri sme zaznamenali medziro¢ny rast cien potravin na rovni 5,7%. Od maja
sa dynamika rastu zvySila 04,3 p.b. Pri regulovanych cenach dochadza v poslednych mesiacoch k utimu
dynamiky rastu vplyvom bazického efektu. V novembri tak medzirocné tempo rastu regulovanych cien spomalilo
z oktébrovych 5,3% na 3,7%. Pozitivnou spravou je vyvoj Cistej inflacie, ktora je stabilizovana okolo urovne 2,6 %
na medzironej baze. Vyvoj Cistej inflacie tak zodpoveda rastu domacej ekonomiky.

Index cien priemyselnych vyrobcov (PPI) reaguje na externé, ale aj domace inflaéné podnety flexibilnejSie ako
spotrebitelska inflacia. Aktuélne sa rast indexu drzi nad urovriou 3,7 %, €o suvisi s rastom ekonomiky a najma s
rastom cien ropy a energetickych komodit.

Medziroéna zmena jednotlivych zloziek inflacie v % p.b.
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ECB ako jedina z kluCovych centralnych bank pristpila v roku 2012 k dalSiemu zniZeniu svojej zakladnej sadzby.
Zakladné sadzba sa tak po dvojndsobnom znizeni v roku 2011, zakazdym o 0,25 p.b. zo svojho lokélneho
maxima na drovni 1,50 % zniZila na 1,00 %. Nasledne az v juli 2012 pristupila ECB k dalSiemu znizeniu o 0,25
p.b., ktoré znamenalo posun zakladnej sadzby na nové historické minimum 0,75 %. Snahou ECB je oZivenie
hospodarstva eurozony, ktora sa v roku 2012 méZze ocitnut ako celok v recesii. Okrem zniZenia zakladnej sadzby
pristupila ECB poCas roka 2012 (resp. koncom roka 2011) aj k vyuZitiu neStandardnych operéacii menovej politiky,
ktorymi boli predovetkym dva 3 ro¢né tendre na dodanie likvidity bankovému sektoru (tzv. LTRO) v celkovom
objeme viac ako 1 bilion eur (1 000 miliard eur). Velké mnozstvo prostriedkov ziskanych z LTRO sa pouzilo na
nékup dlhopisov na primarnom trhu, ¢o kratkodobo zmierfiovalo napétie na dlhopisovom trhu. Okrem toho
predstavitelia ECB viac krat slovne intervenovali s ciefom podporit euro, eurozénu a problémové krajiny
a v auguste 2012 ohlasila ECB znovu spustenie programu odkupu dihopisov na sekundarnom trhu.



l.2. VonkajsSie prostredie a domace o¢akavania

Vyvoj vonkajsieho prostredia

Vo vyvoji vonkajSieho prostredia mozno v poslednych mesiacoch pozorovat dva protichodne pdsobiace trendy.
Na jednej strane mieme upokojenie financnych trhov a na druhej pokraCujlce spomalenie rastu svetovej
ekonomiky. Nadalej vSak pretrvava riziko prehlbenia dlhovej krizy periférnych krajin eurozony.

Ekonomiky naSich obchodnych partnerov spomalili a o€akavania ohladom ich vyvoja sa v poslednom kvartali
tohto roka mierne zhorsili. Eurozéna v tretom Stvrtroku zaznamenala pokles HDP o 0,1 %. Navy3e kriza
periférnych krajin eurozony a spomalenie svetového rastu zacinaju doliehat' aj na ekonomiku Nemecka. Rast
nemeckého HDP sa v tretom kvartali spomalil na 0,2 % a na zéklade udajov o Purchasing Managers Index (PMI)
a novych objednavkach nemeckych firiem sa v poslednom kvartali roka 2012 oakéva recesia. Oakavania v
eurozéne a predovsetkym v Nemecku len potvrdzuju zhorSenie ekonomického vyvoja v najblizSom obdobi.
Prepad nemeckého indexu oakavani medzi podnikmi (IFO) pokragoval s vynimkou novembra. IFO sa uZ od juna
nachadza pod dihodobym priemerom. Indikatory dévery v EU a eurozéne pokracuju v poklese a nachadzaju sa
pod dlhodobym priemerom. Ostatna prognéza OECD z novembra uz pocita s poklesom eurozény na drovni 0,4
% (oproti junovym predpokladom niz$i o 0,1 p.b.). Spomalenie medziroéného rastu v tretom kvartali
zaznamenala aj ekonomika Ciny.

Situacia na finanénych trhoch sa na rozdiel od vyvoja realnych ekonomik naSich obchodnych partnerov
v poslednych mesiacoch zlep3ila. Okrem prebytku likvidity danému do velkej miery dvoma LTRO tendrami
Eurdpskej centralnej banky sa pod zmiernenie tlaku podpisali predovSetkym verbalne intervencie zo strany ECB.
Ta dala viackrat najavo svoje odhodlanie stat za projektom eurozény a zapojit sa do rieSenia dlhovej krizy
vramci jej mandatu v maximalnej miere. Konkrétnym vysledkom jej snahy je nateraz prislUbenie obnovenia
nakupu dlhopisov na sekundarnom trhu. Tieto kroky ECB spolu so zaciatkom a naslednym navySenim tretieho
kola kvantitativneho uvolfiovania FEDom v USA vyvolali pozitivne nélady na trhoch. Vyrazné zisky zaznamenali
takmer vetky akciové indexy a €o je pre vyvoj v eurozone dolezité, vyraznejSie poklesli vynosy dihopisov takmer
vSetkych krajin eurozony. Vynos 10 roéného dlhopisu Spanielska klesol pod 5,4 %, Talianska pod 4,6 % a napr.
rska uz pod 4,6 %. Situacia v eurozéne je vak nadalej vazna, jej zlepsenie v uplynulych tyzdfioch je dané
hlavne dodanim alebo prisfubom dodania vyraznej likvidity zo strany centralnej banky a nie pozitivnymi obratmi
vo fiSkalnych politikach problémovych krajin.

Cena ropy BRENT zaznamenala v roku 2012 vyrazny pokles z Urovne okolo 125 USD/bl, na ktorej oscilovala
viacero mesiacov az ku lokalnemu minimu pod hranicou 90 USD/bl. Pod pokles cien z prvého polroka sa
podpisalo viacero faktorov, najmé rastuca nervozita na trhoch, pokles akciovych indexov, zmiernenie politického
napatia v krajinach exportujucich ropu, &i rast zasob ropy. Cez leto sa v3ak cena ropy vréatila opat' stabilne nad
100USD/bl. Cena americkej ropy WTI je stale vyrazne niz8ia ako cena eurépskej ropy BRENT.

Domace oc¢akavania

Domace oCakavania ekonomického vyvoja sa v roku 2012 zhor3uju. Indikator ekonomického sentimentu (IES) po
raste na zaCiatku tohto roka zaznamenal od jina postupny pokles, a v sii¢asnosti sa nachadza na 35-mesacnom
minime. Za zhor3enim indikatora stalo zhorSenie takmer vSetkych zloziek, najma vSak dovery v priemysle av
stavebnictve. Stabilny trend v poslednych mesiacoch si zachovava jedine dovera v maloobchode. Vyvoj IES v SR
takmer verne odraza priebeh vyvoja IES v EU a v eurozone.



Indikator ekonomického sentimentu SR Indexy o€akavani ZEW a IFO
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1.3.  Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Podla poslednych prognéz MF SR zo septembra sa ofakava, ze rast HDP v 2012 dosiahne droven 2,5%. Rizika
na rok 2013 sa v8ak od posledného vyboru vyrazne zvysili. Hlavnym dévodom su revizie prognéz nasich
obchodnych partnerov smerom nadol.

Oc&akavany rast vykonnosti ekonomiky v roku 2012 na urovni 2,5 % je mierne pomalsi ako rast v roku 2011
(3,2 %). Hlavnym tahuriom zostava Cisty export podporeny nabehom vyrob novych modelov v automobilovych
firmach. Doméci dopyt zostdva aj nadalej v time. Domacnosti by mali redine mindt 00,2 p.b. menej, nez
predpokladala junova prognéza. ZhorSenie odraza pomalsi rast miezd a pokra¢ujlcu nizku spotrebitelsku doveru.
Mierne zhorSenie bilancie beZzného uétu je spdsobené reviziou Udajov o exportoch a importoch tovarov. VysSiu
inflaciu ovplyvnili predovSetkym ceny potravin, ktoré sa aj napriek minuloroénej dobrej Grode nestabilizovali na
niz8ich urovniach.

Aktualizacia progndz na rok 2012

v %, ak nie je uvedené inak Rozpocet  Polroc¢na Aktualny  Rozdiel oproti Rozdiel oproti

2012 sprava odhad polro¢. sprave  rozpoctu
Hruby domaci produkt realny rast 1,7 2,5 25 0,0 0,8
Hruby doméci produkt v beznych cenach mid. eur 71,6 718 71,6 0,2 0,0
Konecna spotreba doméacnosti realny rast 0,6 0,1 -0,1 0,2 0,7
Konecna spotreba doméacnosti nominalny rast 2,9 43 38 0,5 0,9
Priemerna mesaéna mzda reélny rast 0,8 0,3 1,2 0,9 2,0
Priemerna mesa¢na mzda nominalny rast 3.4 3.2 24 038 -1,0
Zamestnanost (Statistické zistovanie) priemerny rast -0,2 0,1 0,1 0,0 0,3
Index spotrebitelskych cien (CPI) priemerny rast 2,6 35 37 0,2 11
Bilancia bezného Uétu podiel na HDP 1,7 11 0,9 0,2 2,6
Zdroj: MF SR

Progndza makroekonomického vyvoja vypracovana MF SR bola podrobena hodnoteniu v ramci Vyboru pre
makroekonomické progndzovanie, ktorého zasadnutie sa konalo 12. septembra 2012. Vysledkom je celkové
hodnotenie charakteru definitivnej prognézy MF SR - progndza makroekonomického vyvoja vypracovand MF SR
bola vac¢sinou €lenov Vyboru oznacena ako realistickd, jeden z ¢lenov ju oznadil ako optimisticku.



IIl.  VYVOJ VEREJNYCH FINANCIi

Hlavny rozpoctovy ciel viady na rok 2012 bol stanoveny v ramci rozpoCtu verejnej spravy na roky 2012 az 2014
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 4,64 % HDP. Na zaklade v su€asnosti dostupnych informécii sa
oCakava, ze deficit verejnej spravy dosiahne 4,62 % HDP. Detailny vplyv zmeny prijmov a vydavkov oproti

schvalenému rozpoctu je uvedeny v prilohe €. 2.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012 (EsAs, tis. eur)

Schvaleny Aktualny Rozdiel
Subjekty rozpoctu verejnej spravy rozpocet 2012 | predpoklad
(S) (P) (P-S)
A. Statny rozpocet -3538 978 -3 490 917 48 061
B. Ostatné subjekty rozpoctu verejnej spravy spolu 215 254 184 265 -30 989
Obce 25218 -55993 -30775
Vy$Sie uzemné celky -49 174 -59 529 -10 355
Socialna poistoviia 46 932 68 843 21911
Verejné zdravotné poistenie 4913 41645 36732
Environmentalny fond 44 440 26 546 -17 894
Fond narodného majetku SR -28 611 -32 71 -4100
Slovenska konsolidacna, a. s. -11 264 -41 406 -30 142
Ostatné 233236 236 870 3634
Rozpocet verejnej spravy spolu (A+B) -3 323 724 -3 306 652 17 072
Podiel rozpoctu verejnej spravy (v % HDP ) -4,64 -4,62 0,02
Pozn.: (+)znamené pozitivny, (-) negativny vplyv na saldo VS Zdroj: MF SR

I.1.  Vysvetlenie hlavnych zmien v porovnani so schvalenym rozpoétom

Danové a odvodové prijmy verejnej spravy

Ocakava sa, ze oproti schvalenému rozpoétu budu dafiové a odvodové prijmy VS vratane pozitivneho
vplyvu konsolidaéného balicka' v metodike ESA 95 nizsie o 321 mil. eur. Bez vplyvu tychto legislativnych
zmien by vypadok dosiahol 609 mil. eur. Tento Udaj vSak zahffha aj prijmy z odplaty za odstipené pohladavky
zdravotnych poistovni Slovenskej konsolidacnej, a. s. vo vyske 32 mil. eur. Zaroven je tu zahrnuté aj navySenie
platieb Statu v hodnote 50 mil. eur na rieSenie krizovej situacie v zdravotnictve a vy$Sie platby za poistencov Statu
do Socialnej poistovne. Po ofisteni o tieto polozky sa predpoklada znizenie dafiovych a odvodovych prijmov
0 468,9 mil. eur. Detailné rozdelenie a popis dariovych a odvodovych prijmov, vratane legislativnych zmien, s
uvedené v prilohe €. 1. Z hfadiska subjektov verejnej spravy je najvyssi vypadok dafiovych prijmov v Statnom
rozpocte a dosahuje 667 mil. eur.

Danové a odvodové prijmy verejnej spravy (ESA95, tis. eur, vratane sankcii)

st || iy | oas
(S) (P) (P-S)
Dariové prijmy VS spolu (EAO* + dizné + Stét + sankcie) 20 142 296 19 821 252 -321 044
Dariové prijmy SR 9161 376 8494 333 -667 043
Statne finandné aktiva 102 105 207 540 105 435
Dariové prijmy obci 1741193 1657 025 -84 168

' Konsolidacny bali¢ek zahffia novelu zakona o socialnom poisteni, zvy$enie prijmov z dévodu osobitného a mimoriadneho odvodu
finanénych institucii, zavedenie osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach. Jeho celkovy pozitivny vplyv na dariové
prijmy vratane odvodov sa odhaduje v roku 2012 na 287,5 mil. eur. Opatrenia v celkovej sume 278,8 mil. eur s podrobnejsie uvedené
v prilohe €.1. ZvySnych 8,7 mil. eur tvori pozitivny vplyv na Statom platené poistné z dévodu zmeny sadzby odvodov do Il. piliera.



Daftové prijmy VUC 550 913 535 235 -15678
Dariové prijmy Rozhlasu a televizie Slovenska (RTVS) 76 278 72678 -3600
Environmentainy fond 1001 1001 0
Socialna poistovia 4733913 5035 521 301 608
Zdravotné poistovne 3775517 3817919 42 402
Dariové prijmy verejnej spravy (EAO + sankcie + dizné) 18 673 195 18 204 298 -468 897
- vylucenie sankcii -31 256 -42 845 -11 589
- zahrnutie jednorazového vplyvu otvorenia 2. piliera (transfer aktiv) 0 40 056 40 056
Darové prijmy verejnej spravy (EAO + dizné) - priloha €. 1 18 641 939 18 201 509 -440 430
* EAO - Ekonomicky aktivne obyvatelstvo Zdroj: MF SR

Iné ako dariové prijmy verejnej spravy
Na zaklade aktualneho vyvoja sa oakéva, Ze iné ako dafové prijmy verejnej spravy budu vyssie o 40 mil. eur
ako bola rozpoctovana hodnota v ramci schvaleného rozpoctu verejnej spravy na roky 2012 az 2014.

e Dividendy zo spoloc¢nosti s majetkovou tcastou Statu, resp. FNM SR
Dividendy s majetkovou uCastou Statu realizuju prisluSné ministerstva, v ktorych pdsobnosti sa jednotlivé
spolo¢nosti nachadzaju, a v ktorych zabezpecuju vykon akcionarskych prav. Ostatné dividendy, najma dividendy
od energetickych spolo€nosti, sa realizuju prostrednictvom Fondu nérodného majetku SR. Celkovo sa
v porovnani s rozpo¢tom oCakavaju vyssie prijmy z dividend o 26,1 mil. eur.

Dividendy (v tis. eur) S;:‘;Z'j:?’ Predpoklad  Rozdiel

Fond narodného majetku SR 505 864 563 753 57 889
Statny rozpodet - prislu$né ministerstva 111983 80 215 -31768
SPOLU 617 847 643 968 26121

FNM SR ocakava zvySenie prijmov z dividend 057,9 mil. eur. Predpoklada, ze ide iba o riadne dividendy
(v zmysle metodiky ESA 95 — ide len o dividendy ziskané z hospodérskej Cinnosti). Ofakéva sa vySsi odvod
najma od Slovenského plynarenského priemyslu, a. s. vo vySke 35 mil. eur, a od Slovenskej elektrizaCnej
a prenosovej sustavy, a. s. vo vyske 12,4 mil. eur. Pri Zapadoslovenskej energetike, a.s. ide o sumu 34,3 mil. eur.
Sucasne sa vSak voli spolo€nosti znizia pohladavky na dividendy o 25,5 mil. eur, ktoré boli zauétované
v predchadzajicom roku. Zapadoslovenska energetika, a. s. tak v zmysle metodiky ESA 95 odvedie oproti
rozpoctu dividendy vy$Sie o 8,8 mil. eur. Bratislavska teplarenska, a. s. odvedie nerozpodtovany odvod 2 mil. eur.
Naopak nenaplnenie rozpoctovanej vysky dividend sa javi v spoloCnosti Slovak Telecom, a. s., a to vo vySke
4,6 mil. eur a v Stredoslovenskej energetike, a.s. vo vyske 3,8 mil. eur. a u Vychodoslovenskej energetiky, a. s.
vo vySke 8,6 mil. eur.

V ramci prijmov z dividend realizovanych Ministerstvom financii SR do3lo k prekro¢eniu prijmov z dividend od
spolognosti Slovenska konsolidaéna, a. s. vo vySke 2,9 mil. eur aod spolocnosti SZRB, a. s. vo vySke
0,7 mil. eur. V pbsobnosti Ministerstva zahraninych veci SR sa od spolo¢nosti Sprava sluzieb diplomatickému
zboru, a. s. ofakava vypadok prijmov z dividend vo vySke 1,4 mil. eur. Vramci inych prijmov z podnikania
kapitoly Ministerstva pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR sa predpoklada znizenie osobitného odvodu zo
zisku po zdaneni $tatneho podniku Lesy SR, $. p.vo vySke 3,4 mil. eur, Co tvori rozdiel medzi Uhradou do
$tatneho rozpodtu a dosiahnutym prevadzkovym hospodarskym vysledkom. Dal$im negativom je neodvedenie
dividend od JAVYS, a. s. vo vySke 20 mil. eur a od Slovak Telecomu, a. s. vo vySke 10,6 mil. eur.

e Prijaté granty
Hlavnym pozitivom prijmovej Casti rozpoétu verejnej spravy bude ofakavany prijem grantov, ktoré sa
nerozpodtuju pri tvorbe rozpoCtu. V Uzemnej samosprave predstavuji objem 107 mil. eur, v Statnom rozpodte
30 mil. eur a u verejnych vysokych 8kol 17 mil. eur. Celkovo teda ide o dodato¢né prijmy z grantov vo vyske
154 mil. eur.



e Ostatné iné ako dariové prijmy verejnej spravy
Vramci ostatnych inych ako danovych prijmov verejnej spravy (t. j. bez dividend, grantov a prostriedkov
z rozpoCtu EV) sa oakava vypadok rozpoctovanej urovne vo vyske 140 mil. eur.

Negativne vplyvy v roku 2012 v &asti inych ako darfovych prijmov verejnej spravy su spdsobené predpokladanym
nenaplnenim prijmov od Telekomunika¢ného Uradu SR (digitalna dividenda) vo vyske 40 mil. eur, ako aj realnym
nenaplnenim prijmov z druhej splatky z licencii telekomunikacnych operatorov vo vySke 24 mil. eur, ktoré boli
uhradené uz v roku 2011. Vypadok trokovych prijmov sa o¢akava vo vyske 21 mil. eur.

V ramci prijmov $tatneho rozpodtu sa oakava vypadok administrativnych a inych poplatkov a platieb vo vyske
14 mil. eur a vypadok kapitalovych prijmov v rdmci celej verejnej spravy vo vySke 9 mil. eur.

Uvedené negativa su z Casti kompenzované prekro¢enim rozpoctovanej Urovne inych nedanovych prijmov
rozpoctu verejnej spravy o 4 mil. eur. Ide o nahodné a neopakovatelné prijmy, ako napr. vratky.

Vramci Statnych finanénych aktiv sa neoakava prijem prostriedkov od Nemocnice Sv. Michala vo vySke
46 mil. eur, o je Ciastocne kompenzované odvedenim nerozpoCtovanej splatky navratnej financnej vypomoci ZS
Cargo Slovakia, a. s. vo vyske 9,8 mil. eur.

Zmena stavu pohladavok vo verejnej sprave

Z priebezného monitoringu vyvoja rozpoétu ostatnych subjektov rozpoCtu verejnej spravy sa javi, ze zmena
stavu pohladavok mdéze mat negativny vplyv na saldo VS vo vyske 1 mil. eur. Toto negativum viak moze byt
vyrazne ovplyvnené skutoénostami, o ktorych Ministerstvo financii SR v su¢asnosti nema informacie.

Vydavky na spolufinancovanie k fondom EU

Ministerstvo financii SR na zéklade pravidelného monitoringu Cerpania vydavkov jednotlivych kapitol $tatneho
rozpo¢tu a v nadvaznosti na reélne Cerpanie vydavkov v poslednych rokoch predpoklada, ze v roku 2012 nebudu
Serpané prostriedky EU (rozdiel oproti schvalenému rozpottu predstavuje 1 092,3 mil. eur) a prostriedky $tatneho
rozpottu uréené na financovanie spoloénych programov SR a EU v plnej vyske schvaleného rozpoétu. Na
zaklade su¢asnych predpokladov je mozné oCakavat necerpanie prostriedkov Statneho rozpoctu urenych na
financovanie spolodnych programov SR a EU cca vo vyske 202,9 mil. eur. Prehlad predpokladaného &erpania
podla kapitol $tatneho rozpoétu zobrazuje nasledovna tabulka. V tejto sUvislosti je nevyhnutné uviest, ze z
Uspory na spolufinancovani sa uz realokovala suma 50 mil. eur na rieSenie krizovej situacie v zdravotnictve.

Prostriedky Statneho rozpoc¢tu uréenych na financovanie spol. programov SR Schvaleny

Predpoklad Rozdiel

aEU (vfis. eur) rozpodet

Ministerstvo financii SR 52 560 18114 -34 446
Ministerstvo Zivotného prostredia SR 47 330 33187 -14 143
Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR 66 404 23003 -43 401
Ministerstvo zdravotnictva SR 15838 15968 130
Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR 25432 33 062 7630
Ministerstvo hospodarstva SR 20 156 18 740 -1416
Ministerstvo pddohospodérstva a rozvoja vidieka SR 240 940 186 076 -54 864
Ministerstvo dopravy, vystavby a regionélneho rozvoja SR 164 943 75309 -89 634
VSeobecna pokladni¢na sprava 3236 3053 -183
Ostatné 0 27 411 27 411
SPOLU 636 839 433 923 -202 916

Odvod do rozpoétu EU

Vo vydavkoch na odvody do rozpostu EU sa v roku 2012 predpoklada uspora vo vyske 38 mil. eur. K Uspore
dochadza hlavne z dévodu, Ze rozpodet EU, ktory bol schvaleny az v decembri 2011 stanovil hodnoty odvodov
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pre SR nizsie ako je rozpottovany objem odvodov v schvalenom $tatnom rozpodte na rok 2012. Cast Uspory
tvori aj vratka na odvodoch SR z roku 2011.

Urokové néklady $tatneho rozpoétu
Aktivnou politikou riadenia nakladov Statneho dlhu sa oCakava uspora vydavkov na obsluhu Statneho dihu
v objeme 10 mil. eur.

Dalsie vydavkové tituly $tatneho rozpoétu

Do roku 2012 bolo nad ramec schvéleného rozpoétu uvofnenych 163 mil. eur z vydavkov predchadzajdcich
rokov, ¢o negativne ovplyviluje ocakavanu skutonost roku 2012. V radmci presuvanych limitov vydavkov
z minulych rokov boli identifikované vydavkové tituly v sume 20 mil. eur, ktoré predstavuiju trvali Usporu a nebude
ich uz mozné presunut do nasledujticeho rozpoctového roka v zmysle zakona o rozpoctovych pravidlach verejne;
spravy. Zarovei pozitivom bude neCerpanie tohtoroénych limitov vydavkov Statneho rozpoétu. Ministerstvo
financii SR v stasnosti odhaduje, ze do roku 2013 sa presunu vydavky tohtoroéného rozpoctu v objeme
257 mil. eur. Celkovy pozitivny vplyv z presunutych limitov vydavkov na saldo verejnej spravy je teda vo
vyske 114 mil. eur.

Vramci rozpoétu Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR sa oCakava Uspora vo vyske
43,5 mil. eur, ktora vyplyva z Uspory na platbe za dostupnost' v ramci PPP projektu vo vySke 38,1 mil. eur a na
poradenskych sluzbach vo vyske 3,4 mil. eur. V ramci ostatnych vydavkov kapitoly sa oCakava uspora takmer
2 mil. eur.

V zmysle bodov C.7.a C.11. uznesenia vlady SR €. 188/2011 k programu revitalizacie Zelezni¢nych spolo¢nosti
vyplynula Uloha pre ministra dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja a ministra financii finanéne vyrovnat
zostatok nekrytych strat Zeleznic SR (ZSR), ktoré vznikli zo Zmluvy o prevadzkovani drah na roky 2004 — 2009
a uhradit Zelezniénej spolonosti Slovensko, a.s. (ZSSK), nekrytu stratu zo Zmluvy o vykonoch vo verejnom
zaujme za roky 2004 — 2008 v celkovej sume 101 mil. eur. Uvedené prostriedky neboli v schvalenom Statnom
rozpoCte na rok 2012 rozpo€tované. Z vnatornych Uspor Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
SR sa o€akava uhradit dalSich 40 mil. eur nekrytych strat ZSSK z rokov 2009 a 2010. Spolu tak budu uhradené
straty za 141 mil. eur, aviak si¢asne sa v rovnakej vyske znizia zavazky voéi ZSR a ZSSK, o znamena, ze
uvedené operacie maju neutralny vplyv na schodok verejnej spravy v roku 2012,

V schvalenom rozpoéte na rok 2012 neboli rozpoétované vydavky na rieSenie krizovej situacie
v zdravotnictve. Z uvedeného dbvodu bolo osobitne vyclenenych 50 mil. eur a prostrednictvom zmeny
legislativy sa zvySila sadzba poistného za poistencov $tatu od 1. jula 2012 do 31. decembra 2012 zo 4,0 % pre
§tat na 4,33 % z vymeriavacieho zéakladu. Do zdravotnictva bude realizovand aj platba za zu&tovanie
zdravotného poistenia za rok 2011 v objeme takmer 84 mil. eur. Ta je len vo vySke 75 mil. eur kryta rezervou na
zuctovanie zdravotného poistenia vytvorenou v schvalenom Statnom rozpo¢te na rok 2012 ateda rozdiel
predstavuje dalSi negativny vplyv na schvaleny rozpoCet. V rovnakej vySke navySenia vydavkov Statneho
rozpoctu sa navysili prijmy zdravotnych poistovni. Celkovy vplyv na schodok verejnej spravy je teda nulovy.

Na financovanie nastrojov aktivnej politiky trhu prace v roku 2012 neboli v schvalenom Statnom rozpocte
alokované ziadne finanéné prostriedky zo zdrojov Statneho rozpo€tu. Na plynulé zabezpecenie financovania
zakonom definovanych nastrojov aktivnej politiky trhu prace je nutné dodatoéne vy€lenit sumu 20 mil. eur.

Predchadzajica vlada na uzatvorenie zmieru pri vystavbe Cyklotronového centra suhlasila s vyplatenim
8,8 mil. eur, priom na tento uCel neboli rozpoctované finanéné prostriedky. Rovnako nad ramec
schvaleného rozpoctu sa vyclenilo 5 mil. eur pre Narodny bezpeénostny urad na zacatie budovania nosnej
siete na prenos informécii tak, aby boli naplnené poZiadavky Eurdpskej Unie a NATO v oblasti komunikacnej
infradtruktary sldZiacej na prenos utajovanych skutoCnosti.

V schvalenom rozpocte neboli v dostatocnej miere zahrnuté vydavky na zabezpelenie udrziavania
splavnosti vodnych ciest a vytyCovanie plavebnej drahy na plavbu na vodnych cestach na Gcely pouzivania véd
na plavbu pre Slovensky vodohospodarsky podnik, §.p. Na zaklade tejto skutocnosti si musel tento podnik
zobrat Uver vo vySke 15 mil. eur od Transpetrolu, a.s.
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V nadvaznosti na prebiehajice audity Cerpania fondov z Europskej Unie je mozné v suCasnosti kvantifikovat
potrebu korekcii vo vyske 5 mil. eur na rok 2012, ktoré neboli zohladnené v schvalenom rozpocte.

Nizsie ako rozpoctované vydavky sa ocakavaju v pripade prostriedkov Statneho rozpoCtu nevyhnutnych
na zabezpedenie plynulého Gerpania zdrojov z EU, ktoré boli uréené na krytie investiénych vydavkov nad
ramec spolufinancovania v OP Doprava, a to v celkovej sume 120 mil. eur.

V zmysle uznesenia vlady SR ¢. 280/2012 z 23. maja 2012 boli uhradené naklady v sivislosti s realizaciou
predizenia platnosti prihlasky Microsoft Enterprise vo vyske 9 mil. eur.

Dalej nad ramec rozpoétu boli uvolnené prostriedky na thradu socialnych stipendii vo vyske 4 mil. eur.

V ramci kapitoly Ministerstva spravodlivosti SR sa vy€lenili zdroje na pokrytie zabezpec€enia realizacii siidnych
konani a najnutnejSej prevadzky vo vyske 7 mil. eur, ktoré neboli v kapitole rozpoCtovo kryté.

V kapitole Ministerstva Zivotného prostredia SR sa navysili vydavky o 3,7 mil. eur najmad na nahradu za
obmedzenie bezného obhospodarovania a nahradu skéd spésobenych chranenymi druhmi Zivocichov.
Vytvorili sa podmienky na plnenie povinnosti prispevkovej organizacie Statna ochrana prirody SR, ktoré jej
vyplyvaju zo zakona o lesoch za rok 2011. Sucasne sa vyélenili vydavky potrebné na pokrytie naliehavych dloh
vyplyvajicich pre Slovensky hydrometeorologicky Ustav z platnej legislativy, z &lenstva v EU a plnenia
medzinarodnych zavazkov SR v oblasti zmeny klimy. Zohfadnili sa aj nevyhnutné vydavky krajskych uradov
Zivotného prostredia na odstupné, odchodné a poistné.

V rami rychlejsej realizacie projektov EU boli vy&lenené prostriedky $tatneho rozpottu vo vyske 3 mil. eur na
dofinancovanie projektov OPIS.

Vramci vyjazdovych zasadnuti Viady SR boli podporené jednotlivé regiony celkovo vo vyske takmer
7 mil. eur.

Z kapitoly VSeobecnej pokladni¢nej spravy boli uvolnené finanéné prostriedky vo vyske 12,9 mil. eur na platy
sudcov, prokuratorov a sudcov Ustavného stidu SR v suvislosti so zverejnenim dosiahnutej priememej
nominalnej mesaénej mzdy zamestnanca v hospodarstve Slovenskej republiky za rok 2011 Statistickym Uradom
SR a nalezom Ustavného stidu SR (sp. zn. Pl. US 99/2011 z 22.06.2011), ktorym sa nesm( znizovat platy
sudcov, prokuratorov a sudcov Ustavného stidu SR.

V ramci ostatnych vydavkov $tatneho rozpoétu sa predpoklada precerpanie na trovni 1 mil. eur.

Vydavky statnych financnych aktiv

V ramci vydavkov tatnych finanénych aktiv sa predpokladajd posilnit kapitalové zdroje Eximbanky SR v celkovej
vySke 60 mil. eur. Podla navrhu rozpoCtu Eximbanky SR sa predpoklada, ze koncom roku 2012 bude
predstavovat naakumulovand strata z minulych obdobi 8,5 mil. eur. V zmysle metodiky ESA 95 bude mat' vykrytie
tejto straty negativny vplyv na schodok rozpoCtu verejnej spravy. Celkovo sa teda oproti rozpo¢tu oakava
zvysenie vydavkov statnych finanénych aktiv o 8,5 mil. eur.

Vydavky ostatnych subjektov verejnej spravy

V ramci vydavkov Uzemnej samospravy sa oCakava ich prekro¢enie vo vyske 57 mil. eur s negativhym
vplyvom na schvaleny rozpocet verejnej spravy. Na zaklade schvalenych rozpodtov obci a VUC, ako aj
vykéazanej skutocnosti v predchadzajucich rokoch sa predpoklada prekroCenie najma kapitalovych vydavkov,
ktoré budu financované prostriedkami z grantov, ktoré sa nerozpoétuiju.

Vzhladom na nastavenie financovania oblasti zdravotnictva v schvalenom rozpoCte verejnej spravy sa
predpoklada, Ze zdravotné poistovne pouziji ziskané prostriedky zo Statneho rozpoétu, ako aj zvySeny
prijem prostriedkov zo zlctovania zdravotného poistenia na zvySenie rozpoctovanych vydavkov
o0 8 mil. eur, ¢o negativne ovplyvni schvaleny rozpoCet verejnej spravy.
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Vo FNM SR dochadza oproti schvalenému rozpo¢tu k narastu vydavkov o 33 mil. eur, z toho vydavky podla
§ 30 (zavazky FNM SR z kpnych zmliv) tvoria 22 mil. eur. Vydavky spojené s prevodom cennych papierov od
fyzickych osdb na FNM SR a nakladov spojenych s ich nadobudnutim su vysSie o 10,5 mil. eur. V roku 2012 bola
prijata novela zakona s Gcinnostou od 9. marca 2012, ktora predlzuje termin bezodplatného prevodu bezcennych
cennych papierov od ob¢anov na FNM SR do 31. 12. 2013. Fond musel pristupit k opatovnému prehodnoteniu
tychto vydavkov, a to aj s prihliadnutim na skuto€nost, ze do konca maja bolo z celkového poctu moznych ponuk
vysporiadanych iba 25 %.

Vramci hospodarenia Socialnej poistovne sa oCakava uspora vydavkov vo vySke 84 mil. eur. Hlavnym
dévodom Uspory su nizSie vydavky poistenia z titulu niz8ich narokov na pred¢asné starobné dochodky, a to vo
vySke priblizne 70 mil. eur. ZniZenie vydavkov je spdsobené niz§im poctom a nizSou priemernou vySkou
novopriznavanych pred¢asnych starobnych dochodkov oproti predpokladom pri tvorbe rozpoCtu. Nizsie vydavky
poistenia su zarover oakavané aj pri vydavkoch na vdovské déchodky a sirotské déchodky v celkovej vySke cca
12 mil. eur z dévodu nizSieho poctu a nizSej priemernej vysky novopriznavanych déchodkov.

Vydavky Slovenskej konsolidaénej, a.s. na odplatu za odstupené pohladavky zdravotnych poistovni dosiahnu
sumu 32 mil. eur. Tato operacia bude mat' neutralny vplyv na saldo verejnej spravy, kedZe suCasne zvySuje
prijmy zdravotnych poistovni.

Vydavky RTVS budu v porovnani s rozpoétom vyssie o 5 mil. eur, a to hlavne z dévodu Cerpania vysSich
kapitalovych vydavkov. Podobna situacia prekroCenia kapitalovych vydavkov sa oCakava aj v ramci
Environmentalneho fondu, ato vo vyske 13,6 mil. eur. Narast vydavkov je spdsobeny Cerpanim dotacii
ur€enych na ekologické projekty v sume 9,4 mil. eur, ktoré boli zazmluvnené byvalym vedenim Ministerstva
Zivotného prostredia SR, Cerpanim dotacii na havarijné zosuvy pody v sume 3,4 mil. eur, poskytnutych
Environmentalnemu fondu z rozpoétu kapitoly zivotného prostredia v predchédzajicom roku, ako aj vy3Sim
¢erpanim vydavkov na nakup informaéného systému v sume 0,8 mil. eur, ktory bol zazmluvneny es$te zaciatkom
roka 2012.

Vydavky verejnych vysokych §kél budu v porovnani s rozpoCtom vyssie o 16 mil. eur, a to hlavne z dévodu
Cerpania vy3Sich kapitalovych vydavkov, ktoré budu financované najmé nerozpoCtovanymi prostriedkami
z grantov.

U ostatnych subjektov sa predpoklada celkové zvysSenie vydavkov o 6 mil. eur.

Na zaklade vy3Sie uvedeného mozno oCakavat zvySenie vydavkov ostatnych subjektov verejnej spravy
0 87 mil. eur.

Zmena stavu zavazkov vo verejnej sprave

Z priebezného monitoringu vyvoja rozpoCtu ostatnych subjektov rozpoctu verejnej spravy sa javi, ze zmena
stavu zavazkov bude mat pozitivny vplyv na saldo verejnej spravy vo vySke 18 mil. eur. Toto pozitivum moze
vak byt vyrazne ovplyvnené skutocnostami, o ktorych Ministerstvo financii SR v sti¢asnosti nema informacie.
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Priloha ¢.1: Danové a odvodové prijmy v metodike ESA95

Dna 3. decembra 2012 sa uskuto€nilo mimoriadne zasadnutie Viyboru pre dafové progndzy. Ministerstvo financii
SR na tomto zasadnuti prezentovalo svoju aktualizovanu strednodobu progndézu darovych a odvodovych prijmov
na roky 2012 az 2015, ktora vychadzala zo septembrovej makroekonomickej prognézy a zohladiovala najnovsie
informacie o vyvoji plnenia dani a odvodov. VSetci ¢lenovia Vyboru posudili prognézu MF SR ako realisticku.

Aktualizovany odhad dafiovych a odvodovych prijmov na rok 2012 sa vtejto Casti materidlu porovnava
s vynosom dani a odvodov v Sprave o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii za prvy polrok 2012
a predikcia vyvoja do konca roka (dalej polrocna sprava) ako aj oproti schvalenému rozpoCtu na rok 2012.

Aktualny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy vratane odvodov do Socialnej poistovne
a zdravotnych poistovni je oproti polroénej sprave na rok 2012 nizsi 092 mil. eur. V porovnani so
schvalenym rozpoétom na rok 2012 je vypadok prijmov vo vyske 440 mil. eur. V aktudlnom odhade sa
popri aktualizacii makroekonomickych predpokladov a plnenia danovych a odvodovych prijmov, prejavili
aj nové legislativne zmeny (polroéna sprava este neobsahovala ich vplyvy). Po oéisteni o vplyvy tzv.
konsolida¢ného balicka by vypadok dosiahol 719 mil. eur.

Medzi najvyraznejSie negativne zmeny v porovnani s polro¢nou spravou patri znizenie odhadu vynosu dane
z pridanej hodnoty (-173 mil. eur) a zniZenie odhadu vynosu dane z prijmov pravnickych oséb (-163 mil. eur).
Vly&Sie plnenie sa oCakava pri ostatnych daniach (112 mil. eur). Dévodom su legislativne zmeny tykajuce sa
rozSirenia osobitného odvodu v bankovom sektore, zavedenie mimoriadneho odvodu vybranych finanénych
institdcii a zavedenia osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach, ¢o z &asti prispelo aj k
negativnemu vplyvu na DPPO, kedZe uvedené odvody zniZuju u dotknutych subjektov zaklad dane u DPPO.
V ramci fondov socialneho a zdravotného zabezpecenia sa z dévodu legislativnych zmien v zakone o socialnom
poisteni ofakava pozitivny vplyv na poistné prijmy do Sociélnej poistovne (203 mil. eur), z ¢oho 40 mil. eur sa
predpoklada z titulu presunu aktiv od vystupenych (pévodny predpoklad bol 68,3 mil. eur). V pripade zdravotného
poistenia sa vzhlfadom na priebezné plnenie odhad vynosu upravil mierne nadol (-30 mil. eur).

Darnové prijmy verejnej spravy v roku 2012 (ESA95, tis. eur)

. . Rozdiel
Schvalenj  Polroéna ;";:3'% F‘;‘:‘i‘ﬁ' oprot
rozpocet sprava SR rozpoétu polr'oc.
sprave
A. Dane 11609355 11210855 10945 562 -663 793 -265 293
podiel na HDP v % 16,2 15,7 15,3 0,9 0,4
Dane z prijmov 3958 561 3906 823 3732127 -226 434 -174 696
FO zo zavislej Cinnosti a funkEnych poZzitkov 1801645 1774 240 1761554 -40 091 -12 686
FO z podnikania a sam. zarobkovej €innosti 114 612 105983 101 508 -13104 -4 475
Pravnickych osdb 1875 057 1866 043 1702 800 -172 257 -163 243
Vyberané zrazkou 167 247 160 557 166 265 -982 5708
Domace dane na tovary a sluzby 6783 355 6502 039 6 309 868 -473 487 -192171
Dan z pridanej hodnoty 4711176 4503 167 4329816 -381 360 -173 351
Spotrebné dane 2072179 1998 872 1980 052 92127 -18 820
Miestne dane 605 236 589 765 590 955 -14 281 1190
Dari z nehnutelnosti 294979 288 291 288 291 -6 688 0
Dane za Specifické sluzby 183 023 169 649 169 649 -13 374 0
Dan z motorovych vozidiel 127 234 131825 133015 5781 1190
Dane z medzinérodného obchodu a transakcii 40 667 42 567 30 862 -9 805 42 567
Ostatné dane 221536 169 661 281750 60 214 112 089
Dan z emisnych kvét 41621 0 0 -41 621 0
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTVS 76 278 73670 72678 -3 600 -992
Daf z uhrad za uskladfiovanie plynov alebo
kvapalin 1001 1001 1001 0 0
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Osobitny odvod vybranych fin.institucii 102 105 94 459 168 773 66 668 74 314
Osobitny odvod z podnikania v regul. odvetviach 0 0 38 767 38 767 38 767
Majetkové a iné dane 531 531 531 0 0

B. Odvody 7032 584 7082936 7255 947 223 363 173 011
podiel na HDP v % 9,8 9,9 10,1 0,3 0,2

Socialna poistovia (EAO + dizné) 4553 463 4628 186 4831532 278 069 203 346

Zdravotné poistenie (EAO + dizné; vr. ro€. zuét.) 2479121 2454750 2424 415 -54 706 -30 335

C. Darové a odvodové prijmy (A+B) 18641939 18293 791 18 201 509 -440 430 92 282
podiel na HDP v % 26,0 25,6 254 0,6 0,1

Faktory vplyvajtce na aktualny odhad dariovych a odvodovych prijmov

Na aktualizaciu odhadu dafovych a odvodovych prijmov mali vplyv nasledujuce faktory:

spresnenie skutoéného vynosu dani v roku 2011 (u dani z prijmu fyzickych osdb z podnikania a dane
z prijmov pravnickych osdb). Na zéklade horSich nez pévodne predpokladanych informacii o vyrovnani
dane za rok 2011 a aktualnom hotovostnom pineni DPPO bolo potrebné vyraznejSie upravit prognozu
DPPO smerom nadol.

e K miernemu zhor$eniu odhadu danovych aodvodovych prijmov na rok 2012 prispela aj
septembrova aktualizacia prognézy makroekonomického prostredia. V porovnani s polroénou
spravou doSlo k zhorSeniu odhadu najma v pripade rastu HDP a nominalnej koneCnej spotreby
domacnosti. PoCet zamestnanych sa mierne zvysil, naprieck tomu vSak rast mzdovej bazy klesol
z predoslej urovne 3,3 % na 2,5 %.

o Horsie plnenie danovych prijmov najma v oblasti dane z prijmov z pravnickych osdob, DPH
a niektorych spotrebnych dani v porovnani s pévodnymi predpokladmi.

Aktualizaciaprognézmarok2012

Rozdiel | o diel
Ukazovatef (v %) Zakladna pre Rozpocet | Polrocna | Aktualny oproti obrofi
4 dai 2012 sprava odhad polroé. prot
. rozpoctu
sprave
Hruby domaci produkt; reélny rast - 1,7 2,5 2,5 0,0 08
Hruby domaci produkt; nom, rast DPPO, DP zrazka 71,6 71,8 71,6 -0,2 0,0
Koneé&né spotreba domacnosti, realny rast Spotrebné dane 0,6 0,1 -0,1 -0,2 -0,7
Konecna spotreba domacnosti; nom. rast DPH 29 43 3,8 -0,5 0,9
Priemerna mesacna mzda; nom. rast DPFO, Odvody 34 32 2,4 -0,8 -1,0
Pocet zamestnanych; podfa evid. poctu DPFO, Odvody -0,2 0,1 0,1 0,1 0,3
Mzdové baza; priemerny rast*) DPFO, Odvody 3,3 3,3 2,5 -0,7 -0,7
Priemerna ro¢na miera inflacie; priem. rast DPFO 2,6 35 3,7 0,2 1,1
Priem. Urokova miera z vkladov; podiel HDP DP zrazka 1,4 1,2 1,2 0,0 -0,2
*) Mzdové béza = priememé mzda * zamestnani podla evidenéného poctu Zdroj: MF SR

o Polroéna sprava neobsahovala legislativne zmeny, ktoré uz su zapracované v aktualnej sprave
z tretieho Stvrtroku. Prehfad legislativnych zmien zahffia novelu zakona o socialnom poisteni,
zvySenie prijmov z dévodu osobitného a mimoriadneho odvodu finanénych institicii, zavedenie
osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach.

Prehfad novych legislativnych zmien s vplyvom v roku 2012 - konsolidaény bali¢ek (ESA95, tis. eur)

1. Znizenie (prispevkovej sadzby z 9% na 4%) a otvorenie 2. piliera 185 373
z toho: vplyv na socialne poistenie 185373
2. Mimoriadny odvod a rozsirenie osobitného odvodu v bankovom sektore ’ 62 369 ’
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z toho: vplyv na DPPO -14 630
z toho: mimoriadny odvod 49 531
z toho: osobitny odvod 27 468
3. Zakon o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach 31401
z toho: vplyv na DPPO -7 366
z toho: vplyv na osobitny odvod z podnikania v reg. odvetviach 38 767
4, ZvySenie registracnej dane z automobilov a zvySenie odvodov z Ciselnych lotérii* -296
z toho: vplyv na DPPO -296
Celkovy vplyv legislativnych opatreni 278 847
podiel na HDP v % 0,4

* Vplyv samotného zvysenia registracnej dane z automobilov a zvy$enia odvodov z ¢iselnych lotérii (bez vplyvu DPPO) je 6 744 tis. eur. Tieto sa prejavia
pozitivne v nedariovych prijmoch,
Znamienko (-) znamené zniZenie dariovych a odvodovych prijmov verejnej spravy

Vyvoj jednotlivych dariovych a odvodovych prijmov v roku 2012 oproti polro¢nej sprave

Dan z prijmov fyzickych oséb — v roku 2012 sa vynos vyvija v sulade s makroekonomickou zékladiou, ktorej
odhad sa v8ak oproti poslednému predpokladu zhorsil.

Dan z prijmov pravnickych oséb — aktualizacia odhadu akruélneho vynosu dane za rok 2011 sa premieta do
zhorSenia progndzy aj v roku 2012. Na znizeni oéakavaného vynosu dane sa podielalo viacero faktorov. Existuje
nestlad rastu ziskovosti podla SU SR s rastom hospodarskeho vysledku pravnickych oséb podla dafiovych
priznani DPPO v roku 2011. Medziro¢ny rast ziskovosti korporacii v roku 2011 (17,7 %) sa tak nepremietol do
rastu daflovej povinnosti pravnickych osdb. Na vyvoj vynosu dane negativne vplyva vysoka Uroveri umorovania
strat za predchadzajuce roky a negativny medziroény vyvoj pripocitatefnych a odpocitatelnych poloziek k zékladu
dane. Strukttra dafiovej povinnosti DPPO naznaduie, Ze vynos dane z velkych, exportne orientovanych podnikov
medziroCne rastie v sulade s oakavaniami. Problematicky sa javi vyvoj malych a strednych spolo¢nosti
orientovanych prevazne na domaci trh. Vroku 2012 dochadza k vyraznejSiemu poklesu preddavkov ako
v minulych obdobiach. Na zaklade informéacii od FS SR by podnikatelské subjekty mali vo vyraznejSej miere
Ziadat' Finan¢nu Spravu SR o zniZenie preddavkov (vymeranych podla posledného dafiového priznania). Toto
mbze znamenat bud problém s cash flow u podnikatelskych subjektov, ktori sa ho snazia rieSit znizenim
preddavkov (a doplatenim dane vo vyrovnani pri podani dafiového priznania) alebo problém vo vyvoji ziskovosti.
MF SR sa domnieva, Ze v prevaznej miere ide o problém ziskovosti a vypadok na preddavkoch preto ovplyvni
negativne akrualny vynos roka 2012 ako aj nasledujuce roky.

Dan z pridanej hodnoty — v roku 2012 medziro€ne klesa vlastna dariova povinnost, ktora sa nevyvija v stlade
s makroekonomickym vyvojom. MF SR z tohto dévodu pristipilo k prehodnoteniu predpokladu rastu dafove;
povinnosti smerom nadol. Na z&klade aktuélnych Udajov z dafovych priznani za devat mesiacov roka 2012
(medziroCny kumulativny rast DPH za toto obdobie z dafovych priznani je -2,8%, kym spotreba doméacnosti
vzrastla 0 3,5%), bol o&akévany vynos tejto dane zniZeny oproti polrocnej sprave o 173 mil. eur. Horsi vyvoj DPH
mozno pripisat zlému vyvoju vlastnej dafiovej povinnosti za prvé tri kvartaly roka 2012, ktora poklesla o 2,3%.
Nadmerné odpoéty v rovnakom obdobi poklesli iba 0 0,2%. Medziro€ny rast spotreby za jednotlivé kvartaly sice
postupne klesa, stale vSak dosahuje pozitivne hodnoty. Vyvoj DPH v porovnani s minulym rokom je vSak vo
vacsine mesiacov negativny. Rozdiel medzi hotovostnym plnenim a akrualnym vynosom podla darfovych
priznani mozno vysvetlit vyplacanim nadmernych odpocCtov v inych mesiacoch, spésobeny danovymi kontrolami.

Spotrebné dane — MF SR znizilo odhad vynosu spotrebnych dani (-19 mil. eur) v porovnani s polroénou spravou
predovSetkym u dani z minerélneho oleja a liehu kvoli horSiemu nez o¢akavanému vyberu pocas 11 mesiacov
tohto roka. Nie je to pravdepodobne spdsobené zvySenim podielu cezhraniénych nakupov, vzhfadom na relativne
stabilny vyvoj vymenného kurzu okolitych krajin mien voci euru. V pripade pohonnych hmét doslo v obdobi od
septembra 2012 dokonca k miernemu zlacneniu, ¢o sa vSak na vynose spotrebnej dane neprejavilo.

Osobitny odvod v bankovom sektore - s U¢innostou od 1. septembra 2012 sa pre vybrané finanéné instittcie v
SR rozsirila z&kladia pre vypocet osobitného odvodu. Vypocita sa ako 0,4 % z hodnoty pasiv zniZzenych o sumu
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vlastného imania. Zakladiou pre vypoCet odvodu tak po novom bude aj hodnota retailovych a nielen
korporatnych, vkladov ako tomu bolo p6vodne. Zaroveri sa od septembra 2012 zaviedol mimoriadny odvod
vybranych finanénych inétiticii vo vyske 0,1 % (zakladha rovnakd ako pri osobitnom odvode), splatny
jednorazovo v Stvrtom Stvrtroku 2012.

Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach - s tcinnostou od 1. oktdbra 2012 sa zaviedlo nové
opatrenie, ktoré uklada povinnost platenia osobitného odvodu. Opatrenie sa tyka spoloCnosti, ktorych vynosy z
regulovanej Cinnosti dosiahli aspofi 50 % jej celkovych vynosov. Zaklad pre vypoCet osobitného odvodu je
hospodarsky vysledok prevySuijuci 3 000 000 eur.

Odvody - zlepSenie odhadu vyvoja prijmov socialneho poistenia vroku 2012 slvisi najma s rozSirenim
vymeriavacich zakladov (legislativna zmena s U¢innostou od 1. januara 2012), lepSim vyberom poistného
v dosledku vys3ej uspeSnosti vyberu v porovnani s oéakavaniami v polroénej sprave a vplyvom zmien v zakone
0 socialnom poisteni.

Porovnanie aktuélneho odhadu s rozpoétovanymi vynosmi dani, dafiovymi sankciami jednotlivych zloZiek verejnej
spravy, vplyvu 2 % poukazovanych na verejnoprospesny ucel je uvedené v nasledujucej tabulke. Po zohladneni
vy$8ie uvedenych faktorov mé aktualizacia dafiovych a odvodovych prijmov oproti polroénej sprave negativny
vplyv na rozpocet verejnej spravy v sume 79 mil. eur (-0,1 % HDP).

Vplyv aktualneho odhadu dani a odvodov na saldo VS oproti polrocnej sprave

Darové a
odvodoveé 2% z dani Sankcie Spolu % HDP
prijmy
Verejna sprava 92 282 1228 12 224 -78 830 0,1
- Statny rozpodet -356 858 1228 -79 -355 709 0,5
- Statne finanéné aktiva 113 081 0 113 081 0,2
- Obce -16 267 -410 -16 677 0,0
-vuc -4 257 -137 -4 394 0,0
-RTVS -992 0 -992 0,0
- Environmentalny fond 0 0 0 0,0
- Socialna poistoviia (EAO+dIzné) 203 346 12 850 216 196 0,3
- Zdrav. poistovne (EAO+dIzné; vr. ro¢. zuct.) -30 335 0 -30 335 0,0
Pozn.: (+) znamena pozitivny, (-) negativny vplyv na saldo VS Zdroj: MFSR
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Priloha €. 2: Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2012 (ESA 95) mil. eur % HDP
Rozpocet verejnej spravy - schodok -3 324 -4,64
1. Vplyv zmeny prijmov verejnej spravy -282 -0,39
Dariiové a odvodové prijmy verejnej spravy (vratane pozitivneho vplyvu legislativnych zmien) -321 -0,45
Iné ako dafiové prijmy verejnej spravy 40 0,06
- dividendy zo spolo¢nosti s majetkovou U&astou tatu, resp. FNM SR 26 0,04
- licencie telekomunika&nych operatorov -24 -0,03
- digitalna dividenda -40 -0,06
- administrativne a iné poplatky a platby VS -14 -0,02
- kapitalové prijmy 9 -0,01
- Urokove prijmy -21 -0,03
- iné nedariové prijmy verejnej spravy 4 0,01
- prijaté granty ($tatneho rozpoétu, (izemnej samospravy, VVS) 154 0,22
- prijmy Statnych finanénych aktiv -36 -0,05
Zmena stavu pohl'adavok vo verejnej sprave -1 0,00
2, Vplyv zmeny vydavkov verejnej spravy 299 0,42
Vydavky na spolufinancovanie k fondom EU 203 0,28
Odvod do rozpoétu EU 38 0,05
Urokové naklady Statneho rozpoétu (Statny dih) 10 0,01
Dalsie vydavkové tituly Statneho rozpoétu 126 0,18
- vplyv prestvanych limitov vydavkov Statneho rozpoctu 114 0,16
- Uspora na platbe za dostupnost PPP, poradenskeé sluzby, ostatné tspory MDVRR SR 44 0,06
- rieSenie krizovej situacie v zdravotnictve -50 -0,07
- vydavky na aktivnu politiku trhu prace -20 -0,03
- vydavky na uzatvorenie zmieru - Cyklotron 9 -0,01
- budovanie nosnej siete na prenos informacii pre NBU -5 -0,01
- zabezpedenie nerozpodtovanych vydavkov pre SVP, §.p. -15 -0,02
- zabezpedenie vydavkov na korekcie EU -5 -0,01
- vydavky poskytované nad ramec spolufinancovania 120 0,17
- multilicenéna zmluva s Microsoftom 9 -0,01
- socialne Stipendia -4 -0,01
- zdroje na pokrytie zabezpecenia realizacii sudnych konani a najnutnej$ej prevadzky -7 -0,01
- nahrada za obmedzenie bezného obhosp. a nahrada $kdd spdsobenych chran.druh.zivocichov -4 -0,01
- IT dofinancovanie projektov OPIS -3 0,00
- podpora regionov v ramci vyjazdovych zasadnuti viady SR -7 -0,01
- zabezpegenie platovych naleitosti sudcov a prokuratorov v zmysle uznesenia Ustavného sudu SR -13 -0,02
- ostatné vydavky -1 0,00
Vydavky Statnych financnych aktiv 9 -0,01
Vydavky ostatnych subjektov verejnej spravy -87 -0,12
- Uzemna samosprava -57 -0,08
- Socialna poistovia 84 0,12
- verejné zdravotné poistenie -8 -0,01
- Verejné vysoké Skoly -16 -0,02
-RTVS 5 -0,01
-FNM SR -33 -0,05
- Environmentalny fond -14 -0,02
- Slovenska konsolidaéna, a. s. - odplata za postipené pohladavky -32 -0,04
- ostatné subjekty -6 -0,01
Zmena stavu zavazkov vo verejnej sprave 18 0,03
Ocakavana skutocnost’ verejnej spravy - schodok -3 307 -4,62

(*+) znamené pozitivny vplyv na saldo (vyssie prijmy, uspora vydavkov)
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