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ZHRNUTIE

V nadvéznosti na zverejnend Statistickli spravu o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR v 1.
polroku 2007 a posledné mesacéné indikatory vyvoja ekonomiky vypracovalo MF SR aktualizaciu svojej predikcie
o makroekonomickom a fiskalnom vyvoji v roku 2007 s ciefom posudit ich vplyv na poziciu verejnych financii
v beZnom roku.

Najnovsie prognézy MFSR jednoznaéne potvrdzuju doterajSie ofakavania o pozitivnom smerovani v hlavnych
oblastiach ekonomiky SR. V&&Sina makroekonomickych indikatorov sa vyvija lepSie ako sa predpokladalo pri
zostavovani rozpoétu. Slovensk& ekonomika rastie v roku 2007 este vy$8im tempom ako v predchadzajucich
rokoch a to bez ohrozenia makroekonomickej stability. Oakava sa, ze rast HDP za cely rok 2007 dosiahne
8,8%, o je v porovani s predpokladmi rozpoétu viac 01,4 p.b (7,4%). Daldou déleZitou udalostou, ktora
dokumentuje pozitivne trendy v slovenskej ekonomike, bolo za€atie plnenia maastrichtského inflacného
kritéria od augusta 2007. Dvanastmesaény priemer medziroénej inflacie HICP (indikator relevantny pre plnenie
kritéria) Cinil totiz v auguste 2,4 % a dostal sa pod aktuélnu referencnu hodnotu, ktora bola 2,6 %.

Hlavnym cielom vlady v oblasti fiSkalnej politiky pre rok 2007 je udrzat' deficit verejnej spravy (vratane
nakladov na financovanie 2.piliera déchodkovej reformy) do urovne 2,9% HDP a splinit tak jedno z kritérii
pre prijatie jednotnej eurépskej meny euro v roku 2009.

Schvaleny rozpoCet verejnej spravy na rok 2007 predpokladal deficit verejnej spravy na urovni 2,9 % HDP,
pricom naklady dochodkovej reformy sa odhadovali na urovni 1,1% HDP. Stuéasny odhad deficitu verejnej
spravy na rok 2007 (vratane nakladov na 2.pilier) sa odhaduje na urovni 2,5% HDP. V porovnani so
schvalenym rozpoCtom sa predpokladé znizenie deficitu 0 0,4% HDP. ZniZenie deficitu verejnej spravy sa
dosiahlo aj napriek tomu, Ze oakavany dopad 2.piliera na verejnu spravu vzrastol o 0,2% HDP na 1,3% HDP.

Predpoklada sa, Ze Statny rozpoCet prispeje k znizeniu deficitu sumou 8,0 mld. Sk, predovSetkym z dévodu
uspory vo vydavkoch na obsluhu Statneho dlhu a vy$Sich danovych prijmov. Okrem toho sa oakava zlepSenie
hospodarenia Statnych finanénych aktiv a mimorozpo&tovych Gctov (0,9 mid. Sk), $tatnych fondov (0,5 mid. Sk)
a Fondu narodného majetku (0,2 mld. Sk). Dosiahnuté Uspory u tychto subjektov verejnej spravy v celkovej vyske
9,6 mld. Sk budu kompenzované hor§im hospodarenim ostatnych zloziek verejnej spravy vo vyske 2,3 mid. Sk.
ZhorSenie hospodarenia 0 0,5 mld. Sk sa predpoklada v zdravotnych poistovniach, v Sociélnej poistovni v sume
0,4 mld. Sk anajma uVUC v sume 1,2 mid. Sk. Schodok verejnej spravy sa tak v dosledku tychto zmien
znizi oproti schvalenému rozpoétu pravdepodobne o 7,1 mid.Sk.

VysSie uvedeny odhad deficitu verejnej spravy vo vyske 2,5% HDP uz zohladriuje dopady preklasifikovania
Slovenskej televizie a Slovenského rozhlasu do sektora verejnej spravy. Odhad deficitu na rok 2007 bol tymto
krokom ovplyvneny v minimélne miere, kedZe ofakavany negativny dopad je na urovni 0,01% HDP. Na druhe;
strane, odhad deficitu nezohfadiuje dopady mozného preklasifikovania Narodnej dialnicnej spolocnosti do
sektora verejnej spravy, kedZe Eurostat v tejto veci eSte nerozhodol. V pripade, ze by sa do hospodarenia
verejnej spravy zahrnuli aj vysledky hospodarenia Narodnej dialniénej spolo¢nosti, odhadovany deficit
verejnej spravy by sa v roku 2007 zvySil o dodatoénych 0,2% HDP na droven 2,7% HDP. Avsak bez
ohfadu na koneéné rozhodnutie Eurostatu, spinenie maastrichtského kritéria nie je z pohladu fiskalnej
politiky ohrozené.

Aktualizacia danovych prijmov naznaCuje, ze vroku 2007 dosiahnutd skutoCnost len velmi mierne prevysSi
rozpoCtovanu urover. Znamena to, Ze na rozdiel od predchédzajucich troch rokov, kedy skutoéné darové prijmy
prevysSili rozpoCtovanu uroven vo vyznamnej miere, v roku 2007 danové prijmy nebudu vyraznejSie vplyvat na
vysledny schodok verejnej sprévy. Udrzanie rozpocétovanej trovne deficitu, pripadne jeho dalSie znizenie,
bude potrebné uskutoériovat’ cez ddslednu kontrolu na strane vydavkov verejnej spravy. Osobitnl
pozornost je potrebné venovat najma Cerpanym a pouZitym Uverom samosprav, ktoré mali spolu s pouZitim
zostatkov z predchadzajlicich obdobi podstatny negativny vplyv na deficit v roku 2006. Dalsim velkym rizikom pre
odhad salda verejnej spravy su v suCasnosti vyvoj pohladavok a zavazkov subjektov sektora verejnej spravy
(predovsetkym u obci a VUC).

Sucasny odhad deficitu verejnej spravy vytvara relativne mall rezervu voi referenénej maastrichtskej hodnote,
pricom je potrebné zobrat do Uvahy aj mozné negativne dopady spominanych rizik. Z uvedeného dévodu by do
konca roka 2007 nemalo dojst’ k ziadnym opatreniam nad ramec schvaleného rozpoétu, ktoré by mali
dodatocny negativny dopad na saldo verejnej spravy. Ministerstvo financii preto nevidi priestor pre navySenie
vydavkov Statneho rozpoCtu o povolené 1% v zmysle zakona o Statnom rozpocte na rok 2007.



l. VYVOJ MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

1.  Prehlad suéasnych trendov

Hospodarsky rast a trh prace

Po historicky najvy3Sich rastoch z poslednych dvoch kvartalov minulého roka (9,8% a 9,6%) dosiahol rast HDP
v 1. polroku 2007 opat silnd droven, 9,2%. Rast sa v porovnani s 1. a 2. kvartalom 2006 opat' zrychlil, ato 0 2,3
a 2,7 percentudlneho bodu (p.b.). Zrychlovanie hospodarskeho rastu Slovenska na rocnej Urovni teda
pokraCuje a postupne odraza efekty Strukturalnych reforiem, konsolidacie verejnych financii a zvySovania
konkurencieschopnosti. Si¢asne sa vykon ekonomiky pohybuje na udrzatelnej Urovni, poénlc rokom 2006
priblizne vo vySke potencidlneho produktu. Potvrdzuje sa tak silny azdravy rast ekonomiky SR s dobrym
zakladom pre dalSiu konsolidaciu verejnych financii.

Pohlad do Struktiry agregovaného dopytu ukazuje, Ze ekonomika SR je tahand tak domacim ako aj
zahraniénym dopytom. KoneCna spotreba domacnosti rastla v 1. polroku 2007 rychlejSie ako pred rokom,
s tempom 6,9%. Podporovana bola rastom reélnych miezd a zamestnanosti, ktory pokraoval nielen vdaka
tvorbe pracovnych miest v domécej ekonomike, ale aj vdaka rastu poétu pracujucich v zahrani¢i. Spotrebu
domacnosti okrem toho pozitivne podporuji aj stale rastice uvery. Na druhej strane, velmi priaznivo sa
vyvijajica situacia na trhu prace dava priestor aj pre zvySovanie miery Uspor doméacnosti. Tvorba hrubého
fixného kapitalu vzrastla 0 6,9%, €o signalizuje dobré vyhliadky pre dalSi rast ekonomiky. Dynamika sa sice
v poslednom Stvrtroku mierne spomalila, av8ak oproti porovnatelnému obdobiu minulého roka (2.Q.2006) je
takmer dvojndsobna.

Z hladiska odvetvovej Struktury bol rast HDP v 1.polroku 2007 generovany uZ tradi€ne najma vyrobou strojov,
elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov (prispevok 4,7 p.b.). Kompozitny indikator rastu realnych trzieb
vo vybranych odvetviach (VO), ku ktorému z velkej Casti prispieva vyroba dopravnych prostriedkov
a velkoobchod, taktieZ indikuje pokracovanie dynamického rozvoja ekonomiky.

Automobilova vyroba sa rozbieha Vazeny realny rast trzieb vo vybranych odvetviach
(vyvoj trendov medzironého rastu po mesiacoch) znadi dalSi rozvoj dynamiky realneho rastu HDP
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Silny rast ekonomiky napomaha aj udrzaniu pozitivnych trendov na trhu préce, ktory pretrvava od roku 2004.
Investicné aktivity vytvaraju nové pracovné miesta, ¢im zvySuju poCet pracujucich a zaroven znizuju stale vysoky,
ale klesajuci pocet nezamestnanych. V prvom polroku 2007 sa zvySil poget pracujucich podla metodiky VZPS
02,5%, kym zamestnanost podfa ESA ' vzrastla 0 2,1%. K celkovému rastu zamestnanosti najviac prispela
zamestnanost v sukromnom sektore, zvySil sa poCet podnikatelov bez zamestnancov?, avdak pocet
zamestnancov vo verejnom sektore klesa. Rast zamestnanych vyvolal silny pokles po¢tu nezamestnanych
(pokles 021,1%), ¢im sa miera nezamestnanosti zniZila 02,9 p.b. na jednu z najnizSich historickych urovni

1 doméaci koncept - len rezidenti, teda pracujlci na Slovensku
2ide o prispevky v ramci hlavnej Struktiry: zamestnanci v sikromnom a verejnom sektore, podnikatelia s a bez zamestnancov



11,3%. Priemerna mesacna mzda v narodnom hospodarstve sa nominaine zvysila 0 6,9% na Grovei 19 056 Sk.
Rast reélnej mzdy (4,2%) bol viac neZ bezpecne kryty rastom produktivity prace (7,0%).

Na druhej strane, priaznivo sa vyvija aj Cisty zahraniny dopyt. V pozadi velmi dobrého vysledku stoji rychly rast
exportu (20,9%) sprevadzany menSou dynamikou importu (15,8%), timenou o.i. aj znizenym dovozom tovarov
charakteru zasob. Rast exportu pritom suvisi s ndbehom vyroby v novych automobilkach a pozitivnym vyvojom
produkcie v elektrotechnickom priemysle. Vyrazné zlepSenie tovarovej bilancie oproti roku 2006 za prvych 6
mesiacov roka 2007 odraza stav bezného uctu, ktorého schodok vo vySke 40,4 mid. Sk sa medzirocne znizil
o viac nez 20 mld. Sk.

Menové ukazovatele

Medzirotna miera CPI inflacie sa v prvom polroku 2007 znizovala z 3,0% vjanuari na 2,5% v juni. Jej
priemerna hodnota (2,7%) bola cca o 1,8 percentualneho bodu nizsia ako v rovnakom obdobi 2006. Dalsi vyvoj
do septembra priniesol znizenie priemernej inflacie na 2,6% a prehibenie diferencie na 2 p.b. V septembri sa
medziroéna CPI zvysila na 2,8% a to v désledku zmeny cien potravin medzimesaéne o0 1%. Do konca roka sa
predpoklada postupné znizovanie inflacie az k 2%.

Na zlepSenie vyvoja vplyvala najma skutoénost, Ze na rozdiel od predchadzajucich rokov v januari 2007 nerastli
ceny regulovanych tovarov a sluZieb. Nezanedbatelnym rizikom pre vyvoj spotrebitelskej inflacie CPI vSak
nadalej ostavaju trhové sluzby v oblasti byvania z titulu rastu tzv. imputovaného najomného v poslednom obdobi,
¢o suvisi predovietkym so zateplovanim bytovych blokov.

Jadrova inflacia poklesla za prvych 6 mesiacov roka o 0,4p.b z 2,9% na 2,5%. V septembri sa vSak dostala az na
3%, ale do konca roka by sa mala priblizit k urovni 2,3%. Podobny vyvoj zaznamenala aj jadrové inflacia bez
pohonnych hmot, ktora bola v juni nizSia 0 0,6 p.b. oproti januaru. V roku 2007 sa prejavuje vyrazné zblizovanie
hodn6t jadrovej, celkovej a Cistej inflacie a ani do konca roka sa nepredpokladd zvaéSovanie rozdielov medzi
tymito hodnotami.

DoleZitou udalostou, ktord dokumentuje pozitivne trendy v slovenskej inflacii bolo zacatie plnenia
maastrichtského inflatného kritéria. Augustovd medzirotna miera inflacie (podfa HICP) dosiahla na Slovensku
Grovedt 1,2 %. Tato Uroved bola dostadujica na pinenie kritéria. Kizavy dvanastmesaény priemer medzirognej
inflacie HICP (indikator relevantny pre plnenie kritéria) Cinil totiz v auguste 2,4 % a dostal sa pod aktualnu
referenénu hodnotu, ktora bola 2,6 %.

Struktara celkovej inflacie Vyvoj inflacie a referenénej hodnoty
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V marci a aprili 2007 NBS znizovala zakladnd Urokovu sadzbu, ato v obidvoch pripadoch 00,25 p.b na
kone&nych 4,25%. Dalsia zmena sadzby v roku 2007 sa neodakava. Predpoklada sa narast sadzieb ECB na
4,25% a dorovnanie tak rozdielu medzi z&kladnymi sadzbami NBS a ECB. Dlhodobé urokové sadzby sa
v sucasnosti pohybuju na Urovniach, ktoré reflektuji deklarovany zamer prijatia eura v planovanom termine
k 1.1.2009. Pre ich vyvoj v budlicnosti bude rozhodujlci vyvoj dlhodobych urokovych sadzieb v eurozéne, pri¢om
sa neoCakavaju vyrazné vykyvy v Ziadnom zo smerov do konca roka 2007. Priemerna Urokova sadzba Statnych
dlhopisov so splatnostou 10 rokov by sa mala drZat okolo drovne 4,7%.

Rovnovazny posun ekonomickych fundamentov v SR si vyziadal, aby sa k 19. marcu 2007 revalvovala
centralna parita slovenskej koruny 0 8,5% na 35,442 SKK/EUR (z 38,4550); po revalvacii nadalej zostava
koruna mierne silnejsia ako je centrélna parita, v juni sa pohybovala v priemere cca 4 aZ 5% nad paritou. Do
konca roku 2007 predpokladame stabilny vyvoj kurzu SKK/EUR .

l.2.  Vonkajsie prostredie a domace o¢akavania

Vyvoj vonkajsieho prostredia

V roku 2006 sa eurdpskej ekonomike podarilo reélne vzrast o 3%, pri€om eurozdna rastla tempom 2,7%. V roku
2007 sa ocakava rast ekonomiky EU na trovni 2,9% a eurozona by mala vykazat dynamiku okolo 2,6%. Na jej
pozadi treba vidiet silny rast globalnej ekonomiky, ako aj priaznivé doméace podmienky (pracovny trh, inflacia,
reStrukturalizacie korporécii a akvizicie, nizke urokové miery ako aj spready pre rizikové investicie). Svetova
ekonomika aj v dosledku neistych vyhliadok ohladom americkej ekonomiky méze v roku 2007 mierne pribrzdit,
av8ak mala by si udrzat svoj rastovy trend a vzrast 0 4,9% (podobne aj v roku 2008).

Americka centrélna banka (FED) znizila v septembri 2007 svoju kltu€ovl Urokovu sadzbu o pol percentuéalneho
bodu na 4,75 %. FED sa znizenim urokovych sadzieb snaZila timit negativny vplyv krizy na hypotekarnom trhu.
ECB pokraCuje v sprisfiovani svojej menovej politiky, v marci a v juni zdvihla svoju sadzbu 0 25 p.b. na Uroven
4%. Do konca roka sa oCakava, Ze pristupi k jej dalSiemu zvySeniu v snahe predist moznym inflatnym tlakom,
ktoré by mohli hrozit' predovSetkym ako dosledok rastu miezd.

Rizikovym externym faktorom nadalej zostava vyvoj cien ropy. Cena ropy od zaciatku roka stlpa v désledku
silného dopytu a pomalSieho rastu na strane ponuky. Cena ropy Brent koncom septembra dosiahla Grover 82,07
USD/bl. OCakéva sa, Ze jej priemerna cena bude v roku 2007 na drovni 69,3 USD/bl a v roku 2008 sa bude
pohybovat na Urovni 74,6 USD/bl. Vplyv vysokych cien ropy na ekonomiku Slovenska pomahala timit' apreciacia
kurzu slovenskej koruny voci americkému dolaru, t.j. mene, v ktorej sa ropa nakupuije.

Domace ocakavania

Viysledky prieskumov ekonomickych subjektov potvrdzuju oCakavania akcelerujuceho rastu ekonomiky. Hodnota
indikatora ekonomického sentimentu (IES) @ uz v marci 2006 nadobudla prudko rastucu tendenciu a na vysokych
urovniach ostala aj vroku 2007. Vyvoj celkového IES pritom odzrkadluje pozitivnu néladu priemyselnych
vyrobcov a zvySenu spotrebitel'ski déveru, preto je mozné aj v dalSom obdobi oCakavat expanziu v priemyselnej
vyrobe a v urCitej miere aj zvySenu spotrebu domacnosti.

3 agregovany indikator domécich kratkodobych oCakavani v priemysle, stavebnictve, maloobchode, sluzbach a o¢akavanej spotrebitel'skej dovery (na tri
mesiace dopredu)
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1.3.  Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Najnovsie prognozy MFSR jednoznaéne potvrdzuju doterajSie ofakavania o pozitivnom smerovani v hlavnych
oblastiach ekonomiky SR - slovenska ekonomika rastie vroku 2007 este vy$Sim tempom ako
v predchadzajucich rokoch ato bez ohrozenia makroekonomickej stability. O¢akava sa, Ze rast HDP za
cely rok 2007 dosiahne 8,8%. Aktualizacia prognoz pritom neprinaSa negativne riziké pre vyvoj verejnych financii
v roku 2007. Vacsina indikatorov dolezitych z hladiska vyvoja dafiovych prijmov a obligatérnych vydavkov by sa
mohla podla su€asnych predpokladov vyvijat lepSie ako sa uvazovalo pri zostavovani rozpoétu na rok 2007:

e ZlepSuju sa najmd@ oCakavania vyvoja nominalneho aj reélneho HDP, zamestnanosti, nominalnych
aj realnych miezd a nasledne celkového domaceho dopytu, hlavne spotrebného charakteru.

o Vlyrazne sa zlepSili aj predikcie zahraniéného dopytu, exportnej vykonnosti a tovarovej bilancie.

o Napriek lepSiemu odhadu zahraniéného obchodu sa oproti predpokladom rozpo¢tu mierne zhorsila
predikcia bezného UCtu platobnej bilancie. Savisi to hlavne s hor§im vysledkom bilancie bezného uétu
v roku 2006, pod ktory sa podpisala vacsia dynamika investicnych dovozov a horsie vynosy.

e  (Ocakava sa silnejSia investicna aktivita a mierne lep$i vyvoj spotrebitelskych cien.

Konkrétne porovnania aktualnych odhadov vybranych indikatorov ekonomiky SR pre rok 2007 (doleZitych
pre odhad fiskalnych parametrov) s pévodnymi predpokladmi rozpoétu poskytuje nasledujuca tabulka:

Aktualizacia progndz na rok 2007

v %, ak nie je uvedené inak Rozpocet 2007 Aktualny odhad Rozdiel v p.b.
Hruby domaci produkt realny rast 74 838 14
Hruby domaci produkt v beznych cenach mid. Sk 1794,7 1822,5 27,8
Koneéna spotreba domacnosti realny rast 53 6,7 1,2
Konecna spotreba domacnosti nominalny rast 8,0 9,1 0,9
Priemerna mesaéna mzda realny rast 4,2 45 0,3
Priemerna mesaéna mzda nominalny rast 6,8 7,0 0,2
Zamestnanost (Statistické zistovanie) priemerny rast 1,6 2,3 0,7
Index spotrebitel'skych cien priemerny rast 25 24 -0,1
Bilancia beZného Uétu podiel na HDP -3,8 -4,0 -0,2
Zdroj: MF SR

Viykonnost ekonomiky v roku 2007 by mala byt v novych podmienkach vonkajSieho a vnutorného prostredia,
najma vsak vplyvom efektov PZI, na drovni 8,8%, tj. 01,4 p.b. vy8Sia ako sa v rozpotte 2007 pbvodne
oCakavalo. Na strane dopytu sa zlepsili vyhliadky na vyvoj Cistého zahrani¢ného obchodu, ale aj na vyvoj
domaceho dopytu. Viac pracovnych prileZitosti, rast produktivity prace a nizSia inflacia podporia aj vysSiu
dynamiku miezd, zamestnanosti, disponibilnych prijmov a konecnej spotreby domacnosti. Ohlasené nové
zahrani¢né investicie v prvych mesiacoch 2007 v pozitivnom smere posunuli aj oCakévania o vyvoji tvorby



hrubého kapitalu. V désledku vy3Sieho reédlneho rastu sa tak upravili predpoklady o nominalnej Urovni HDP
smerom nahor. Naopak, dogasne sa zhorsili predpoklady o podiele deficitu bezného G¢tu na HDP, najma
v dosledku horSieho vyvoja vroku 2006 ako sa pdvodne oakévalo. Odhad miery inflacie sa vSak oproti
predpokladom v rozpoéte na rok 2007 znizil 00,1 percentualneho bodu, ato v désledku slabSich Uprav
regulovanych cien, najma cien energii, ktoré boli odsthlasené Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi.

Prognoza makroekonomického vyvoja vypracovana MF SR bola podrobena hodnoteniu v ramci Vyboru pre
makroekonomické prognézovanie, ktorého jedenaste zasadnutie sa konalo 13. septembra 2007. Vysledkom je
celkové hodnotenie charakteru definitivnej progndzy MF SR. Progn6za makroekonomického vyvoja na rok 2007
vypracovana MF SR bola ¢lenmi Vyboru prevazne oznacena ako realisticka.



IIl.  VYVOJ VEREJNYCH FINANCIi

Hlavnym cielom vlady v oblasti fiSkalnej politiky pre rok 2007 je udrzat’ deficit verejnej spravy (vratane
nakladov na financovanie 2.piliera déchodkovej reformy) do turovne 2,9% HDP a splinit tak jedno z kritérii
pre prijatie jednotnej eurépskej meny euro v roku 2009.

Na zéklade v st¢asnosti dostupnych informacii sa oakava, ze Statny rozpodet prispeje k znizeniu deficitu sumou
8,0 mid. Sk, predovsetkym z dévodu Uspory vo vydavkoch na obsluhu $tatneho dlhu a vysSich dafovych prijmov.
Okrem toho sa o¢akava zlepSenie bilancie Statnych finanénych aktiv a mimorozpogtovych Gdtov vo vyske 0,9
mid. Sk, najméa z dévodu vy$Sich prijatych transferov z FNM za dividendy, ktoré budu Ciastocne kompenzované
nerealizovanymi prijmami od mesta Zilina a vy$imi vydavkami na nakup nadzovych zésob ropy a ropnych
produktov. LepSie hospodarenie sa ¢aka aj v Statnych fondoch (0,5 mld. Sk) a Fonde narodného majetku (0,2
mid. Sk). Dosiahnuté uspory u tychto subjektov verejnej spravy v celkovej vyske 9,6 mid. Sk budi kompenzované
horSim hospodarenim ostatnych zloZiek verejnej spravy vo vyske 2,3 mid. Sk. ZhorSenie hospodarenia o 0,5 mid.
Sk sa predpoklada v zdravotnych poistovniach, v Socialnej poistovni v sume 0,4 mld. Sk a najma u VUC v sume
1,2 mld. Sk. Negativny vplyv preklasifikovania Slovenskej televizie a Slovenského rozhlasu do sektora verejne;
spravy sa o¢akava na Urovni 0,2 mld.Sk.

Predpoklada sa, Ze tieto faktory povedu k znizeniu deficitu verejnej spravy na tento rok o 7,1 mid. Sk, na uroven
2,5% HDP. ZniZenie deficitu verejnej spravy sa dosiahlo aj napriek tomu, Ze o€akdvany dopad 2.piliera na
verejnu spravu vzrastol 0 0,2% HDP na 1,3% HDP.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2007 (ESA 95, mil. Sk)

PM Odhad  Rozdiel (fzdl_'l‘;g)

() (2) ()=@-1) 2
Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov 52,8 52,8 0,0 29
Statny rozpoget 4.8 -8,0 -32 04
Mimorozpoctové Ucty a SFA 2,8 -0,9 -3,8 -0,1
Ostatné subjekty verejnej spravy 2,1 18 38 0,1
- Socialna poistovia -0,7 04 11 0,0
- Zdravotné poistovne 0,5 0,5 0,0 0,0
- Statne fondy -0,5 -0,5 0,0 0,0
- Fond nérodného majetku -2,9 -0,2 2,7 0,0
- Vly$Sie Gizemné celky 1,2 1,2 0,0 0,1
-STVaSRo - 0,2 0,2 0,0
- Ostatné 0,3 0,2 0,1 0,0
Aktualny odhad schodku VS 48,8 457 -3,1 2,5
z toho: zlepSenie deficitu vplyvom aktualizacie odhadu HDP 0,8 0,8 0,0 0,0

(+) indikuje zvySenie schodku verejnej spravy v metodike ESA 95 Zdroj: MF SR

Pozn.: * PM - polrocny material*

Sucasny odhad deficitu je oproti rozpoctovanej urovni nizsi o 7,1 mid. Sk, pricom aktualiz&cia darovych prijmov
naznacuje, ze v roku 2007 dosiahnuta skutoénost len velmi mierne prevysi rozpo€tovanu uroven. Znamena to,
Ze na rozdiel od predchadzajucich troch rokov, kedy skutoéné darnové prijmy prevysili rozpoétovanu
uroven vo vyznamnej miere, v roku 2007 darfiové prijmy nebudu vyraznejSie vplyvat’ na vysledny schodok
verejnej spravy.

Zaciatkom septembra tohto roka sa uskutoCnila pravidelna misia zastupcov Eurostatu®, ktorej ciefom bolo
Standardnym spdsobom prediskutovat postupy pri vykazovani skuto¢ného salda verejnej spravy a verejného dihu
na Slovensku. Jednym z vyznamnych bodov bola aj problematika zaradenia subjektov do sektora verejnej

4 Polrocény material - ,Sprava o makroekonomickom prostredi a vyvoji verejnych financii SR za I. polrok 2007 a predikcia vyvoja do konca
roka“, Ministerstvo financii SR, jul 2007.
5 Predchadzajica misia Eurostatu sa uskutoénila v jani 2005.



spravy, a to konkrétne Narodnej dialnicnej spolocnosti, Slovenskej televizie a Slovenského rozhlasu. Eurostat
vyjadril nazor, ze uvedené institlcie pravdepodobne nespliiaju vSetky kritéria pre zaradenie mimo sektora
verejnej spravy. V tejto suvislosti boli Eurostatu poskytnuté detailné dopliiujuce informacie, na zaklade ktorych sa
ma uskutoénit rozhodnutie o zacleneni resp. nezacleneni tychto subjektov do okruhu verejnej spravy.

Na zaklade rozhodnutia Eurostatu sa meni doterajSie zatriedenie verejnopravnych médii v krajinach Eurdpskej
Unie zo sektora nefinanCnych korporacii do sektora verejnej spravy, ktorého dévodom je preklasifikovanie
koncesionarskych poplatkov z trZieb na darové prijmy. Toto rozhodnutie sa v Slovenskej republike tyka dvoch
verejnopravnych médii - Slovenskej televizie a Slovenského rozhlasu. Obidve organizacie boli uz zahrnuté do
vysledkov hospodarenia verejnej spravy za rok 2006 s celkovym prebytkom vo vy$ke 314 mil. Sk, ¢o predstavuje
nevyznamné zlepSenie schodku verejnej spravy o 0,02 % HDP. V pléne roku 2007 sa o¢akava, ze STV dosiahne
schodok vo vyske 193 mil. Sk a SRo prebytok vo vySke 12 mil. Sk. Z hladiska celkovej vySky rozpoctovaného
schodku verejnej spravy a aj jeho oakavanej hodnoty do konca roka 2007 sa predpoklada, Ze hospodérenie
tychto dvoch organizacii spdsobi minimalny negativny dopad vo vyske 0,01 % HDP. Odhad deficitu vo vySke
2,5% HDP uz tuto skutoénost zohladriuje.

Na druhej strane, odhad deficitu nezohladriuje dopady mozného preklasifikovania Narodnej dialni¢nej spolo¢nosti
(NDS) do sektora verejnej spravy, kedZe Eurostat v tejto veci eSte nerozhodol. Odhaduje sa, Ze v pripade
zaradenia NDS do okruhu verejnej spravy by sa vykazany deficit zhorsil 0 0,2% HDP, ¢im by odhadovana
vyska deficitu dosiahla Urovefi 2,7% HDP.

1. Statny rozpocet

I1.1.1. Danové prijmy

Po zasadnuti Vyboru pre makroekonomické prognézy sa uskutoénilo dfia 21. septembra 2007 aj zasadnutie
Viyboru pre dafové progndzy. Ministerstvo financii na tomto zasadnuti prezentovalo svoju aktualizovanu
strednodobu prognézu dafovych prijmov na roky 2007 — 2010. Prognéza MF SR bola vSetkymi lenmi Vyboru
posudena ako realisticka. Sucastou aktualizovanej prognézy bol aj odhad na rok 2007, ktory je v nasledujlcej
Casti materidlu porovnavany s vynosom dani vo schvalenom rozpo¢te na roky 2007 a odhadom uvedenym
v polroénom materiali.

Aktualny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy je oproti schvalenému rozpoétu na rok 2007
vyssi o 3,8 mld. Sk, ¢o predstavuje plnenie na urovni 101,3%.

Na zvy3eni odhadu sa najvaésou mierou podielali dane z prijmov, predovSetkym dan z prijmov pravnickych oséb
v sume takmer 3,2 mld. Sk a dan z prijmov vyberanej zrazkou v sume 1,3 mld. Sk. Vyrazne sa zvysSil aj odhad
u spotrebnych dani, ktorych koncoroény vynos pravdepodobne presiahne rozpoctovanu Uroveri o necelych 1,4
mid. Sk. Na z&klade priebeznych informacii o hospodareni samosprav bol zvySeny aj odhad miestnych dani,
u ktorych sa predpoklada prekroCenie ministerstvom indikativne stanoveného rozpo¢tu o 1,2 mid. Sk. Zvy3enie
odhadov u vy$Sie uvedenych dani bolo kompenzované zniZenim oakavaného vynosu dane z pridanej hodnoty o
2,9 mid. Sk a dane z prijmov fyzickych 0s6b z podnikania a samostatne zarobkovej ¢innosti v sume takmer 0,8
mid. Sk.

Sucasny odhad dani sa pohybuje mierne nad uroviiou schvaleného rozpoCtu verejnej spravy na rok 2007, ¢im
sa vo velkej miere potvrdzuju fakty uvedené v polronom materidli. V porovnani s uvedenym materidlom doslo
k ur€itym zmendm, ktoré su vysvetlené v nasledujlcej Casti materidlu. Zakladné faktory, ktorym moZno zmeny
pripisat, boli aktualizacia skutoéného vynosu dani v roku 2006, informéacie o aktualnom pineni dariovych prijmov
v tomto roku najma v spojitosti s makroekonomickym vyvojom a prijaté legislativne zmeny, ktoré neboli pri tvorbe
rozpocCtu predpokladané.



Danové prijmy verejnej spravy v roku 2007 (ESA95, mil. Sk)

S:;:;?:g:ty Aktualny i‘:)z;'t?l Oéakévarlé plnenie
2007 odhad MF SR rozpoétu rozpoctu (%)

Dane z prijmov 100 593 104 501 3908 103,9

FO zo z&vislej ¢innosti a funkEnych poZitkov 40 260 40 450 190 100,5

FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti 6768 5997 -771 88,6

Pravnickych osdb 49 351 52 529 3178 106,4

Viyberané zraZzkou 4214 5525 1311 1311
Domace dane na tovary a sluzby 192 330 190 770 -1 560 99,2

Dan z pridanej hodnoty 134 599 131679 -2 920 97,8

Spotrebné dane 57 731 59 091 1360 102,4
Miestne dane 13 250 14 450 1200 109,1

Dan z nehnutelnosti 6 400 6900 500 107,8

Dane za 3pecifické sluzby 3900 4000 100 102,6

Dari z motorovych vozidiel 2950 3550 600 120,3
Ostatné dane * 744 1044 300 140,3

Podiel na vybratych finanénych prostriedkoch 723 952 229 131,7
nehn.Dan z dedi¢stva, darovania, prevodu a prech. 0 83 83 i
Darové prijmy verejnej spravy spolu 306 917 310765 3848 101,3

podiel na HDP 17,1% 17,1% 0,0% -
*vratane dane za dobyvaci priestor a dane z (hrad za uskladriovanie plynov a kvapalin Zdroj: MF SR

V porovnani s polroénym materidlom doslo ku spresneniu skutoéného vynosu jednotlivych dani za rok 2006.
Najvacsie zmeny sa uskutocnili v pripade dane z prijmov fyzickych 0séb z podnikania a samostatne z&robkovej
ginnosti a dane z prijmov pravnickych osob. Specifikom uvedenych dani je skuto&nost, Ze v tychto pripadoch
este stale ide o odhady, kedZe definitivna vy3ka ich vynosov podla metodiky ESA95 bude znama aZ po skonceni
tohto roku. Zmeny boli nésledne premietnuté aj do oakavanych dariovych prijmov roku 2007.

Dariové prijmy v roku 2006 (ESA95, mil. Sk)

Odhad vynosu dani v roku 2006  gkutoénost’ Rozdiely
RVS 2007-2009 PM (odhad) oprotiRVS  oproti PM
(1) (2) (3) (4)=Q3)-(1) (5)=(3)2)
Dane z prijmov 90 690 93118 93 594 2904 476
FO zo zavislej ¢innosti a funkénych pozitkov 35100 36 140 36 148 1048 8
FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti* 6075 6150 5449 -626 -701
Pravnickych osob* 44 958 45969 47138 2180 1169
Vyberané zrazkou 4 557 4859 4859 302 0
Domace dane na tovary a sluzby 177 297 172 392 172 336 -4 961 -56
Dan z pridanej hodnoty 128 165 124102 124 194 -3 971 92
Spotrebné dane 49132 48 290 48 142 -990 -148
Miestne dane 13 030 13700 13700 670 0
Ostatné dane ** 923 997 997 74 0
Dariové prijmy verejnej spravy spolu 281940 280 207 280 627 -1313 420
podiel na HDP 17,2% 17,1% 16,9% -0,3% -0,2%
*odhad Zdroj: MF SR

*vratane dane za dobyvaci priestor a dane z thrad za uskladriovanie plynov a kvapalin

RVS - rozpocet verejnej spravy, PM - polroény material

Druhym faktorom je aktuélne plnenie dani za prvych devat mesiacov tohto roka spolu s oCakavanym
makroekonomickym vyvojom. V porovnani s polroénym materidlom nedoSlo v poslednej aktualizacii
makroekonomického vyvoja prezentovaného v prvej casti tohto materidlu k vyznamnym zmenam v
odhade makroekonomickych veli¢in ovplyviiujucich vyvoj dafiovych prijmov. Miemne zvy3enie sa ofakéava
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iba v pripade rastu reédlnej a nominélnej koneCnej spotreby domacnosti, ktor& ma dopad na vyvoj DPH
a spotrebnych dani.

Tretim faktorom sU legislativne zmeny navrhnuté a prijaté v priebehu tohto roka, ¢o znamena, ze pri priprave
rozpoCtu na rok 2007 nemohli byt zohladnené. Tento faktor sa konkrétne dotyka vynosu dane z prijmov
pravnickych osob, pri¢om uvedend zmena je blizSie popisana v nasledujucej ¢asti materialu.

Porovnanie makroekonomickych predpokladov na rok 2007 v ¢ase rozpoctu oproti aktualnemu odhadu

Aktualny L

Ukazovatef (%) Zéakladia pre dan RVS P odhad °§\';;“ oproti PM

(1) (2) @) @=@-1) (=G
HDP; b.c. (mld.Sk) - 1794,7 18225 18225 27,8 0,0
HDP; realny rast - 74 8,8 8,8 1,4 0,0
HDP; nominalny rast DPPO, DP zrazka 9,5 11,4 11,4 19 0,0
Kone¢na spotreba domacnosti; realny rast* Spotrebné dane 53 6,6 6,7 1,4 0,1
Koneéna spotreba doméacnosti; nom. rast DPH 8,0 8,9 91 11 0,2
Priem. mesa¢na mzda; nominalny rast DPFO, Odvody 6,8 7,0 7,0 0,2 0,0
Pocet zamestnanych, podla evid. poctu; rast DPFO, Odvody 1,6 2,3 2,3 0,7 0,0
Mzdova baza; rast **)***) DPFO, Odvody 8,5 94 94 0,9 0,0
Inflacia (priem.ro€na) DPFO (odpo€. polozky) 25 24 24 0,1 0,0
BRIBOR 1M, priemer DP zrazka 53 43 43 -1,0 0,0

*) bez NISD (Neziskové institicie sliZiace domacnostiam) Zdroj: MF SR

**) Mzdové béza = priemernéa mzda * zamestnani podla evidencného poctu
**¥) Z dévodu zmeny metodiky vykazovania priemernej mesacnej mzdy boli absoldtne hodnoty prepocitané podla rastov

Vyvoj jednotlivych danovych prijmov v roku 2007

Aktualizacia odhadu dariovych prijmov na rok 2007 oproti odhadu uvedenému v polroénom materidli je
zobrazena v tabulke. OCakava sa, ze nové skutoc¢nosti zohladnené v odhade prispeju k zvy$eniu dafovych
prijmov verejnej spravy o 1 mid. Sk.

Zmena odhadu dani oproti polroénému materialu (ESA95, v mil. Sk)

Dari z prijmov fyzickych osob -86
DPFO zo zavislej Cinnosti 685
DPFO z podnikania -171

Dan z prijmov pravnickych os6b 1400

Daf vyberana zrazkou 300

Dan z pridanej hodnoty -523

Spotrebné dane -439

Ostatné dane 352

Danové prijmy verejnej spravy spolu 1004

podiel na HDP 0,06%

Zdroj: MF SR
Odhad vynosu dane z prijmov fyzickych oséb v porovnani s polroénym materidlom mierne poklesol o 86 mil.

Sk. V tomto pripade je v8ak potrebné zohladnit vyvoj zloZiek tejto dane osobitne z dévodu réznych faktorov
ovplyvriujacich odhad vynosu.
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Viynos dane z prijmov fyzickych osdb zo zavislej Cinnosti sa vyvija v stlade s vyvojom zamestnanosti a rastom
miezd, priCom v porovnani s polroénym materialom do$lo k zrychleniu vynosu tejto dane, ¢o sa premietlo aj do
Upravy prognozy, ktora sa zvysila o priblizne 700 mil. Sk.

V pripade dane z prijmov fyzickych oséb z podnikania doSlo k aktualizacii vynosu za rok 2006. Jej vyska na
zaklade dostupnych udajov z agregovanych dafovych priznani by mala dosiahnut drover 5,4 mid. Sk, ¢o
znamena pokles oproti odhadu z polroného materialu o 700 mil. Sk. Tato skutoénost sa v plnej vySke premietla
aj do odhadu vynosu v tomto roku.

Zakladom pre aktualizaciu dane z prijmov pravnickych os6b je podobne ako u DPFO z podnikania odhad
vynosu dane v roku 2006, ktory vzrastol v porovnani s polroénym materidlom o necelych 1,2 mid. Sk. Tato zmena
bola v plnej miere zohladnena aj v o€akavanej vyske vynosu DPPO na tento rok. Napriek tomu, Ze odhad vynosu
dane v roku 2006 je v porovnani s polroénym materidlom zaloZeny na presnejSich informaciach, stale ide len
o odhad, preto je aj riziko odhadu na rok 2007 v porovnani s ostatnymi dariami (okrem DPFO z podnikania)
vyraznejSie.

Dalsim faktorom, ktory ovplyvni odhad vynosu DPPO v roku 2007, je navrhovana novela zakona o dani z prijmov.
V ramci nej dochadza okrem iného aj k Uprave v zdariovani nesplatenych zavazkov resp. ich neuhradenych &asti,
ktoré su minimalne 24 mesiacov po splatnosti. Legislativna zmena zavadza povinnost zvySenia zakladu dane
pravnickych osob o uvedené zavazky, prisom sa dotyka aj existujlcich zavazkov spifiajlcich uvedend
podmienku. To znamend, Ze tento postup sa prvykrat uplatni za zdariovacie obdobie roku 2007 pri podavani
danového priznania v roku 2008. Odhaduje sa, ze pozitivny efekt na tohtoroény vynos DPPO v metodike ESA95
bude vo vyske 100 mil. Sk.

Rizikom pre odhad DPPO zostavaju popri odhadovanom skutoénom vynose dane zroku 2006 hlavne ceny
energii, ktoré protichodne ovplyviuju ziskovost podnikov posobiacich v energetickom sektore resp. v sektoroch
ekonomiky s vysokou energetickou naroénostou a Cerpanie dafovych Ufav (najma podnikmi, ktoré uz dan
v minulosti platili).

Zvysenie odhadu dane z prijmov vyberanej zrazkou je spdsobené lepSim ako oakavanym vyberom tejto dane
pocas prvych deviatich mesiacov tohto roka, ako aj aktualizaciou vplyvu platieb z licenénych poplatkov. Ukazuje
sa , ze vplyv platieb zlicennych poplatkov je v porovnani s minulostou podstatne vysSi, ¢o Uzko suvisi
s prichodom novych investorov na Slovensko.

Dodato¢né udaje o pineni dane z pridanej hodnoty viedli k zmene odhadu jej vynosu na rok 2007. Uvedené
udaje potvrdili skutocnost, ze vynos DPH v roku 2007 sa sice vyvija v porovnani s rokom 2006 lepSie, stale vSak
nedosahuje oCak&vané hodnoty a zaostdva za rastom makroekonomickej zakladne. Z tohto dévodu MF SR
zniZilo prognézu DPH na rok 2007 o daldich priblizne 500 mil. Sk v porovnani s polroénym materialom, priom
mierne zvySenie odhadu rastu makroekonomickej zakladne DPH sa vyznamne neprejavilo v odhade vynosu tejto
dane.

Zakladnym faktorom, ktory prispel k zmene odhadu vynosu zo spotrebnych dani vroku 2007, je Udaj
o hotovostnom pineni dani poas prvych deviatich mesiacov tohto roku. KedZe vyvoj prijmov z jednotlivych
spotrebnych dani vykazuje vramci roku priebeh, ktory je v poslednych rokoch stabilny, mozno na zaklade
aktualneho vyvoja s vacSou presnostou odhadnut celkovy vynos za tento rok. Spresnenie odhadu viedlo
k miernemu znizeniu vynosov zo spotrebnych dani z mineralnych olejov, z liehu a piva. V pripade spotrebnych
dani zvina aztabaku a tabakovych vyrobkov sa odhaduje vynos na nezmenenej urovni oproti polroénému
materialu. Riziko pre odhad vynosu zo spotrebnych dani predstavuje efekt predzasobenia, ktory sa dotkne
vynosu spotrebnej dane ztabaku a tabakovych vyrobkov a rozSirenie vyuzitia biopaliv s vplyvom na vynos
spotrebnej dane z minerélnych olejov.

Odhad vynosu dani z medzinarodného obchodu a transakcii bol upraveny v nadvaznosti na aktualiziciu

progndzy vynosov z podielu na vybratych finanénych prostriedkoch, ktory je tvoreny vo vyske 25% zo sumy
tradiCnych vlastnych zdrojov EU pripadajucich na dovozné clo a polnohospodéarske poplatky. Progndza bola
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vypracovana na zaklade zaverov Poradného vyboru pre vlastné zdroje (ACOR) zo 16.5.2007 a na zaklade vyvoja
skutocného plnenia tejto dane v roku 2007.

Zmena prognézovanych vynosov z miestnych dani je zapriCinena zvySenim odhadu vynosov dane
z motorovych vozidiel na zéklade udajov o jej priebeznom mesacnom pineni.

Okrem vy3Sie uvedenych zmien bol aktualizovany aj dopad asignacie podielu zaplatenej dane vo vyske 2%.
Vroku 2007 sa ocakava, ze suma prostriedkov poukazanych na osobitné Ucely (verejnoprospesSné aktivity
mimovladnych neziskovych organizécii) dosiahne 1206 mil. Sk, ¢o by predstavovalo priblizne 70% maximaine
moZnej vysky. Oproti rozpoCtu sa tak dopad prevodu prostriedkov zniZil 0 39 mil. Sk.

Vplyv prevodu prostriedkov na verejnoprospesny ucel v roku 2007 na rozpocet (v mil. Sk)

2007 schvaleny 2007 polroény 2007 aktualny Rozdiel oproti

rozpocet material odhad rozpoctu
Vydavky verejnej spravy podla ESA95 1245 1185 1206 -39
- Prevod na VPU z DPFO 360 360 377 17
- Prevod na VPU z DPPO 885 885 829 -56

Zdroj: DR SR, MF SR

Porovnanie aktualneho odhadu s rozpotovanymi vynosmi danovych prijmov statneho rozpoétu je uvedené
v nasledujicej tabulke. Tabulka ilustruje prechod darovych prijmov verejnej spravy ku dafovym prijmom
§tatneho rozpodtu. Suéasny dopad aktualizacie dani v metodike ESA95 na Statny rozpodet, vratane
prevodu prostriedkov na osobitny ucel, je pozitivny vo vyske 3,3 mid. Sk.

Statny rozpoget - rozdiel aktualneho odhadu dani oproti schvalenému rozpoétu (ESA95, v mil. Sk)

2007
(1) Darové prijmy VS 3848
(2) Daffové prijmy obci a VUC 539
(3) Prijmy Environmentaineho fondu 8
(4) Prevod prostriedkov na verejnoprospesny ucel -39
(5) Dopad aktualizacie daiiovych prijmov na SR 3340
(8)=(1)-(2)-(3)-(4) Zdroj: MF SR

Medzi hlavné rizika prognézy patri ziskovost podnikov, ceny energii, cena ropy, rozSirenie pouzivania biopaliv
a vySka predzasobenia pred zvySovanim sadzieb spotrebnych dani. Ako uz bolo spomenuté v predchadzajuce;
Casti, najvacsia neistota ohfadom progndzy existuje v pripade DPPO. Vychadza sa zo skutoCnosti, Ze ziskovost
podnikov je ovplyvnena viacerymi faktormi, ktorych predikcia sa spaja s vysokou mierou rizika, ako napriklad
vyvoj ceny ropy. NavySe niektoré zmeny neovplyviiuju ziskovost jednotlivych odvetviach v rovnakej miere, €o
plati pre vyvoj cien energii. Podstatny dopad na vynos DPPO by malo aj ¢erpanie dafiovych ufav podnikmi,
ktoré uz v minulosti dar platili.

Viyvoj ceny ropy vSak mé okrem ziskovosti podnikov aj dalSie vyznamné vplyvy na ekonomiku. Aj ked sa zatial
vysoké ceny ropy vyrazne na dafovych prijmoch neprejavili, podstatné zvySenie cien na medzinarodnych trhoch
sa moZe premietnut do dalSieho rastu cien benzinov a motorovej nafty. To by mohlo nasledne zniZit spotrebu
tychto produktov, ¢o by malo negativny vplyv na vynos spotrebnej dane z mineralnych olejov a DPH. V pripade
vyrazného zvySenia cien ropy by vSak mohli mat' sekundame efekty v podobe spomalenia ekonomického rastu
ovela véaznejSie dopady na prijmovu i vydavkovu stranu rozpoétu.

Dal$im rizikom moZze byt vyraznejsie rozsirenie pouzivania biopaliv, ktoré st dafiovo zvyhodnené a znizujl

vynos spotrebnej dane z mineralnych olejov. V pripade, ak by sa vyuzili maximalne moznosti na vyuZitie
darfiového zvyhodnenia biopaliv a na trh by sa uvadzali len takéto paliva, vypadok na spotrebnej dani by v tomto
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roku dosiahol na roénej baze vysku az 2,1 mid. Sk v porovnani s predpokladanou vysku 1,0 mld. Sk pouZitou pri
priprave rozpo¢tu na tento rok. V si¢asnosti st uz zname udaje o hotovostnom plneni tejto dane za prvych devat
mesiacov tohto roka, ¢o znamena, Ze v obdobi do konca roku sa uvedené negativne riziko pohybuje vo vyske
najviac 300 mil. Sk.

Riziko pri spotrebnej dani z tabakovych vyrobkov predstavuje predzasobenie spdsobené zvySovanim sadzieb
dani zcigariet od 1.1.2008 v sulade s harmonizaciou sadzieb danena Urovni EU. Ministerstvo financii
predpoklada, Ze predzasobenie jednorazovo zvysi prijmy zo spotrebnych dani vo vySke priblizne 2,2 mid. Sk
vtomto roku, priCom uvedeny odhad je zaloZzeny na konzervativnych predpokladoch. Na zaklade vyvoja
v minulosti, ked sa zvySovanie sadzieb v podobnom rozsahu uskutocnilo aj k 1.1.2006 s efektom vo vySke takmer
4,0 mld. Skb (v roku 2005 sa zvysili dafiové prijmy v uvedenej vySke, kym v nasledujucom roku sa v rovnakej
miere znizili), mozno konstatovat, ze v tomto pripade existuje pozitivne riziko, to znamena, ze predzasobenie
bude pravdepodobne spojené s vy3Simi dafiovymi vynosmi v tomto roku v porovnani s o€akavaniami.

Vplyv aktualizacie odhadu dani na saldo verejnej spravy

Velkost vplyvu aktualizacie dariovych prijmov na rozpoctovany deficit verejnej spravy v metodike ESA 95 nie je
ekvivalentny rozdielu v odhade dani oproti rozpoétu v sume 3,8 mld. Sk. Pri prechode z rozdielu v odhade dani
na vplyv na deficit sU nutné dve Upravy:

e Prvou je zohladnenie predpokladu MF SR, Ze samosprava vsetky peniaze, ktoré dostane v danom roku
naviac oproti rozpo€tu, minie pri inak vyrovnanom hospodareni.

¢ Negativny vplyv na saldo verejnej spravy méa aj poukazovanie 2% na osobitny Ucel. Dafové prijmy v metodike
ESA95 su uvadzané v pinej vySke, priom poukazovanie 2% dani je povaZzované za vydavok v prospech
neziskovych organizacii. Aktualny odhad predpoklada v porovnani s rozpoctom nizsi prevod prostriedkov na
osobitny ucel, preto je vplyv na saldo verejnej spravy pozitivny.

Po uprave o tieto dva vplyvy ma aktualizacia dafiovych prijmov na Urovni verejnej spravy pozitivny vplyv
vo vyske 3,2 mid. Sk, €o znamena zvysenie odhadu vplyvu oproti polroénému materialu o 739 mil. Sk.

Dopad na saldo verejnej spravy oproti rozpo¢tu (ESA95, mil. Sk)

PM Odhad Rozdiel
(1) Dariové prijmy VS 2844 3848 1004
(2) Negativny vplyv obci a VUC (cash) 394 638 244
(3) 2% vynosu DPFO a DPPO na verejnoprospesny Ucel -60 -39 21
(4) Vplyv aktualizacie dafovych prijmov na deficit verejnej spravy 2510 3249 739
@=(12)3) Zdroj: MF SR

I1.1.2. Iné ako danové prijmy Statneho rozpoctu

Predpokladané pinenie inych ako danovych prijmov statneho rozpoétu bude oproti rozpo¢tovanej trovni
vyssSie 00,23 mid. Sk. Predpokladané pinenie nedafovych prijmov bude ovplyvnené najma nasledovnymi
skuto¢nostami.

6 Celkovy efekt predzasobenia dosiahol v uvedenom obdobi vy$ku priblizne 4,7 mid. Sk, z toho v§ak 0,7 mld. Sk tvori
predzasobenie tykajuce sa zvySovania sadzieb spotrebnej dane z liehu. V pripade vynosu spotrebnej dane z tabaku
a tabakovych vyrobkov bol teda vplyv predzasobenia vo vyske 4,0 mid. Sk.
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Iné ako danové prijmy Statneho rozpoctu (ESA 95, mil.Sk)

Ocakavané
rozpodet 2007 odhad 2o RSl G,
(v %)
Prijmy z podnikania a z vlastnictva 29498 1700,0 -1249,8 57,6
Administrativne a iné poplatky a platby 7667,9 71424 -525,5 931
Kapitalové prijmy 670,6 693,0 224 103,3
Uroky z domacich a zahr. tverov, pdZigiek a vkladov 52347 47213 -513,4 90,2
Iné nedariové prijmy 27347 51446 24099 188,1
Tuzemské transfery 14 124,6 14 210,5 85,9 100,6
Iné ako danové prijmy - spolu * 33382,3 33611,8 229,5 100,7

* bez prostriedkov z rozpoétu EU a prijmov z grantov, ktoré maju neutralny dopad na schodok $tatneho rozpoctu

Prijmy z podnikania tvoria prijmy z dividend od spolonosti s majetkovou Ucastou Statu, ktory je zastipeny
prisluSnymi rezortnymi ministerstvami. Oproti rozpo&tovanej urovni sa predpoklada vypadok prijmov Statneho
rozpoGtu na urovni priblizne 1 366,5 mil. Sk.

Vly3ie uvedené je spbsobené skutocnostou, Ze v ramci vecnej pdsobnosti rezortu Ministerstva hospodarstva SR
mozno oCakavat, ze z dévodu platnosti predbezného opatrenia NajvysSieho stidu SR, ktorym sa pozastavila
vyplata dividend akciondrom Transpetrolu, a. s. sa nenaplnia prijmy z dividend vo vySke 172,4 mil. Sk
(rozpoCtované v kapitole VSeobecna pokladni¢na sprava). Od spolo¢nosti Jadrova vyradovacia spoloénost, a. s.
Jaslovské Bohunice sa oCakavaju dividendy na drovni 129,9 mil. Sk, ¢o je o 29,9 mil. Sk viac, ako sa
rozpoctovalo.

V ramci vecnej pdsobnosti rezortu Ministerstva financii SR boli rozpoétované dividendy na trovni 104,02 mil. Sk,
a to od spolo¢nosti Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. a TIPOS a. s. V st¢asnosti bol realizovany odvod
v celkovej vySke 200,0 mil. Sk, a to od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky, a. s. vo vyske 100,0 mil. Sk, od
TIPOS, a. s. vo vySke 70,0 mil. Sk a od Slovenskej konsolidaénej, a. s. vo vyske 30,0 mil. Sk.

V ramci vecnej pdsobnosti rezortu Ministerstva dopravy, post a telekomunikéacii SR sa rozpoctovali dividendy od
spolo¢nosti Slovak Telecom, a. s. a Slovenska posta, a. s. v celkovej vySke 2 300,0 mil. Sk. Vysledkom valného
zhromazdenie v spolo€nosti Slovak Telecom, a. s. st odvedené dividendy vo vySke 680 mil. Sk. Slovenska posta
a. s. odviedla do prijmov Statneho rozpoétu dividendy v objeme 300 mil. Sk. Uvedené nizSie odvody predstavuju
vypadok oproti rozpoctovanej urovni 1 320,0 mil. Sk.

V ramci vecnej pdsobnosti rezortu Ministerstva zahraniénych veci SR sa rozpoCtovali dividendy vo vy$ke 80,0
mil. Sk, a to od Spravy sluZieb diplomatickému zboru, a. s. Predpoklada sa odvod na Urovni rozpoctu.

DoterajSi vyvoj prijmov z vlastnictva naznaCuje, Ze by mohlo prist k prekro€eniu rozpoctovanej Urovne
0 116,7 mil. Sk.

Na zaklade doterajSieho vyvoja prijmov z administrativnych poplatkov a inych poplatkov a platieb sa javi, Ze
ku koncu roka méZze dojst k vypadku u niektorych druhov prijmov tejto kategorie. Ak by sa udrzalo tempo plnenia
prijmov zo spravnych a ostatnych poplatkov na priemernej urovni za doterajSie mesiace, mohlo by dojst u tohto
prijmu k vypadku prijmov Statneho rozpoCtu na urovni priblizne 375 mil. Sk. Ak by sme predpokladali, Ze do
konca roka sa budu trzby z predaja kolkovych znamok plnit' priemerom za doterajSie obdobie, mozno o¢akavat
prekroCenie rozpoctovaného objemu, a to zhruba o 160 mil. Sk. Viyvoj stdnych poplatkov naznaCuje prekrocenie
rozpoCtovanej Urovne, ato takmer 0 60 mil. Sk. Taktiez poplatky a platby z nepriemyselného a nahodného
predaja mozu predstavovat urcité riziko prijmov $tatneho rozpoctu, ked ku koncu septembra 2007 predstavovalo
ich plnenie len 46,7 % schvaleného rozpoCtu, o znamena iba 62,2 % rovnomerného adekvatneho €asového
plnenia. Vypadok by mohol predstavovat priblizne 640 mil. Sk. Naopak pozitivny vyvoj zaznamenavaju pokuty,
penale a iné sankcie, ked ich septembrové pinenie schvaleného rozpoétu predstavuje 126,6 % rovnomerného
adekvatneho Casového plnenia. Po zohfadneni vy$Sie popisanych pozitiv ako aj negativ mozno predpokladat, Ze
u administrativnych poplatkov a inych poplatkov a platieb déjde k vypadku prijmov Statneho rozpo€tu na drovni
zhruba 525,5 mil. Sk.
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U kapitalovych prijmov sa ocakava prekrocenie rozpoctovanej trovne o 22,4 mil. Sk. Vyska tohto druhu
priimu je ovplyvnena objemom majetku v sprave jednotlivych kapitol Statneho rozpoétu, ktory je predmetom
predaja. Podstatou tohto druhu prijmu je nerovnomerny a skokovy vyvoj pocas roka.

OcCakava sa, ze prijmy z urokov budl oproti rozpoétu nizSie o cca 513,4 mil. Sk, kedZe sa predpoklada
nenaplnenie rozpo¢tovanych prijmov z finanénych operécii uskutoériovanych ARDALom v mene MFSR - klienta
Statny dlh. Nenaplnenie prijmov sivisi s tym, e takmer vetky pefiazné zdroje zo Statnej pokladnice boli
vyuzivané pre potreby $tatu prostrednictvom klienta Statny dih, ktory je zodpovedny za spravu $tatneho dihu
a neboli ukladané na trhu. Uvedeny vypadok prijmov bude pravdepodobne Ciastoéne kompenzovany zvysenymi
Grokovymi prijmami z finanéného hospodarenia v systéme Statnej pokladnice.

Na zaklade aktualneho pinenia sa predpoklada, ze iné nedanové prijmy dosiahnu oproti schvalenému rozpoctu
vynos vyssi o cca 2,4 mld. Sk. Je predpoklad, ze v rdmci inych ako dariovych prijmov dosiahnu iné prijmy
najvacsi podiel. Ide o prijmy, ktoré sa v priebehu roka sustreduju na tejto polozke a ku koncu roka budu
preuctované na konkrétne prijmové polozky Statneho rozpoctu. ZvySené pinenie sa predpoklada najma u prijmov
z vytazkov z hazardnych hier, taktieZ u vratiek prostriedkov Statneho rozpo¢tu a u odvodov vyplyvajucich zo
zuétovania finan¢nych vztahov so $tatnym rozpoctom.

V ramci tuzemskych transferov sa oéakava vys$si prijem vo vySke cca 90 mil. Sk. Toto zvySenie zahfia aj
vy$Sie prispevky zdravotnych poistovni do prijmov MZ SR na ¢innost operaCnych stredisk zachrannej zdravotnej
sluzby oproti pdvodne rozpoCtovanej Urovni. Na zaklade vysledkov hospodarenia spoloCnosti za rok 2006,
v ktorych vlastnikom akcii je FNM SR, dbjde k naplneniu rozpoétovanych prijmov z dividend FNM SR v objeme
13,9 mld. Sk. Tieto FNM SR na zéklade suhlasu viady a parlamentu prevedie na Gty Statnych finandnych aktiv
a nasledne su na zaklade uznesenia vlady prevedené do prijmov Statneho rozpoctu.

Predpoklada sa, ze tuzemské a zahrani¢né granty, ktoré sa nerozpoctuju, dosiahnu ku koncu roka uroven
cca 1,5 mid. Sk a kapitoly Statneho rozpoCtu ich nasledne aj vyCerpaju. Tieto operacie maju neutralny vplyv na
schodok Statneho rozpoctu.

Napriek tomu, Ze prostriedky z rozpodtu EU nemajli vplyv na schodok $tatneho rozpodtu, predpoklada sa, ze
oproti rozpo&tovanej Urovni dosiahnu nizSiu skuto¢nost o 0,7 mid. Sk.

111.3. Vydavky Statneho rozpoctu

Na zaklade doterajSieho Cerpania vydavkov Statneho rozpoétu a ich o€akavaného vyvoja do konca roka 2007 sa
predpoklada, ze oproti schvalenému rozpodtu sa dosiahne ich Gspora cca na urovni 4,5 mld. Sk. Na tejto Uspore
sa podiefa Uspora osobnych vydavkov, vydavkov sliZiacich na nakup tovarov a sluZieb a taktiez Uspora vydavkov
suvisiacich s obsluhou Statneho dlhu. Naopak, negativom je predpokladané prekroCenie rozpoctovanych
kapitalovych vydavkov a vydavkov uréenych na bezné transfery.

Vydavky Statneho rozpoctu (ESA 95, mil. Sk)

Schvaleny Altuainy Rozdiel 067,53;1“

rozpocet 2007 odhad 2007 roz':)oétu (%)
Vydavky Statneho rozpoétu bez vydavkov Statneho dihu 315 865,5 316 826,7 961,2 100,3
Osobné vydavky 55262,5 54 614,2 -648,3 98,8
Tovary a sluzby 48512,6 38950,0 -9562,6 80,3
Bezné transfery 173 8375 175 4679 16304 100,9
Kapitalové vydavky 38252,9 477946 95417 124,9
Vydavky s$tatneho dlhu 34 550,1 29 054,5 -5 495,6 84,1
Vydavky Statneho rozpoétu spolu 350 415,6 345 881,2 -4534,4 98,7

Zakon o rozpodtovych pravidlach verejnej spravy umoziuje kapitolam Statneho rozpo€tu presun nevyCerpanych
limitov kapitalovych vydavkov, prostriedkov Eurépskej Unie a prostriedkov ur€enych na financovanie spolo¢nych
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programov SR a EU do budtceho roka. V roku 2007 doslo z uvedeného titulu k zvy$eniu moznosti éerpania
limitov vydavkov kapitol Statneho rozpoétu o takmer 34,6 mld. Sk, ¢o predstavuje dodatoénych 9,9 % nad
ramec schvaleného rozpoctu vydavkov.

V rozpoéte na rok 2007 mali kapitoly tatneho rozpodtu k dispozicii takmer 29,1 mld. Sk prostriedkov EU. Na
zaklade vysSie popisanej moznosti presunu prostriedkov z minulého roka si kapitoly $tatneho rozpoctu preniesli
zroka 2006 dalSich 18,6 mid. Sk prostriedkov EU. Spolu tak mali v roku 2007 k dispozicii 47,7 mld. Sk.
Vizhfadom na doterajSi vyvoj sa predpokladd, ze skutocné Cerpanie do konca roka mdze dosiahnut urover 28,4
mid. Sk. Z vy3Sie uvedeného mozno olakavat, ze 19,3 mld. Sk budl kapitoly prenasat’ do nasledujticeho roka.
Napriek tymto zna¢nym objemom samotné prostriedky EU maju neutralny vplyv na deficit tatneho
rozpoétu, nakorko ich derpanie je kryté v rovnakej vyske prijmami z rozpoétu EU.

Obdobn4 analégia plati aj u prostriedkov uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU, s tym
rozdielom, ze tieto v plnej miere ovplyviiuji deficit Statneho rozpoCtu, nakolko ide o narodné prostriedky
Slovenskej republiky. Prenesené prostriedky z minulého roka umoZnili zvySenie limitov vydavkov kapitol Statneho
rozpo¢tu 06,7 mld. Sk. Vzhladom na vySSie uvedené relativne nizke a nerovnomerné Cerpanie samotnych
prostriedkov z rozpoétu EU sa predpoklada, e kapitoly $tatneho rozpoétu prenest 3,7 mid. Sk limitov
vydavkov uréenych na spolufinancovanie do nasledujiceho roka, ¢o je 0 2,9 mid. Sk menej ako v roku
2006.

Vramci kapitalovych vydavkov si jednotlivé kapitoly Statneho rozpoCtu presuvali na neukoncené investiéné
akcie prostriedky vobjeme cca 8,1 mid. Sk. Vyvoj kapitalovych vydavkov je poCas roka nerovnomerny
a k najvacSiemu &erpaniu dochadza v poslednych mesiacoch roka. Vzhladom na to, ze kapitoly v priebehu roka
¢erpaju prednostne limity minulého roka, ¢im v podstate Setria prostriedky schvaleného rozpoctu na rok 2007,
mozno predpokladat’, ze ku koncu roka sa dosiahne Uspora v objeme cca 8,2 mld. Sk, ktoré sa stanu
skutoénymi vydavkami v niektorom z nasledujucich rokov. Vyska preneseného limitu kapitalovych
vydavkov do nasledujuceho roka je priblizne na rovnakej urovni ako v roku 2006.

Medzirocny vplyv prenasanych limitov (v mil. Sk)

et - 7 Predpoklad Rozdiel Rozdiel
Schvaleny Presun limitov Upraveny " . . .
rozpocet zroku rozpocet cerpania el i

do upravenému  schvalenému

2007 2006 2007 Y Y

konca roka rozpoctu rozpoctu
Spolufinancovanie 13 756 6679 20435 16 690 -3 745 2934
Kapitalové vydavky 23792 8055 31847 23625 8222 -167
Spolu 37 548 14734 52 282 40 315 -11 967 2767

V roku 2007 maju kapitoly Statneho rozpodtu zvySeny priestor na erpanie vydavkov o vy$Sie spominané objemy
limitov presunuté z roku 2006. V nadvaznosti na uvedené sa ku koncu roka predpokladd, ze ¢erpanie vydavkov
kapitol Statneho rozpoCtu, bez vydavkov na Statny dih, bude predstavovat negativny dopad na schodok
Statneho rozpoCtu v objeme cca 1,0 mid. Sk. V uvedenom objeme su zahrnuté predpokladané Uspory beznych
vydavkov na Urovni cca 8,5 mld. Sk, ako aj prekroCenie Cerpania kapitalovych vydavkov vo vyske priblizne 9,5
mld. Sk. Bez zohladnenia ostatnych Uspor by vplyv Cerpania prostriedkov z minulych rokov predstavoval
negativny dopad 2,8 mid. Sk, o je 0,15 % HDP.

V kategorii beznych vydavkov sa v oblasti miezd a poistného predpokladd Cerpanie na urovni upraveného
rozpoétu. Za predpokladu nizkeho &erpania prostriedkov EU a spolufinancovania zo $tatneho rozpoétu na |I.
programové obdobie (s vynimkou prostriedkov pre kapitolu Ministerstva pddohospodarstva SR) a odhadovane;j
trovne neéerpania prostriedkov EU a spolufinancovania zo $tatneho rozpottu presunutych z roku 2006, mozno
predpokladat’ usporu na tovaroch a sluzbach na urovni 9,6 mid. Sk. Naopak, v rdmci beznych transferov sa
oCakava ku koncu roka prekroCenie schvaleného rozpoctu o 1,6 mid. Sk. Rozhodujucim faktorom vplyvajucim na
ich predpokladany vyvoj je otakavané prednostné erpanie prostriedkov EU a spolufinancovania zo $tatneho
rozpoCtu presunutych z predchadzajucich rokov, ako aj Uroveri erpania tohtoroéného rozpoctovaného objemu
prostriedkov EU a spolufinancovania. V uvedenom prekrogeni ¢erpania beznych transferov je zahrnuta aj Gspora
v oblasti davok a prispevkov socialnej pomoci a podpory, poistenia plateného Statom na verejné zdravotné
poistenie a na starobné a invalidné poistenie v objeme cca 1,5 mid. Sk.
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Na prekrocenie Cerpania kapitalovych vydavkov oproti schvalenému objemu ma vplyv jednak prednostné
Cerpanie presuvanych limitov kapitalovych vydavkov z roku 2006, ako aj oCakavané Cerpanie prostriedkov EU
a spolufinancovania zo Statneho rozpoctu jednotlivymi kapitolami $tatneho rozpoétu.

Na zaklade doterajSieho vyvoja odhaduje Agentura pre riadenie dlhu a likvidity ku koncu roka 2007 usporu vo
vydavkoch na statny dlh na akruainom principe v sume priblizne 5,5 mld. Sk. Hlavnym dévodom tejto Uspory
su predovSetkym nizSie Uroky zo Statnych dlhopisov ako sa predpokladalo pri tvorbe Statneho rozpoétu a
pozitivny vyvoj kurzu slovenskej koruny.

I.2. Ostatné subjekty verejnej spravy a mimorozpoétové ucty
I.2.1. Mimorozpoétové Giéty a SFA

Na deficit verejnej spravy vplyva aj stav na mimorozpoCtovych Uctoch a U¢toch Statnych finanCnych aktiv.
Predpoklada sa, Ze celkovy vplyv na tychto Giétoch bude pozitivny vo vyske 0,9 mid. Sk.

FNM SR v roku 2007 dosiahol vyssie prijmy z dividend od spolognosti s majetkovou uéastou Fondu narodného
majetku SR, ako bolo pdvodne rozpoétované, a to vo vyske 2,7 mld. Sk. Tieto prostriedky budi do konca roka
odvedené do Statnych financnych aktiv a pozitivne zlepSia bilanciu Statnych finanénych aktiv.

V nadvéznosti na pravidla Eurdpskej Unie v oblasti hmotnych rezerv je potrebné pristlpit k zabezpeceniu 90-
dnovych zasob ropy a ropnych vyrobkov do roku 2008. Na nakup ropy a ropnych vyrobkov budu v roku 2007
pouzité nielen prostriedky zo Statneho rozpoctu, ale aj prostriedky z bezného uétu obmien a zdmien Spravy
statnych hmotnych rezerv SR. Vzhladom na to, Ze pouzitie tychto zdrojov znizuje finanéné aktiva $tatu,
uvedend transakcia bude mat na rozpoCet verejnej spravy v pripade jej uskutocnenia negativny vplyv v objeme
priblizne 0,6 mid. Sk.

VI&da SR uznesenim €. 552 zo 16. juna 2004 schvalila Navrh modelu financovania Projektu vystavby zavodu na
vyrobu automobilov spolo¢nostou KIA a zavodu na vyrobu automobilovych stciastok Hyundai Mobis. Uvedenym
uznesenim schvalila poskytnutie navratnej finanénej vypomoci mestu Zilina v sume 827 mil. Sk na zabezpecenie
realizacie vykupu pozemkov a ich Upravu v ramci spoloénosti Govinvest | a Govinvest Il v stlade s uzavretymi
investiénymi zmluvami medzi Slovenskou republikou, zastipenou Ministerstvom hospodarstva SR, mestom
Zilina, spolognostami KIA Motors Corporation a Hyundai Mobis z 5. marca 2004. TaktieZ uloZila podpredsedovi
vlady a ministrovi financii zabezpegit navratnost poskytnutych finanénych prostriedkov mestu Zilina. Vzhladom
ktomu, Ze vminulosti pretrvavali problémy sUvisiace s vykupom pozemkov ana nakladanie s majetkom
Slovenského pozemkového fondu sa vztahovala blokacia podia uznesenia vliady SR ¢. 208 z 1. marca 2006, bolo
potrebné dodatkom upravit zmluvu medzi Ministerstvom financii SR a mestom Zilina tak, aby mesto vratilo
prostriedky navratnej finanénej vypomoci v ¢ase, ked je realny predpoklad odpredaja spoloénosti Govinvest |
a Govinvest Il investorom. Vidda SR prijala diia 27. juna 2007 uznesenie €. 564/2007, ktorym suhlasila
s posunom navratnosti uvedenych prostriedkov do 30. juna 2008. Vzhladom na uvedené sa v roku 2007
neocakava prijem prostriedkov od mesta Zilina vo vyske 827,0 mil. Sk.

Poskytnutim finanénych prostriedkov formou kapitalového vkladu $tatu do zakladného imania pre Nemocnicu MO
SR v objeme 100 mil. Sk, pre Vojensky opravérensky podnik, a. s. Novaky s ucelovym vyuzitim na pyrosanacné
prace a iné Cinnosti zamerané na odstrariovanie explozii, ktoré zniCili vyrobné, skladovacie a iné objekty vo vyske
60 mil. Sk, pre Letiskovu spolo¢nost Zilina, a. s. vo vySke 9 mil. Sk a pre LOBB Banska Bystrica, a. s. v objeme
20 mil. Sk na rieSenie nepriaznivej finanénej situacie spoloénosti, dochadza k negativnemu dopadu na deficit
verejnej spravy, a to vzhlfadom na skutoCnost, ze uvedené vklady neprinest buduce vynosy. Z pohladu metodiky
ESA 95 takéto vklady do zakladného imania nezabezpedia vy$Siu redlnu hodnotu aktiv a preto tieto transakcie
budi mat negativny dopad na deficit verejnej spravy v objeme 189 mil. Sk.

ZruSenim UroCenia vSetkych uctov prostriedkov urenych na dochodkovu reformu koncom roka 2006 bude oproti
schvalenému rozpoétu zhorSenie Statnych finan€nych aktiv o 166 mil. Sk.

Na ostatnych mimorozpodtovych Uctoch sa predpoklada v priemere rovnaky zostatok ako v roku 2006.
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I1.2.2. Ostatné subjekty verejnej spravy

Socialna poistoviia

Na zéklade skutotného vyvoja hospodérenia Sociélnej poistovne za obdobie januér aZ august a aktualizovanej
septembrovej makroekonomickej prognézy, MF SR predpoklada, ze hospodarenie Socialnej poistovne v roku
2007 v metodike ESA 95 skonci o 0,4 mid. Sk horsie ako sa rozpoctovalo.

Predpoklada sa, ze prijmy prekrocia rozpoctovanu uroven o 2,4 mid. Sk, ato hlavne z dévodu lepSieho
vyberu poistného. VySka transferu zo Statnych finanénych aktiv na vykrytie dopadov II. piliera sa predpoklada na
urovni schvaleného rozpo€tu t. j. vo vySke 20, 2 mid. Sk. ZvySenie Cerpania vydavkov o0 2,8 mld. Sk suvisi
predovSetkym so zvySenim Cerpania vydavkov poistenia.

Na zaklade predbeznych udajov sa predpoklada, Ze zarok 2007 vyber prispevkov na starobné déchodkoveé
sporenie za cca 1,5 mil. sporitefov zapojenych do Il. piliera dosiahne objem 23,7 mid. Sk, ¢o v porovnani so
schvalenym rozpoétom predstavuje narast 0 3,5 mild. Sk. Na uvedenom zvySeni ma najvacsi podiel zvySenie
objemu prispevkov postupenych DSS za ekonomicky aktivne obyvatelstvo, z dévodu rastu ich vymeriavacich
zakladov a rastu po¢tu sporitelov.

Zdravotné poistovne

Hospodarenie zdravotnych poist'ovni sa predpoklada o 0,5 mid. Sk horsie ako sa rozpo¢tovalo.

Na zaklade udajov skutoného hospodarenia zdravotnych poistovni za osem mesiacov tohto roka, oéakavanej
skutoCnosti  zdravotnych poistovni a aktualizovanej septembrovej makroekonomickej prognézy mozno
predpokladat, Zze hospodarenie zdravotnych poistovni dosiahne v metodike ESA 95 za rok 2007 schodok na
urovni cca 150 mil. Sk, pri rozpoctovanom prebytku v objeme 325 mil. Sk.

Predpoklada sa, Ze prijmy zdravotnych poistovni prekrogia rozpoétovanu Uroven o cca 5,7 mld. Sk, a to hlavne
z dévodu lepSieho vyberu poistného o 5,3 mid. Sk. Na zvySeni prijmov z lepSieho vyberu poistného sa podielaju
aj nerozpoCtované prijmy z roéného zuctovania poistného v objeme cca 1,0 mid. Sk. Ocakéava sa aj vy3Sie
plnenie nedarovych prijmov, a to vo vyske cca 0,4 mld. Sk. Zaroven na strane vydavkov dochadza k zvySeniu ich
Cerpania oproti rozpoCtovanej rovni 0 6,2 mid. Sk. ZvySené vydavky suvisia predovietkym s vy8Sim Eerpanim
vydavkov poistenia o cca 4,6 mid. Sk a o 1,6 mid. Sk vy3Sim &erpanim vydavkov na spravne &innosti zdravotnych
poistovni.

Urad pre dohl'ad nad zdravotnou starostlivostou

Predpokladé sa zlep$enie hospodarenia Uradu pre dohfad nad zdravotnou starostlivostou o cca 60 mil. Sk
oproti schvalenému rozpoétu. Na zlepSeni hospodarenia sa podiela jednak oCakavany vysSi prijem dradu
z prispevkov od zdravotnych poistovni na ¢innost Uradu, ako aj necerpanie rozpoctovanych beznych vydavkov a
vydavkov spojenych s realizaciou informaéného systému uradu.

Statne fondy

Hospodarenie statnych fondov sa predpoklada o 0,5 mid. Sk lepSie ako sa rozpoctovalo.

Vyrazny vplyv na hospodarenie $tatnych fondov ma o¢akavané zlepsenie hospodarenia Statneho fondu
rozvoja byvania o 0,4 mld. Sk oproti schvalenému rozpoCtu, a to z dévodu zvy3enia prijatych transferov zo
Statneho rozpoctu o cca 0,4 mld. Sk, priCom tieto prostriedky su uréené na poskytovanie podpory byvania formou
uverov. OcCakavané zlepSenie hospodarenia Narodného jadrového fondu cca 00,1 mid. Sk oproti
schvalenému rozpoCtu tvori aktualizacia oCakavanych prijmov z prispevkov viastnika JEZ - Slovenské
elektrame, a. s.
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Fond narodného majetku SR

Hospodarenie FNM SR sa predpoklada o 0,2 mld. Sk lepSie ako sa rozpoctovalo. FNM SR o¢akava oproti
rozpo¢tu vysSie nedariové prijmy 00,3 mld. Sk a vy3Sie vydavky suvisiace s Uhradou nékladov spojenych
s privatizaciou 0 0,1 mid. Sk. VysSie prijmy z dividend 0 2,7 mld. Sk, ako boli pévodne rozpoCtované, budu do
konca roka odvedené do $tatnych finanénych aktiv, o méa neutrélny vplyv na hospodarenie FNM SR. Zaroven
FNM SR predpokladé do konca roku 2007 prijem mimoriadnych dividend od spoloCnosti Slovensky plynarensky
priemysel, a. s., ziskanych z precenenia majetku SPP, ktoré v sucasnosti predstavuju Ciastku cca 8,13 mid. Sk.
Ide o prijmy, ktoré nemaju charakter prijmov podla metodiky ESA 95 a preto nebudd mat vplyv na vysledok
hospodarenia verejnych financii.

Verejné vysoké skoly

Oproti rozpoétu sa predpokladé zhorsenie hospodarenia verejnych vysokych §kél o0 0,2 mid. Sk. ZhorSenie
hospodarenia je spdsobené hlavne o€akavanym zvySenim &erpania beznych vydavkov, ktorych financovanie
bude kryté zo zostatku prostriedkov z predchadzajucich rokov.

Slovenska konsolidacna, a. s.

Ku koncu roka 2007 sa predpoklada zhorSenie hospodarenia Slovenskej konsolidaénej, a. s. o cca 0,1 mid.
Sk. ZhorSenie hospodarenia spdsobuju hlavne thrady suvisiace s kompenzaciou 8kod, ktoré vznikli investorom
pri privatizacii bank, resp. suvisia s reStrukturalizaciou bankového sektora SR.

Obce a vyssie uzemné celky
Hospodarenie obci a vyssich uzemnych celkov sa predpoklada horsie o 1,2 mid. Sk ako sa rozpoctovalo.

V nadvaznosti na o¢akavané zvySenie dafovych prijmoch vrozpoétoch obci a VUC sa do konca roka
predpoklada na rovnakej Urovni aj zvySenie ich vydavkov. VUC zarovefi oproti rozpoétu predpokladaju v roku
2007 prijat podstatne vySSie Uvery ako sa pdvodne o€akavalo. Podla ich schvalenych rozpoctov ide o sumu
3259,5 mil. Sk, o je oproti rozpoétu verejnej spravy zvySenie prijatych Gverov 02 259,5 mil. Sk. VUC
predpokladaju tieto Gvery pouZit vo vySke 2 175 mil. Sk, ¢o bude negativne vplyvat na ich rozpoCtové
hospodarenie v roku 2007. O&akavané hospodarenie VUC tak predstavuje zhorSenie ich hospodarenia oproti
rozpocCtu verejnej spravy na rok 2007 o 1 175 mil. Sk.

U ostatnych vyssie neuvedenych subjektov verejnej spravy sa predpoklada hospodarenie na drovni
schvaleného rozpoctu .

20



ODHAD SALDA VEREJNEJ SPRAVY V METODIKE ESA95 na rok 2007

Na zaklade informacii uvedenych v predchadzajucej kapitole MFSR predpoklada, Ze deficit verejnej spravy sa
znizi v porovnani s polroénym materidlom nominalne o 3,1 mld. Sk, z Grovne 48,8 mid. Sk na aktualne
odhadovanu uroven 45,7 mld. Sk. Vo vyjadreni ako podiel na HDP sa deficit znizi o dalSich 0,2% HDP z 2,7%
HDP na 2,5% HDP. Faktory ovplyviujlce vySku salda verejnej spravy v roku 2007 su uvedené v tabulke.

Medzi hlavné pozitivne faktory, ktoré prispeli k zlepSeniu oproti polroénému materialu, vo vySke 4,9 mid. Sk je
mozné zaradit vy$$i odhad dariovych prijmov v sume priblizne 700 mil. Sk, socialnych odvodov v sume 700 mil.
Sk, nedarovych prijmov $tatneho rozpodtu o 200 mil. Sk, Usporu nakladov na obsluhu Statneho dihu vo vySke
600 mil. Sk, niz&i narast vydavkov na nakupy nudzovych zasob ropy a ropnych produktov o 1,1 mid. Sk a usporu
vydavkov Statneho rozpoctu o 1,6 mid. Sk najmé v dosledku nizSich beznych vydavkov a uspor odhadovaného
vplyvu presunutych prostriedkov na kapitalové vydavky.

Naopak, medzi negativne vplyvy v pribliznej vyske 1,7 mld. Sk je mozné zaradit' vy$Sie vydavky poistenia
Sociélnej poistovne, pricom najvacSou mierou sa na naraste podiefali vydavky na starobné a invalidné déchodky.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2007 (mil.Sk, ESA 95)

PM Aktualizacia Rozdiel

Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov v mil.Sk 52763 52763 0
Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov v % HDP 2,94 2,94 0
A. Aktualizacia odhadu danovych prijmov VS v ESA95 2510 -3 249 -739
- dafiové prijmy verejnej spravy -2 844 -3 848 -1004

- zvySenie vydavkov obci a VUC z titulu zvyenych hotovostnych dani 394 638 244

- znizenie vydavkov na verejnoprospesny el -60 -39 21

B. Aktualizacia odhadu inych ako dafiovych prijmov Statneho rozpoctu -25 -230 -205
- prijmy z podnikania a z vlastnictva 1237 1250 13

- administrativne a iné poplatky a platby 752 526 -226

- iné nedariové prijmy -2 052 -2410 -358

- Urokové prijmy 41 513 472

C. Aktualizacia odhadu vydavkov Statneho rozpoctu -2 300 -4 500 -2 200
- zvySené Cerpanie vydavkov Statneho rozpoCtu (bez Statneho dihu) 2600 1000 -1600

- Uspora vydavkov v Statnom dihu -4 900 -5500 -600

D. Hospodarenie Statnych finanénych aktiv a mimorozpoétovych tétov 2833 913 -3 746
- zvySenie prijmov SFA (vy$Sie prijmy z dividend prevedené z FNM SR) 0 -2700 -2 700

- dopad nedrocenia term.uctov prostriedkov uréenych na déchodkovu reformu 166 166 0

- znizenie prijmov SFA (mesto Zilina) 827 827 0

- vklad do zakladného imania pre Nemocnicu MO SR 100 100 0

- vklad do zakladného imania Letiskova spol. Zilina, a.s. a LOBB Banska Bystrica, a.s. 0 29 29

- vklad do z&kladného imania pre VOP Novaky ) 40 60 20

- zniZenie mimorozpoc¢tového uctu obmien a zdmien SSHR SR (zasoby ropy a ropnych 1700 605 -1 095

E. Ostatné subjekty verejnej spravy -2003 1781 3784
- Socialna poistoviia -700 400 1100

- Zdravotné poistovne 500 475 -25

- Urad pre dohlad nad zdravotnou starostlivostou -40 -60 -20
- Statny fondy: najma vyssie transfery zo SR do SFRB v sume 0,4 mid.Sk -500 -500 0

- Fond narodného majetku -2900 -175 2725
- Verejné vysoké Skoly: investicné akcie kryté zo zostatkov z minulych rokov 200 175 -25

- Slovenska konsolidacna 200 110 -90

- Vy$Sie Uzemné celky: vySSie prijaté a pouzité Gvery 1237 1175 -62

- Slovenska televizia a Slovensky rozhlas - 181 181
Aktualny odhad schodku VS v mil.Sk 48 758 45 652 -3106
Aktualny odhad schodku VS v % HDP 2,68 2,50 0,17
z toho: zlepSenie deficitu vplyvom aktualizacie odhadu HDP (v % HDP) 0,04 0,04 0,00

(+) indikuje zvy$enie a (-) znizenie schodku verejnej spréavy v metodike ESA 95
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