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ZHRNUTIE

V nadvaznosti na zverejnend Statistickii spravu o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR
v prvych dvoch Stvrtrokoch 2008 a mesaéné indikatory vyvoja ekonomiky vypracovalo MF SR aktualizaciu svojej
predikcie o makroekonomickom a fiskalnom vyvoji v roku 2008 s ciefom posUdit ich vplyv na poziciu verejnych
financii.

Najnovsie progndzy MF SR pri vacsine indikatorov potvrdzuju doterajSie oCakavania o smerovani v hlavnych
oblastiach ekonomiky SR. Slovenska ekonomika rastla v prvom polroku 2008 vysokym tempom, avSak v stlade
s oakavaniami miernejSie ako v roku 2007. Vysoky rast sa dosahuje stéle bez ohrozenia makroekonomicke;
stability. OCakava sa, ze rast HDP za cely rok 2008 dosiahne Uroveri 7,7%, €o je v porovnani s predpokladmi
rozpo¢tu na rok 2008 viac 0 0,9 p.b.. V poslednych mesiacoch sa globalna finanéna kriza prejavila na vyspelych
ekonomikach uz v plnom rozsahu, avsak oproti inym krajindm v regione bude jej vplyv na slovensku ekonomiku
znacne timeny. Je to predovietkym vdaka odstraneniu kurzovych a Spekulativnych rizik, ktoré vymiznu vstupom
SR do eurozény. Dalej je to konkurencieschopnost, ktorti si Slovensko zachovava cez relativne nizke pracovné
naklady. V neposlednom rade vysoka dovozna naroénost spdsobuije, ze pokles exportu sa zaroven prejavi aj na
poklese importu, a tak bude v kone¢nom dosledku vplyv poklesu exportu na ekonomicky rast nizsi.

Hlavny fiskalny ciel vlady na rok 2008 bol stanoveny v ramci rozpo¢tu verejnej spravy na roky 2008-2010
v podobe deficitu verejnej spravy vo vyske 2,3% HDP (vratane néakladov spojenych s 2.pilierom déchodkove;
reformy vo vydke 1,2% HDP). Suéasny odhad deficitu verejnej spravy je vo vyske 2,3% HDP (vratane
nakladov spojenych s 2.pilierom vo vySke 1,0% HDP), ¢o znamend, Ze je na urovni rozpoCtovanej hodnoty.
Aktuélny odhad nakladov spojenych s 2.pilierom prispieva pozitivne k saldu verejnej spravy vo vyske 0,2% HDP
v dosledku vysSieho odhadu jednorazového vplyvu presunu prostriedkov tych sporitelov, ktori prestupili z 2.piliera
vyluéne do priebezného piliera déchodkového systému.

Ocakava sa, ze Statny rozpocet prispeje k znizeniu deficitu sumou 2,9 mid. Sk. Okrem toho sa oCakava lepSie
hospodérenie Socialnej poistovne vo vyske 4,6 mid. Sk, ktord kompenzuje zhorSené hospodérenie ostatnych
subjektov verejnej spravy vsume 5,3 mid. Sk. ZhorSenie hospodarenia 02,8 mid. Sk sa predpoklada na
mimorozpogtovych U¢toch a Uétoch Statnych finanénych aktiv.

Aktualizacia odhadu darovych prijmov naznaCuje, ze skutocné danové prijmy v roku 2008 len velmi mierne
prevysia rozpodtovani Grovefi, priom pri zohladneni vplyvu hospodarenia obci, VUC, STV a SRo bude ich
dopad na saldo verejnej spravy v porovnani s rozpoCtom prakticky nulovy. Udrzanie rozpoCtovane] Urovne
deficitu, pripadne jeho daldie znizenie bude potrebné uskuto€iiovat' cez déslednu kontrolu na strane vydavkov
verejnej spravy. Osobitni pozornost' je potrebné venovat Cerpanym a pouzitym Uverom samosprav a odhadu
prenesenych nevyéerpanych limitov vydavkov kapitol Statneho rozpoctu do roku 2009. Nemenej vyznamnou
skuto€nostou z pohladu mozného negativneho vplyvu na deficit je vyvoj pohladavok a zavazkov subjektov
sektora verejnej spravy (predovsetkym u obci a VUC).

Vzhladom na to, Ze aktualny odhad deficitu verejnej spravy je na Urovni rozpoctovanej hodnoty, zaroven
odhadované darniové prijmy Statneho rozpoétu prakticky nepresahuju rozpocétovanu uroven, pri
zohladneni potenciadlnych negativnych dopadov uvedenych rozpoétovych rizik a pripadného
makroekonomického rizika spojeného s globalnou finanénou krizou, MF SR nevidi priestor pre navysenie
vydavkov Statneho rozpoétu o povolené 1% v zmysle zakona o Statnom rozpocte na rok 2008.



l. VYVOJ MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDIA

1.  Prehlad suéasnych trendov

Hospodarsky rast a trh prace

Rast slovenského hospodarstva dosahoval v prvom polroku 2008 stale vysoku urover, 8,2%. Tempo rastu sa
v sulade s prognézami MF SR mierne spomalilo oproti prvému polroku 2007 (8,8%). Vyvoj odraZa doznievanie
efektov zahrani¢nych investicii a rozSirovania vyrob, ako aj postupné priblizovanie sa k rovnovaznej trovni oproti
rekordnym hodnotdm predchadzajucich rokov. V prvom polroku 2008 nebolo na vyvoji slovenskej ekonomiky
badat vplyv finanénej krizy, aviak v druhej polovici roka 2008 podstatne vzrastli rizika vonkajSieho prostredia.
Rast ekonomiky je udrzatelny, pohybuje sa len mierne nad potencialnym rastom, a nespdsobuje vonkajSiu ani
vnutorny nerovnovahu.

Podla Struktiry pouzitia HDP je ekonomika tahana doméacim aj zahraniénym dopytom. Kone¢na spotreba
domacnosti rastla v 1. polroku 2008 vysokym tempom 7,1%, podporovana bola rastom zamestnanosti a reainych
miezd. Rast tvorby hrubého fixného kapitalu sa vratil na predchadzajtice vy$Sie Urovne s celkovym rastom za
prvy polrok 6,0%; slabsi rast v prvom Stvrtroku bol prechodny. V 2. Stvrtroku vyznamne vzrastla vladna spotreba
(8,9%), a celkovy rast v prvom polroku zdvihla na 4,8%. Pokles dynamiky oproti predchddzajicemu Stvrtroku,
ako aj oproti rovnakému obdobiu roku 2007 nastal pri vyvoze tovarov a sluzieb (8,7% za 2. Stvrtrok, 10,5% za
polrok) a dovoze (9,0% za Stvrtrok, 11,5% za polrok). Bilancia zahraniéného obchodu v beZznych cenéch je
mierne zaporna, v stalych cenach sa vsak v dosledku vyvoja deflatorov pohybuje v kladnych Eislach.

Z hladiska odvetvovej Struktury bol rast HDP v 1. polroku 2008 generovany uz tradiéne rastom priemyselnej
vyroby. Kompozitny indikator rastu realnych trzieb vo vybranych odvetviach (VO), ku ktorému z velkej Casti
prispieva vyroba dopravnych prostriedkov a velkoobchod, taktiez indikuje pokraCovanie rastu ekonomiky, aj ked
s miernejSou dynamikou.

Rast automobilovej vyroby je miernejsi Vazeny redlny rast trzieb vo vybranych odvetviach

(vyvoj medziroénych rastov po mesiacoch) indikuje zmiernenie dynamiky realneho rastu HDP
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Silny rast ekonomiky napomaha aj udrzaniu pozitivnych trendov na trhu prace, ktory pretrvava od roku 2004.
Investi¢né aktivity vytvaraju nové pracovné miesta, ¢im zvySuju pocCet pracujucich a zaroven znizuju stale vysoky,
ale klesajuci poCet nezamestnanych. Rast zamestnanosti mal v oboch Stvrtrokoch vysSiu dynamiku ako v roku
2007, zvySoval sa tempom 2,8% a2,9% (podla metodiky VZPS a ESA). K celkovému rastu zamestnanosti
najviac prispel sukromny sektor, najméd pocet podnikatefov bez zamestnancov . V druhom kvartéli 2008 sa
nadalej znizoval poCet nezamestnanych (0 7 %), ¢im miera nezamestnanosti poklesla 00,5 p.b. na jednu
z najniz8ich historickych rovni 10 %. Priemerna mesacna mzda v narodnom hospodarstve réstla v druhom
kvartali (9,5%) pomalSie ako v prvom, atak za 1. polrok stupla o 9,7%. Priemerna mzda v hospodarstve tak
dosiahla v 2. kvartéli urover 21 459 Sk. Kedze rast reélnej mzdy bol 4,8 %, mierne presiahol rast produktivity
prace dosahujuci urover 4,6%.



Pokracujuci vysoky rast ekonomiky je nadalej sprevadzany zlepSovanim obchodnej bilancie, ktoré vSak nebude
tak prudké ako v roku 2007. Vyrazné skokové znizenie deficitu v roku 2007 totiz stviselo s ndbehom vyroby
v novych automobilkdch a pozitivnym vyvojom produkcie v elektrotechnickom priemysle. Okrem toho na vyvoj
v roku 2008 vplyva do istej miery aj zhorSenie vonkajSich podmienok — vy3Sie su ceny ropy, potravin a nizsi je
rast ekonomik obchodnych partnerov. Rast exportu tovarov bol v prvych mesiacoch roku 2008 na drovni 16%,
kym rast importu dosiahol 17%, €o stviselo okrem iného aj s investiénymi nakupmi elektrotechnického priemyslu.
Napriek tomu, ze kladné saldo zahrani¢ného obchodu sa oproti 1. Stvrtroku 2007 zvySilo, deficit bezného Uétu sa
zhorsil cca 0 1,4% HDP v dosledku zapornej bilancie sluZieb a vynosov a tiez prehibenia deficitu v beznych
transferoch.

Menové ukazovatele

Po historickych miniméach v lete 2007 nadobudla miera inflacie CPI stipajuci charakter. Tento vyvoj pretrvaval aj
v poslednych mesiacoch, kedze ceny reagovali najma na rastice ceny ropy. Miera CPI stipala z januarovej
urovne 3,8%, na 4,6% v juni a az na 5,4% v septembri. Inflacia bola stale ovplyviiovana hlavne externymi
globalnymi faktormi — prudkym rastom cien svetovych energetickych surovin a potravin. V niektorych pripadoch
je v8ak mozné hovorit aj o narodnych 3pecifikach SR — pri raste cien stomatolégov, periodik, reStauraéného
sektora. AvSak v najblizSom obdobi sa po nastupe jednorazového efektu na infléciu z titulu vy33ej spotrebnej
dane z cigariet oCakava zvrat vo vyvoji inflacie, ktora by mala ku koncu roka klesat' a pribliZit sa k Stvorpercentne;
drovni.

Prechodné zvySenie cien ropy az k hraniciam okolo 150 USD za barel v juli 2008 vyhnalo ceny pohonnych hmot
(medzirona zmena cien v juli 0 12,8%) ako aj ceny inych dopravnych sluZieb na historické maxima. V oblasti
potravin dosiahol rast cien vrchol v juni 2008 (11,1%). V letnych mesiacoch sa tradicne prejavuje sezénny efekt,
ktory pozitivne ovplyvnil vyvoj cien v tomto segmente. NavySe burzy obchodujlce s potravinarskymi komoditami
uz nevykazuju rastovy potencial, pretoZe tohtorona droda bola lepSia ako minuloroéna a zaroven sucasna
finan¢na kriza prispeje k oslabeniu globalneho dopytu po potravinéch.

Tak ako v roku 2007, aj v roku 2008 je tempo rastu regulovanych cien pod tempom rastu celkovej inflacie.
Prispievatelom su hlavne zmeny cien vo verejnej doprave a v zdravotnictve (vplyv rastu cien stomatologickych
sluzieb). Vroku 2008 sa uz nepredpoklada Uprava regulovanych cien energii. Nezanedbatefnym faktorom
pre vyvoj spotrebitelskej inflacie CPI aj nadalej ostavaju trhové sluzby v oblasti byvania ztitulu rastu tzv.
imputovaného najomného, €o slvisi predovSetkym so zateplovanim bytovych blokov (medziroénd zmena v
auguste 2008 o 16,3%). Pre Slovensko nezvyCajnym ukazom z hladiska Struktary CPI je vySSie tempo jadrovej
inflacie v porovnani s celkovou inflaciou. Takyto stav trvéa uz od polovice roka 2007. V auguste sa jadrova inflacia
vySplhala az na 5,3% a od zaciatku roka je vy$Sia az 0 1,2 p.b.

Aj napriek vysokej citlivosti slovenskej ekonomiky na externé podnety z titulu velkej energetickej narocnosti
ekonomiky, ako aj nizkej Urovne cenovej konvergencie, si Slovensko dokézalo udrZat relativne nizku inflaciu
cenovej stability, ako aj plnenia podmienky dlhodobej udrzatelnosti miery inflacie v SR je su¢asné rezerva
slovenskej inflacie voCi referenénej hodnote este stale dostatona a pohybuije sa okolo trovne 0,8 p.b.



Vyvoj celkovej inflacie a jej hlavnych komponentov Stav plnenia maastrichtského kritéria cenovej

(medziroéne, %) stability (%)
12% - — Celkova inflacia 9.0
Jadrova inflacia 8.0
10% -~ Cista inflacia bez PH ‘
—&— Potraviny 7.0 = Hcp .
8% — Referenéna hodnota
6.0
0,
6% 5.0
4% 4.0 /
0,
204 3.0 )
0% 2.0
2% 1.0
0.0
WmE 83 3888855388 g 3§ 8 8w 8 g 5 5 8
s 5 5 5 5 5 = ® = x = x = x =
Zdroj: SU SR Zdroj: Eurostat, EK, MF SR

Pogas prvych 9 mesiacov roku 2008 bola zakladna urokova sadzba NBS nezmenena na urovni 4,25%.
Znizovaniu sadzieb branila rastica inflacia, reflektujica rast svetovych cien ropy a potravin. Na druhej strane,
zvySovanie sadzieb nebolo aktualne kvéli obavam z vplyvu globalnej finanénej krizy na ekonomiku Slovenska,
ako aj kvéli neinflanym vnutornym podmienkam na Slovensku. Kedze pricinou celosvetového rastu inflacie su
silné globalne faktory, zvySenie kluCovej sadzby v SR by mohlo skér vyraznejSie pribrzdit rast a tempo
konvergencie slovenskej ekonomiky nez zabezpecit adekvatny efekt na vyvoj inflacie.

l.2.  VonkajSie prostredie a domace o¢akavania

Vyvoj vonkajsieho prostredia

Posledny vyvoj v oblasti vonkajSieho prostredia bol charakterizovany prehlbovanim krizy na finanénych trhoch
a prvymi priznakmi jej prelievania do realinej ekonomiky. Sucasna financna kriza je odrazom hypotekéarnej krizy
v USA zroku 2006. Podmienky na finanénych trhoch sa zhorsili predovSetkym v poslednom obdobi, ked
v kratkom ¢asovom slede vyhlasili platobnu neschopnost vyznamné finanéné domy a ceny akcii sa prepadli na
niekolkoro¢né minima. Neistota ohfadom vyvoja drzi medzibankové drokové sadzby na vysokej urovni.
Sprisfovanie Uverovych Standardov a nedostatok likvidity na bankovom trhu napomahaji prelievaniu sa
problémov z finan€nych trhov do reéinej ekonomiky. V roku 2007 eurdpska ekonomika vzrastia 0 2,8%, pri¢om
eurozona rastla tempom 2,6%. V druhom Stvrtroku 2008 sa oproti predchadzajicemu Stvrtroku ekonomika
eurozony dokonca spomalila 0 0,2% a ekonomika EU o 0,1%. V roku 2008 sa oCakava, Ze rast ekonomiky EU
klesne na uroved 1,4% a eurozény na 1,3%. Ekonomika USA, ktora je najviac postihnuté krizou, by mala rast
v roku 2008 na trovni 1,3% a v roku 2009 na drovni 0,1% ( v roku 2007 dosahovala 2,8%).

Americka centrélna banka (FED) zniZovala od juna 2007 svoju kltuCovu drokovu sadzbu, ktoré zacala klesat z
urovne 5,25% v septembri 2007 na sucasnu uroven 2% (k 6. oktébru 2008). V januari dokonca FED zniZila svoju
sadzbu 0 0,75 p.b., Co bolo najvacsie znizovanie urokovych sadzieb od roku 1984. FED sa znizenim urokovych
sadzieb snazila timit negativny vplyv krizy na hypotekarnom trhu. Na druhej strane ECB ponechavala od zadiatku
roka svoju zakladnu refinancnu drokovu sadzbu nezmenenu, no v juli pristUpila k jej zvySeniu, aby timila siné
inflatné tlaky v désledku globalneho rastu cien. Od zaciatku oktdbra vSak ceny komodit postupne klesaju a ovela
zavaznejSim problémom sa javia désledky finanCnej krizy. V zaujme zvySenia likvidity a odvratenia hrozby
finanénej krizy ECB v oktébri 2008 pristipila spolu s FED, Bank of England a centralnymi bankami Svédska,
Svajéiarska a Kanady ku koordinovanému znizeniu trokovych sadzieb 0 0,5 p.b..



Rizikovym externym faktorom zostava vyvoj cien ropy. Cena ropy od zaCiatku roka az do jula kontinuélne réstla,
az k jej historickému maximu 145 USD/barel. Pri¢inami tohto vyvoja bol rastici dopyt, pomal$i rast ponuky
a Ciastocne aj Spekulacie, ktoré odklanali cenu od jej reélnej urovne. Vyrazny obrat vo vyvoji cien ropy nastal
v juli, kedy zadali prevazovat obavy z recesie v USA aeurozone, astym slvisiace oCakavania klesajuceho
dopytu. Cena ropy Brent k 6.10.2008 dosahuje 89 USD/barel, ¢o je o takmer 40% menej ako jej maximum z jula
2008, ale stale 0 14% viac v medziro€nom porovnani.

Domace ocakavania

Doméce pozitivne oCakavania ekonomického vyvoja prechodne slabni hlavne pod vplyvom vonkajSieho
prostredia (indikatory ekonomickej dovery ' IES v eurozéne dosahujl rekordné minima). Viyvoj IES v SR takmer
verne odraza priebeh vyvoja IES v EU a v eurozone — od polovice roka 2007 si v podstate drzi klesajici trend.
Klesajucu tendenciu mé predovsetkym spotrebitelska dévera, dévera v priemysle a sluzbach. Indikatory dévery
v stavebnictve a maloobchode su variabilné, pohybuju sa v8ak okolo dlhodobého priemeru a naznacuju
optimistické oakavania do buducnosti.

Indikator ekonomického sentimentu SR
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1.3.  Aktualizacia makroekonomickych prognéz

Napriek transmisii negativneho vplyvu globalnej finanénej krizy aj na vyvoj reélnej ekonomiky v EU, aktuélne
oficidlne progndzy MFSR z12.9.2008 potvrdzuju doterajSie oCakavania o pozitivnom smerovani v hlavnych
oblastiach ekonomiky SR. Na rok 2008 sa nadalej predpoklada vysoky ekonomicky rast na urovni 7,7%. V ¢ase
pripravy progndz MF SR boli dostupné udaje za prvy polrok 2008 a vyvoj Ziadneho z indikatorov nenasvedCoval,
Ze by sa na ekonomike Slovenska zacal prejavovat vplyv globalnej finanénej krizy. V&&Sina indikatorov doleZitych
z hladiska vyvoja dariovych prijmov a obligatérnych vydavkov by sa mohla podfa su€asnych predpokladov vyvijat
lepSie ako sa uvazovalo pri zostavovani rozpoctu na rok 2008, niektoré sa vSak vyrazne zhorSili, predovsetkym
inflacia:

e  Zlepsili sa najma ocakavania vyvoja realneho a nominalneho HDP, zamestnanosti, nominalnych aj realnych
miezd a nasledne celkového doméaceho dopytu, hlavne spotrebného charakteru.

o  ZhorSili sa predikcie zahranitného dopytu, exportnej vykonnosti a tovarovej bilancie.

e Ako dosledok slab3ich vysledkov v zahraniénom obchode sa oproti predpokladom rozpocétu zhorSila
predikcia bezného Gc¢tu platobnej bilancie.

1 agregovany indikator domacich kratkodobych ocakavani v priemysle, stavebnictve, maloobchode, sluzbach a ocakavanej spotrebitelskej
ddvery na tri mesiace dopredu



e  Oproti rozpoCtu sa oCakava mierne oslabené investicna aktivita a vyrazne horsi vyvoj spotrebitelskych cien,
ktory v8ak na druhej strane v kratkodobom horizonte zvySuje odhady nominalnych hodnét darfovych
zakladni (HDP, mzdy, spotreba).

oV dosledku globalnej finantnej krizy sa zvysilo riziko negativneho vyvoja zahrani¢ného obchodu.

Konkrétne porovnania aktudlnych odhadov vybranych indikatorov ekonomiky SR pre rok 2008 s pvodnymi
predpokladmi rozpoGtu poskytuje nasleduijuca tabulka:

Aktualizacia progndz na rok 2008 (sep

v %, ak nie je uvedené inak Rozpocet 2008  Aktualny odhad Rozdiel v p.b.
Hruby domaci produkt, reainy rast 6,8 7,7 0,9
Hruby domaci produkt v beznych cenach mid. Sk 1988,5 2062,5 74,0
Konecna spotreba domacnosti, realny rast 6,0 7,0 1,0
Konecna spotreba domacnosti, nominalny rast 8,2 11,7 3,5
Priemerna mesacna mzda, reainy rast 4,5 4,7 0,2
Priemerna mesacna mzda, nominalny rast 6,6 9,3 2,7
Rast zamestnanosti (Statistické zistovanie) 1,6 25 0,9
Index spotrebitelskych cien, priemerny rast 2,0 44 24
Bilancia bezného U¢tu, podiel na HDP -2,6 -5,0 24
Zdroj: MF SR

Ocakavany rast vykonnosti ekonomiky v roku 2008 na urovni 7,7% by mal byt miernejsi ako v roku 2007 (10,4%),
¢o je v sulade s pbvodnymi predikciami, av8ak o 0,9 p.b. silnejSi ako sa predpokladalo pri tvorbe rozpoctu na rok
2008 (6,8%). Rast vroku 2008 bude vysledkom viacerych, niekedy aj protichodnych vplyvov, najma
doznievajlcich rastovych impulzov zo strany PZI a pokracujucich negativnych globalnych faktorov — vysoké rasty
svetovych cien ropy a komodit (prudky pokles cien nastal aZ v oktébri v dosledku rozSirenia finanénej krizy),
globélna finanéna kriza a spomalovanie délezitych ekonomik. Na strane dopytu sa tak oproti predpokladom
rozpoCtu zhorSili vyhliadky na vyvoj Cistého zahraniéného obchodu, av8ak zlepSili sa oCakavania vyvoja
domaceho dopytu. Viac pracovnych prilezitosti, rast produktivity prace a rychlejsie tempo reélnej konvergencie
podporia aj vy$Siu dynamiku miezd, zamestnanosti, disponibilnych prijmov a kone€nej spotreby doméacnosti. Na
zaklade slabSieho vyvoja v prvych mesiacoch 2008 sa znizili ofakavania o vyvoji tvorby hrubého kapitalu.
V dosledku vys3ej inflacie sa upravili predpoklady o nominainej urovni HDP smerom nahor. Naopak, zhorSili sa
predpoklady o podiele deficitu bezného Gctu na HDP najma v dosledku horSieho vyvoja v roku 2007 ako sa
pdvodne olakavalo, ako aj v dosledku zhorSenia aktuélneho odhadu zahrani¢ného obchodu. Odhad miery
inflacie sa oproti predpokladom v rozpo¢te na rok 2008 zvysil az o 2,4 percentualneho bodu, ato v dosledku
globalneho rastu cien komodit, najmé ropy a potravin.

Progn6za makroekonomického vyvoja vypracovana MF SR bola podrobena hodnoteniu v ramci Vyboru pre
makroekonomické prognézovanie, ktorého patnaste zasadnutie sa konalo 12. septembra 2008. Vysledkom je
celkové hodnotenie charakteru definitivnej prognézy MF SR - prognéza makroekonomického vyvoja na rok 2008
vypracovana MF SR bola ¢lenmi Vyboru prevazne oznacena ako realisticka.



IIl.  VYVOJ VEREJNYCH FINANCIi

Hlavnym ciefom vlady v oblasti fiSkalnej politiky je pokraCovat v konsolidacii verejnych financii. V nadvaznosti na
tento ciel bola v rozpodte verejnej spravy na roky 2008-2010 stanovena aj cielova hodnota deficitu verejne;
spravy pre rok 2008 vo vySke 2,3% HDP (vratane nékladov spojenych s 2.pilierom dochodkovej reformy vo vyske
1,2% HDP).

Na zéklade v st¢asnosti dostupnych informacii sa oakava, ze Statny rozpodet prispeje k znizeniu deficitu sumou
2,9 mid. Sk. Okrem toho sa olakava lepSie hospodarenie Socialnej poistovne vo vyske 4,6 mid. Sk, ktora
kompenzuje zhor3ené hospodarenie ostatnych subjektov verejnej spravy v sume 5,3 mid. Sk. Zhordenie
hospodarenia o 2,8 mid. Sk sa predpoklada na mimorozpoc¢tovych Gctoch a Gctoch Statnych financnych aktiv.

Vo vyjadreni k HDP je odhad deficitu verejnej spravy na rozpoctovanej Urovni 2,3% HDP, pri¢om naklady spojené
s 2. pilierom sa odhaduju vo vy3ke 1,0% HDP. To v porovnani s rozpottom znamena pozitivny vplyv nékladov
2.piliera vo vySke 0,2% HDP na saldo verejnej spravy. Uvedenad zmena suvisi s vy38im jednorazovym vplyvom
presunu prostriedkov tych sporitelov, ktori v ase od 1. januara do 30. juna 2008 prestupili z 2.piliera vyluéne do
priebezného piliera déchodkového systému.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2008 (ESA 95)

mid.Sk % HDP

Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoctov 46,5 2,3
Statny rozpoget 29 -0,1
Mimorozpogtové Géty a SFA 2,8 0,1
Ostatné subjekty verejnej spravy 0,7 0,0
- Socialna poistovia -4.6 -0,2
- Zdravotné poistovne 2,2 0,1
- Statne fondy 1,4 0,1
- Obce 15 0,1
- Ostatné 0,2 0,0
Aktualny odhad schodku VS 471 2,3

z toho: zlepSenie deficitu vplyvom aktualizacie odhadu HDP 0,08
(*) indikuje zvysenie schodku verejnej spravy v metodike ESA 95 Zdroj: MF SR

Suéasny odhad schodku rozpoCtu verejnej spravy je oproti rozpoétovanej urovni vy3si 0 0,6 mid. Sk, pricom
aktualizacia danovych prijmov naznaCuje, Ze podobne ako v predchadzajucom roku, ani v tomto roku nebudu
dariové prijmy vyraznejSie vplyvat na vysledny schodok verejnej spravy. Udrzanie rozpoctovanej Urovne deficitu,
pripadne jeho dalie zniZenie, bude preto potrebné uskutoéiovat cez ddslednl kontrolu na strane vydavkov
verejnej spravy.

Osobitnu pozornost je potrebné venovat aj potencialnym rizikam, ktoré mézu ovplyvnit' vysledné hospodérenie
verejnej spravy v negativnom smere. Podstatnym rizikom pre odhad salda verejnej spravy su erpané a pouZzité
Uvery samosprav a odhad prenesenych nevyCerpanych limitov vydavkov kapitol Statneho rozpo¢tu do roku 2009.
Nemenej vyznamnou skutonostou z pohladu mozného negativneho vplyvu na deficit je vyvoj pohladavok
a zavazkov subjektov sektora verejnej spravy (predovaetkym u obci a VUC).



1. Statny rozpodet

I.1.1. Darové prijmy

Po zasadnuti Vyboru pre makroekonomické prognézy sa uskutocnilo dna 22. septembra 2008 aj zasadnutie
Viyboru pre dariové progndzy. Ministerstvo financii na tomto zasadnuti prezentovalo svoju aktualizovanu
strednodobu progndzu danovych prijmov na roky 2008 — 2011. VSetci ¢lenovia Vyboru s vynimkou NBS posudili
prognézu MF SR ako realisticku, NBS povazuje prognozu za optimisticku. Suéastou aktualizovanej prognézy bol
aj odhad na rok 2008, ktory je v nasledujucej Casti materidlu porovnavany s vynosom dani vo schvalenom
rozpocte na rok 2008 a odhadom uvedenym v polro€nom materiali2.

Aktualny odhad celkovych danovych prijmov verejnej spravy je oproti schvalenému rozpoétu na rok 2008
vyssSi priblizne o 7,1 mid. Sk, éo predstavuje plnenie na urovni 102,1%. Avsak pri zohladneni vplyvu
hospodarenia obci, VUC, STV a SRo bude ich dopad na saldo verejnej spravy v porovnani s rozpoétom
prakticky nulovy.

Na zvy$eni odhadu sa najva¢Sou mierou podielali dane z prijmov, predovSetkym dan z prijmov fyzickych oséb zo
zavislej ¢innosti sumou 4,7 mid. Sk a dan z prijmov pravnickych oséb sumou 3,7 mid. Sk. Zvysil sa aj odhad
prijmov z DPH, ktorej koncoroény vynos pravdepodobne presiahne rozpogtovanu drovedi o 1,3 mid. Sk. DalSie
zvySenie v sume 2,1 mld. Sk bolo spdsobené metodickou zmenou. V rdmci notifikacie deficitu a dihu Eurostatu
k 1.10.2007 boli Slovenska televizia (STV) a Slovensky rozhlas (SRo) preklasifikované do sektora verejnej
spravy, pricom ich prijmy z koncesionarskych poplatkov st podla pravidiel ESA95 zaznamenané ako dafové
prijmy. V rozpocte verejnej spravy na roky 2008-2010 tieto subjekty eSte neboli zahrmuté. ZvySenie odhadov
u vySSie uvedenych dani bolo kompenzované znizenim oakavaného vynosu spotrebnych dani priblizne o 5,6
mid. Sk, ¢o suvisi s poklesom vynosu spotrebnej dane z tabaku a tabakovych vyrobkov z dévodu legislativnej
zmeny a spotrebnej dane z mineralnych olejov.

Darové prijmy verejnej spravy v roku 2008 (ESA95, mil. Sk)

Rozdiel Ocakavané
oproti plnenie
rozpoctu rozpocCtu (%)

Schvaleny Aktualny
rozpocet 2008 odhad MF SR

Dane z prijmov 116 870 125725 8855 107,6
FO zo zavislej innosti a funkénych poZitkov 45140 49 812 4672 110,4
FO z podnikania a sam. zarobkovej ¢innosti 6411 6514 103 101,6
Pravnickych osdb 59 689 63 412 3723 106,2
Vlyberané zrazkou 5630 5987 357 106,3

Domace dane na tovary a sluzby 202 055 197 750 -4 305 97,9
Dari z pridanej hodnoty 140 617 141952 1335 100,9
Spotrebné dane 61438 55799 -5 639 90,8

Miestne dane 14 820 14 988 168 101,1
Dan z nehnutelnosti 7050 6990 -60 99,1
Dane za Specifické sluzby 4075 4303 228 105,6
Dafl z motorovych vozidiel 3695 3695 0 100,0

Ostatné dane * 1001 3374 2373 3371
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované STV a SRo 0** 2140 2140 -
Podiel na vybratych financnych prostriedkoch 960 1168 208 121,7
Dan z dediéstva, darovania, prevodu a prech. nehn. 0 20 20 -

Danové prijmy verejnej spravy spolu 334746 341 837 7091 102,1
podiel na HDP 16,8% 16,6% 0,2%

Daiové prijmy verejnej spravy - bez STV a SRo 334746 339 697 4951 101,5

2 Sprava o makroekonomickom vyvoji a vyvoji verejnych financii SR za 1.polrok 2008 a predikcia vyvoja do konca roka (schvalené viadou
uznesenim ¢ 569/2008 zo dria 27.8.2008).



* vratane dane za dobyvaci priestor a dane z thrad za uskladfiovanie plynov a kvapalin Zdroj: MF SR

**tieto prijmy neboli rozpoctované v rdmci RVS na roky 2008-2010

Sucasny odhad dani sa pohybuje mierne nad uroviiou schvaleného rozpoétu verejnej spravy na rok 2008
a potvrdil odhady uvedené v polro¢nom materiali. Z celkovych dodatoénych prijmov v sume 7,1 mld. Sk bola
velka Cast vysvetlena uz v polroénom materiali, ktory predpokladal vy$sie dafové prijmy vo vyske 5,7 mid. Sk.
Sucasna aktualizacia zvysila odhad dani v porovnani s polroénym materidlom len o 1,4 mid. Sk.

K miernemu zvySeniu odhadu dani sa pristipilo po zohfadneni aktuélneho pinenia dariovych prijmov v tomto
roku, priom Cast z toho je mozné pripisat aj lepSiemu makroekonomickému vyvoju. V porovnani s polrotnym
materidlom do3lo v poslednej aktualizacii makroekonomického vyvoja prezentovaného v prvej Casti tohto
materialu k Uprave najma rastu zamestnanosti a nominalnych miezd, ¢o by malo mat pozitivny dopad na vynos
dane z prijmov fyzickych oséb a odvodovych prijmov. Mierne zvySenie sa oCakava aj v pripade nominaine
konecnej spotreby domacnosti, o mé pozitivny dopad na vynos DPH.

Porovnanie makroekonomickych predpokladov na rok 2008 v ¢ase rozpoctu oproti aktualnemu odhadu
Aktualny

RVS PM Rozdiely
odhad
Ukazovatel (%) Zakladna pre dan . .
() @) 3) oproti RVS  oproti PM
4=@)-(1)  (6FE)-2)
HDP; b.c. (mld. Sk) - 1988,5 20604 20625 74,0 2,1
HDP; realny rast - 6,8 7,7 7,7 0,9 0,0
HDP; nominalny rast DPPO, DP zrazka 9,1 11,3 11,4 2,3 0,1
Koneéna spotreba domacnosti; realny rast* Spotrebné dane 6,0 7,0 7,0 1,0 0,0
Konecna spotreba domacnosti; nom. rast DPH 8,2 11,6 11,8 3,6 0,2
Priem. mesaéna mzda; nominainy rast DPFO, Odvody 6,6 9,2 9,3 2,7 0,1
Pocet zamestnanych, podla evid. poctu; rast DPFO, Odvody 1,6 2,2 25 0,9 0,3
Mzdova baza; rast **) DPFO, Odvody 8,3 11,5 12,0 3,7 0,5
Inflacia (priem. roéna) DPFO (odpog. polozky) 2,0 43 44 24 0,1
BRIBOR 1M, priemer DP zrazka 4.4 42 42 -0,2 0,0
*) bez NISD (Neziskové inétiticie sliZiace domacnostiam) Zdroj: MFSR

**) Mzdové baza = priememna mzda * zamestnani podla evidencného poctu
RVS - rozpocet verejnej spravy, PM - polroény material

Vyvoj jednotlivych danovych prijmov v roku 2008
Aktualizacia odhadu darovych prijmov na rok 2008 oproti odhadu uvedenému v polroénom materidli je

zobrazend v tabulke. OCakava sa, Ze nové skutoCnosti zohladnené v odhade prispeju k zvySeniu dafovych
prijmov verejnej spravy o 1,4 mld. Sk.

Zmena odhadu dani oproti polroénému materialu (ESA95, v mil. Sk)

2008
Dan z prijmov fyzickych os6b 985
DPFO zo zavislej Cinnosti 985
DPFO z podnikania 0
Dan z prijmov pravnickych osob 67
Dari vyberana zrazkou 0
Dan z pridanej hodnoty 0
Spotrebné dane 534
Ostatné dane -149
Dariové prijmy verejnej spravy spolu 1437
podiel na HDP 0,07%
Zdroj: MFSR
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Odhad vynosu dane z prijmov fyzickych os6b (DPFO) je v porovnani s polroénym materialom vy3si o 1,0 mid.
Sk.

Progndza vynosu dane z prijmov fyzickych os6b zo zavislej Cinnosti bola upravena na zaklade aktualneho
plnenia pogas prvych deviatich mesiacov roku 2008, ktora vykazuje vysSiu dynamiku pinenia oproti pévodnym
predpokladom. Udaje o plneni tejto dane pogas deviatich mesiacov tohto roku potvrdzujii progresivny charakter
tejto dane, ktory mozno pripisat’ aj vysokému rozdielu medzi rastom hrubych miezd a rastom odpocitatelnych
poloziek znizujdcich dariovu povinnost. NavySe od tohto roku sa prejavuje zvySena progresivita tejto dane aj
v dosledku zavedenia klesajlcej nezdanitelnej Casti zakladu dane.

Vlyznamnym jednorazovym faktorom, ktory prispel k zvySeniu prognozy tejto dane je presun terminu valorizacie
miezd vo verejnej sprave. Doteraz sa tieto mzdy valorizovali kazdoro¢ne k 1. julu, od 1. januara 2008 sa tento
termin presunul na zaciatok roka.

V pripade dane z prijmov fyzickych os6b z podnikania a samostatnej zarobkovej €innosti zmena oproti junove;
prognéze nenastala. Odhad vynosu na rok 2008 je podobne ako v junovej prognéze zalozeny stale na odhade
vynosu za rok 2007, kedZe skutoénost bude znama az zaciatkom roka 2009. Dostupné informacie vSak zatial
potvrdzuju odhad prezentovany v polro€nom materiali, preto nebolo potrebné odhad na rok 2007 a nasledne aj
na rok 2008 upravovat.

Podobne ako u DPFO z podnikania aj u dane z prijmov pravnickych oséb (DPPO) plati, Ze odhad na rok 2008
je postaveny na odhade vynosu za rok 2007. V tomto pripade je vSak riziko odhadu vy$Sie, kedZe na rozdiel od
DPFO z podnikania relativne vyznamné ¢ast' vyrovnania dane je vysporiadand na konci septembra, resp. v
oktébri. V ¢ase pripravy tohto materialu v8ak Udaje potvrdzovali odhad vynosu prezentovaného v polroénom
materiali a nebolo potrebné menit odhad na rok 2007 a nasledne ani na rok 2008. Miniméalna Uprava vynosu
DPPO v roku 2008 o 67 mil.Sk stvisi s miernym zvySenim odhadu rastu nominalneho HDP.

Nadalej je mozné oCakavat, Ze vysoky ekonomicky rast v kombinacii s rastom miezd pod Uroviiou rastu
produktivity prace v rokoch 2007 a 2008 sa bude premietat do rychlejsieho rastu zakladu tejto dane v porovnani
s rastom nominalneho HDP.

Odhad akrualneho vynosu dane z prijmov vyberanou zrazkou zostal oproti poslednej progndze z juna
nezmeneny.

Odhad vynosu dane z pridanej hodnoty sa v porovnani s polroénym materidlom nezmenil. Napriek tomu, Ze
makroekonomicka prognoza je dokonca pozitivnejSia, plnenie dane pocas roka 2008 nadviazalo na vyvoj z roka
2007, ked vynos dane zaostaval za rastom svojej makroekonomickej zakladne (nominélna spotreba doméacnosti).

Odhad vynosu spotrebnych dani je oproti rozpo¢tu na rok 2008 niz8i o 5,6 mld. Sk. V porovnani s polrotnym
odhadom sa oCakéva, Ze vynos bude vyssi o 534 mil. Sk. NajvaSou mierou sa na tom podiefa pozitivne plnenie
spotrebnej dane z mineralnych olejov vo vyske 474 mil. Sk a spotrebna dar z piva vo vySke 167 mil. Sk. Naopak
hotovostné pinenie spotrebnej dane z liehu naznaduije, ze vynos odhadovany v juni nebude dosiahnuty a odhad
bol znizeny o 108 mil. Sk.

Odhad vynosu ostatnych dani poklesol v porovnani s polroénym materidlom o 149 mil. Sk. Tento pokles je
zapri¢ineny hlavne zmenou odhadu Uhrad za sluzby verejnosti poskytované STV a SRo. Odhad thrad za sluzby
poskytované verejnosti STV sa oproti polroénému materialu znizil 0 258 mil. Sk, v pripade SRo zvysil 0 17 mil.
Sk. Tieto zmeny zohladriuju aktualne Udaje o vybere Uhrad, priCom rozdielny dopad na STV a SRo vyplyva
z rozdielneho pristupu pri tvorbe svojich rozpoCtov. Kym SRo bol pri tvorbe svojho rozpoctu konzervativnejsi,
STV bola mierne optimistickejSia.

Uhrady za sluzby poskytované verejnosti v roku 2008 (mil. Sk)

Polroény odhad Aktualny odhad Rozdiel
() (2) (3)=(2)-(1)
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované STV 1718 1460 -258
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Uhrada za sluzby verejnosti poskytované SRo 663 680 17
SPOLU 2381 2140 241
Zdroj: MF SR
Okrem vy$Sie uvedenych zmien bol aktualizovany aj dopad asignécie podielu zaplatenej dane z prijmov vo vyske
2%. V roku 2008 sa oCakava, ze suma prostriedkov poukdzanych na osobitné ucely (verejnoprospesné aktivity
mimovladnych neziskovych organizacii) dosiahne 1455 mil. Sk, ¢o by predstavovalo 71% maximalne mozne;
vySky. V porovnani s rozpo¢tom to znamené zvySenie vydavkov o 74 mil. Sk.

Vplyv prevodu prostriedkov na verejnoprospesny ucel v roku 2008 na rozpocet (v mil. Sk)

o o e " Aktualny Rozdiel oproti
Schvaleny rozpocet  Polroény material odhad rozpoétu
Vydavky verejnej spravy podla ESA95 1381 1442 1455 74
- Prevod na VPU z DPFO 415 438 451 36
- Prevod na VPU z DPPO 966 1004 1004 38

Zdroj: DR SR, MF SR

Porovnanie aktualneho odhadu s rozpodtovanymi vynosmi dani a dafiovych sankcii jednotlivych zloZiek verejnej
spravy je uvedené v nasledujlcej tabulke. Vyznamny narast dafovych prijmov 0 3,4 mld. Sk resp. 1,1 mld. Sk sa
oCakava v pripade obci a vy§Sich izemnych celkov. ZvySenie prijmov STV a SRo v porovnani s rozpoétom suvisi
s metodickou zmenou. Zaroven sa odhaduje pozitivny vplyv aktualizacie dafiovych prognoz na Statny rozpodet vo
vySke 529 mil. Sk.

Zlozky verejnej spravy - rozdiel aktualneho odhadu dani oproti schvalenému rozpoctu (ESA95, v mil. Sk)

Dariové prijmy Sankcie dani 2% z dani Spolu
Verejna sprava 7091 251 -74 7268
- Statny rozpodet 439 164 -74 529
- Obce 3422 4 - 3426
-Vuc 1088 38 - 1126
-STV 1460 - - 1460
-SRo 680 - - 680
- Environmentalny fond 2 - - 2
Zdroj: MF SR

Medzi hlavné rizikd odhadu patri ziskovost podnikov, cena ropy, rozSirenie pouZivania biopaliv, svetova
finanéna kriza amoznost zasielania 2% zdani na verejnoprospeSny Ucel. Ako uz bolo spomenuté
v predchadzajucej Casti, najvacSia neistota ohfadom prognézy existuje v pripade DPPO. Vychadza sa zo
skutoCnosti, Ze ziskovost podnikov je ovplyvnena viacerymi faktormi, ktorych predikcia sa spaja s vysokou mierou
rizika, ako napriklad premietnutie relativneho rychleho posilnenia slovenskej koruny na prelome rokov
2007/2008. Takisto aj znizenie zahraniéného dopytu v dosledku svetovej finanCnej krizy méze ovplyvnit
ziskovost' podnikov. Podstatny vplyv na vynos DPPO by malo aj Cerpanie dariovych ufav podnikmi, ktoré uz
v minulosti dari platili.

Dal$im rizikom méze byt vyraznejsie rozsirenie pouzivania biopaliv, ktoré sti dafiovo zvyhodnené a znizuji vynos
spotrebnych dani. V pripade, ak by sa vyuzili maximalne moznosti na vyuzitie darfiového zvyhodnenia biopaliv
a na trh by sa uvadzali len takéto paliva, vypadok na spotrebnej dani by v tomto roku mohol dosiahnut vysku 250
mil. Sk.
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Vplyv aktualizacie odhadu dani na saldo verejnej spravy

Velkost vplyvu aktualizacie dariovych prijmov na rozpo¢tovany deficit verejnej spravy v metodike ESA 95 nie je
ekvivalentny rozdielu v odhade dani oproti rozpoétu v sume 7,1 mld. Sk. Pri prechode z rozdielu v odhade dani
na vplyv na deficit si nutné viaceré Upravy:

e Prvou je zohladnenie predpokladu MF SR, Ze samosprava vSetky peniaze, ktoré dostane v danom roku
naviac oproti rozpoctu, minie pri inak vyrovnanom hospodareni.

o Danové sankcie sa vykazuju podla metodiky ESA95 ako sucast nedarfovych prijmov. KedZze vSak
s aktualizaciou prognoz danovych prijmov dochadza aj k spresneniu odhadu dariovych sankcii, zohladfuje sa
ich vplyv na rozpoCtovany deficit. Zarovei sa vycisluje vplyv sankcii na prijmy Uzemnej samospravy pri
zohladneni predpokladu ich vyrovnaného hospodarenia.

o Dalsim faktorom st prijimy STV a SRo z hrad za sluzby verejnosti, pri¢om aj v tomto pripade sa predpoklada
vyrovnané hospodarenie tychto subjektov. Kedze tieto prijmy neboli suéastou rozpottu verejnej spravy na
roky 2008-2010, pri vyCisleni ich vplyvu je potrebné odratat celkovi vySku prijmov.

o Negativny vplyv na saldo verejnej spravy ma aj poukazovanie 2% na osobitny ucel. Daroveé prijmy v metodike
ESA95 su uvadzané v pinej vyske, pricom poukazovanie 2% z dani je povazované za vydavok v prospech
neziskovych organizécii. Aktualny odhad predpoklada v porovnani s rozpo¢tom vy38i prevod prostriedkov na
osobitny ucel, preto je vplyv na saldo verejnej spravy negativny.

Po Uprave o tieto vplyvy ma aktualizacia dafiovych prijmov na urovni verejnej spravy pozitivny vplyv na saldo
verejnej spravy vo vyske 1,65 mid. Sk.

Dopad na saldo verejnej spravy oproti rozpoctu (ESA95, mil. Sk)

2008
(1) Dariové prijmy VS 7091
(2) Sankcie dani VS 251
(3) Dariové prijmy obci a VUC (cash) 3434
(4) Sankcie obci a VUC 42
(5) Prijmy STV a SRo - Uhrada za sluzby verejnosti 2140
(6) 2% vynosu DPFO a DPPO na verejnoprospesny Ucel 74
(7) Vplyv aktualizacie dafiovych prijmov na deficit verejnej spravy 1652
(7)=(1)+(2)-(3)-(4)(5)-(6) Zdroj: MF SR

I1.1.2. Iné ako darnové prijmy statneho rozpoctu

Predpokladané pinenie inych ako danovych prijmov Statneho rozpoétu bude oproti rozpoétovanej urovni
nizSie 02,5 mld. Sk. Predpokladané plnenie nedafovych prijmov bude ovplyvnené najmé nasledovnymi
skutonostami.

Iné ako dariové prijmy Statneho rozpoctu (ESA 95, mil.Sk)

Schvaleny Aktualny Ocakavané
rozpocet odhad Rozdiel pinenie
2008 2008 rozpoctu
(v %)
Prijmy z podnikania a z vlastnictva 899,3 2462,6 1563,3 273,8
Administrativne a iné poplatky a platby 79551 78518 -103,3 98,7
Kapitalove prijmy 3074,6 1582,5 -14921 51,5
Uroky z domacich a zahr. verov, pdZiciek a vkladov 7185,8 6619,1 -566,7 92,1
Iné nedariové prijmy 32115 6214,6 30031 193,5
Tuzemské a zahrani¢né granty 0,0 511,5 511,5 —_
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Tuzemské transfery 18 964,6 17 005,0 -1959,6 89,7

Prostriedky z rozpo¢tu EU 35984,7 324928 -3491,9 90,3
Iné ako dariové prijmy - spolu 77 275,6 74739,9 -2 535,7 96,7
Zdroj: MF SR

V prijmoch z podnikania a z vlastnictva sa z hladiska realizacie $tatneho rozpoétu oakava vyznamnejsi pohyb
v priebehu IV. Stvrtroka, kedy pride k Uhrade doteraz nerealizovanych dividend z podnikov s majetkovou U¢astou
Statu, v ktorych vykon akcionarskych prav zabezpeduju niektoré ministerstva. Oproti rozpoCtovanej urovni sa
predpoklada prekroéenie prijmov tatneho rozpoétu na Urovni priblizne 1 563,3 mil. Sk.

V ramci posobnosti rezortu Ministerstva financii SR boli rozpo¢tované dividendy na urovni 193,0 mil. Sk, a to od
spolo¢nosti Slovenska zarutna a rozvojova banka, a. s. a TIPOS a. s. V sucasnosti bol realizovany odvod
v celkovej vySke 200,0 mil. Sk, a to od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky, a. s. vo vyske 100,0 mil. Sk, od
TIPOS, a. s. vo vySke taktieZ 100,0 mil. Sk, ¢im doslo k prekroCeniu rozpo¢tu o 7,0 mil. Sk.

V ramci pdsobnosti rezortu Ministerstva hospodarstva SR mozno ofakavat, Zze z dévodu platnosti predbezného
opatrenia Najvy$8ieho sudu SR, ktorym sa pozastavila vyplata dividend akciondrom Transpetrolu, a. s. sa
neoCakavaju dividendy vo vyske 179,0 mil. Sk (rozpo&tované v kapitole VSeobecna pokladnicna sprava). Od
spolo¢nosti Jadrova vyradovacia spoloCnost, a. s. Jaslovské Bohunice mozno o€akavat dividendy na Urovni
144,6 mil. Sk, pri¢om rozpoCet predstavoval 58,0 mil. Sk. Pdvodne rozpoctované dividendy FNM SR od
spolonosti Slovak Telekom, a. s. vo vy8ke 1,0 mid. Sk sa z dévodu nerealizovania prevodu 34 % podielu akcii
na Fond budu realizovat v prijmoch kapitoly MH SR. O&akava sa mierne prekrogenie o 20,0 mil. Sk. Celkovo za
kapitolu MH SR moZzno ogakavat prekroCenie rozpoctu 0 927,6 mil. Sk.

V ramci pdsobnosti rezortu Ministerstva zahranicnych veci SR sa rozpoctovali dividendy vo vyske 20,0 mil. Sk,
a to od Spravy sluZieb diplomatickému zboru, a. s. Predpoklada sa odvod na Urovni rozpoétu.

Pri rozpise schvaleného rozpoctu doslo k nespravnemu zaradeniu prijmov osobitného odvodu zo zisku Statnych
podnikov Vodohospodarska vystavba, 8. p a Slovensky vodohospodarsky podnik, §. p. vramci kapitoly
Ministerstva Zivotného prostredia SR, a to vo vySke 500 mil. Sk. Uvedené sa v porovnani so schvalenym
rozpoctom prejavuje ako prekro€enie rozpoCtu v ramci prijmov z podnikania a z vlastnictva, a zaroven ako
nenaplnenie kapitalovych prijmov, nakolko boli rozpocGtované prave v tejto polozke. Z hladiska celkovych prijmov
Statneho rozpocCtu sa v3ak tieto skutoénosti navzajom kompenzuiju.

V ramci pdsobnosti rezortu Ministerstva dopravy, p6st a telekomunikacii SR boli realizované nerozpoétované
dividendy na Urovni 100,0 mil. Sk, a to od spoloénosti Slovenskéa posta, a. s.

Na zéklade doterajSieho vyvoja prijmov z administrativnych poplatkov a inych poplatkov a platieb sa javi, Ze
ku koncu roka mbze dojst k vypadku u niektorych druhov prijmov tejto kategérie. V pripade prijmov zo spravnych
a ostatnych poplatkov sa odhaduje vypadok na urovni priblizne 336 mil. Sk a v pripade trzieb z predaja kolkovych
znamok sa oCakava prekroCenie rozpoctovaného objemu, a to zhruba o 600 mil. Sk. Vyvoj sudnych poplatkov
naznaCuje neplnenie rozpoCtovanej Urovne, ato priblizne 062 mil. Sk. Taktiez poplatky a platby z
nepriemyselného a ndhodného predaja méZzu predstavovat urcité riziko prijmov Statneho rozpoétu, ked ku koncu
septembra 2008 predstavovalo ich plnenie len 49 % schvéleného rozpoctu, ¢o by pri zohladneni ich
predpokladaného plnenia v priebehu roku znamenal vypadok priblizne 626 mil. Sk. Naopak pozitivny vyvoj
zaznamenavaju pokuty, pendle a iné sankcie, ked na z&klade ich plnenia po 9 mesiacoch sa odhaduje
prekrogenie rozpoctovanej Urovne o 35 %. Po zohladneni vy$Sie popisanych pozitiv ako aj negativ mozno
predpokladat, Ze u administrativnych poplatkov a inych poplatkov a platieb déjde k vypadku prijmov Statneho
rozpoCtu na arovni 100 mil. Sk.

U kapitalovych prijmov sa ofakéva nenaplnenie rozpoctovanej urovne vo vyske 1,5 mid. Sk. Uvedené
neplnenie sa oakava najma v kapitolach MO SR a MV SR, kde sa pravdepodobne neuskutoénia predpokladané
odpredaje majetku vo vyske 0,5 mid. Sk resp. 0,4 mld. Sk. VySSie popisané nespravne zaradenie prijmov
u kapitoly MZP SR prispieva k neplneniu tohto druhu prijmov vo vyske 0,5 mid. Sk. Vy&ka kapitalovych prijmov je
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ovplyvnend objemom majetku v sprave jednotlivych kapitol Statneho rozpoctu, ktory je predmetom predaja.
Podstatou tohto druhu prijmu je nerovnomerny a skokovy vyvoj pogas roka.

OcCakava sa, ze prijmy z arokov budu oproti rozpoCtu nizSie o cca 0,6 mil. Sk, kedze sa predpoklada
nenaplnenie rozpoctovanych prijmov z finanénych operéacii uskutoériovanych ARDALom v mene MFSR - klienta
Statny dlh. Nenaplnenie prijmov sivisi s tym, 7e takmer vetky pefiazné zdroje zo Statnej pokladnice boli
vyuzivané pre potreby Statu prostrednictvom klienta Statny dih, ktory je zodpovedny za spravu $tatneho dihu
aneboli ukladané na trhu. Uvedeny vypadok prijmov bude Ciasto¢ne kompenzovany zvySenymi urokovymi
prijmami z finanéného hospodarenia v systéme Statnej pokladnice.

Na zaklade aktualneho pinenia sa predpoklada, ze iné nedanové prijmy dosiahnu oproti schvalenému rozpoctu
vynos vyssi o cca 3,0 mld. Sk. Je predpoklad, ze v ramci inych ako darfiovych prijmov dosiahnu iné prijmy
najvacsi podiel. Ide o prijmy, ktoré sa v priebehu roka sustreduju na tejto polozke a ku koncu roka budu
predctované na konkrétne prijmové polozky $tatneho rozpoctu. ZvySené pinenie sa predpoklada najma u prijmov
z vytazkov z hazardnych hier, taktieZ u vratiek prostriedkov Statneho rozpoétu a u odvodov vyplyvajucich zo
zUétovania finan¢nych vztahov so $tatnym rozpoctom.

V ramci tuzemskych transferov sa o¢akava nizsi prijem vo vySke cca 2,0 mld. Sk. Prispevky zdravotnych
poistovni do prijmov MZ SR na ¢innost operaénych stredisk zachrannej zdravotnej sluzby sa predpokladaju
nizsie 0 6,8 mil. Sk. Na z&klade vysledkov hospodarenia spolo¢nosti za rok 2007, v ktorych viastnikom akcii je
FNM SR, déjde k nenaplneniu rozpoétovanych prijmov z dividend FNM SR. Pévodne rozpoétovany objem 18,7
mid. Sk sa nenapini v objeme 1,9 mid. Sk. Tieto FNM SR na zaklade suhlasu vlady a parlamentu prevedie na
Sty Statnych finanénych aktiv a nasledne su na zaklade uznesenia vlady prevedené do prijmov $tatneho
rozpoctu.

Predpoklada sa, ze tuzemské a zahrani¢né granty, ktoré sa nerozpoctuju, dosiahnu ku koncu roka uroven
cca 0,5 mid. Sk. Nakolko ich Cerpanie sa uskutoCriuje priamo po ich obdrzani, tieto operacie maju neutralny
vplyv na schodok tatneho rozpoctu.

Napriek tomu, Ze prostriedky z rozpoétu EU nemajii vplyv na schodok &tatneho rozpottu, predpoklada sa, ze
oproti rozpo&tovanej Urovni dosiahnu nizSiu skutoénost’ o 3,5 mid. Sk.

1.1.3. Vydavky Statneho rozpoctu

Na zaklade doterajSieho Eerpania vydavkov Statneho rozpoétu a ich oCakévaného vyvoja do konca roka 2008
sa predpoklada, Ze oproti schvalenému rozpo¢tu sa dosiahne ich necerpanie na urovni 3,7 mid. Sk. Uvedeny
odhad vychadza z Uspory vydavkov slUZiacich na nakup tovarov a sluZieb, beZnych transferov a taktieZ uspora
vydavkov suvisiacich s obsluhou Statneho dihu. Naopak, negativom je najma predpokladané prekroCenie
rozpoctovanych kapitalovych vydavkov.

Vydavky Statneho rozpoctu v roku 2008 (ESA 95, mil. Sk)

Schvaleny Aktualny Ocakavané

rozpocet odhad il rglz';ggfu

(v %)

Vydavky Statneho rozpoctu bez vydavkov Statneho dihu 3527971 350 750,4 -2 046,7 99,4

Osobné vydavky 57 553,8 57 920,8 367,0 100,6

Tovary a sluzby 56 409,1 47 854,9 -8 554,2 84,8

Bezné transfery 199 026,1 190 871,7 -8 154,4 95,9

Kapitalové vydavky 39 808,1 54103,0 14 294,9 135,9

Vydavky Statneho dihu 317934 30 125,7 -1667,7 94,8

Vydavky $tatneho rozpoctu spolu 384 590,5 380 876,1 37144 99,0
z toho:

Narodné zdroje 348 605,5 348 383,3 -222,2 99,9
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Prostriedky z rozpogtu EU 35985,0 324928 -3492,2 90,3
Zdroj: MF SR

NecCerpanie eurdpskych prostriedkov a prostriedkov urenych na spolufinancovanie spoloénych programov SR
a EU v kategorii beznych transferov, tovarov a sluzieb nie je mozné povazovat za realnu Gsporu, nakolko tieto
prostriedky sa stan realnym vydavkom az v niektorom z nasledujdcich rokov. Dal$im dévodom je skutoénost, ze
k pouzitiu eurépskych prostriedkov dochadza az po ich prijati do prijmov $tatneho rozpoétu z rozpoétu EU, teda
maju neutralny dopad na schodok Statneho rozpoctu v danom rozpo¢tovom roku. Ich prijatie do prijmov Statneho
rozpodtu je zaroveri aj momentom, kedy dochéadza k realizacii spolufinancovanie spoloénych programov SR a EU
z narodnych zdrojov SR s priamym dopadom na schodok Statneho rozpoctu v danom rozpoctovom roku.

Prostriedky z rozpoétu EU a prostriedky uréené na ich spolufinancovanie st Giéelovo uréené jednotlivymi
operaénymi programami a teda pri ich ne€erpani nie je mozné realokovat ich ucelovost' na krytie inych
vydavkov §tatneho rozpoctu.

Zakon o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy umozriuje kapitolam Statneho rozpoctu presun nevycerpanych
limitov kapitalovych vydavkov, prostriedkov Eurépskej Unie a prostriedkov uréenych na financovanie spoloénych
programov SR a EU do budiceho roka. V roku 2008 doslo z uvedeného fitulu k zvy$eniu moznosti ¢erpania
limitov vydavkov kapitol $tatneho rozpoétu o takmer 43,1 mid. Sk, o predstavuje dodatoénych 11,3 % nad rdmec
schvéleného rozpo¢tu vydavkov.

V rozpoéte na rok 2008 mali kapitoly tatneho rozpodtu k dispozicii takmer 36,0 mld. Sk prostriedkov EU. Na
zaklade vysSie popisanej moznosti presunu prostriedkov z minulého roka si kapitoly $tatneho rozpoCtu preniesli
z predchéadzajucich rokov dal$ich 22,2 mid. Sk prostriedkov EU. Spolu tak mali v roku 2008 k dispozicii 58,2
mld. Sk. Vzhladom na doterajSi vyvoj sa predpoklada, ze skutoné Cerpanie do konca roka méZze dosiahnut
uroven 32,5 mld. Sk. Ocakava sa, ze zvySnych 25,7 mid. Sk budi kapitoly prenaSat do nasledujuceho roka.
Napriek tymto znadnym objemom samotné prostriedky EU maju neutralny vplyv na deficit $tatneho rozpoétu,
nakolko ich &erpanie je kryté v rovnakej vyske prijmami z rozpoétu EU.

Obdobn4 analégia plati aj u prostriedkov uréenych na financovanie spoloénych programov SR a EU, s tym
rozdielom, ze tieto v plnej miere ovplyviuju schodok Statneho rozpoctu, nakolko ide o nérodné prostriedky
Slovenskej republiky. Prenesené prostriedky z minulych rokov umoznili zvySenie limitov vydavkov kapitol
$tatneho rozpotu o 11,3 mid. Sk. Vzhladom na vy$sie uvedené Gerpanie samotnych prostriedkov z rozpodtu EU
sa predpoklada, ze kapitoly Statneho rozpo€tu prenest 8,9 mid. Sk limitov vydavkov ur€enych na
spolufinancovanie do nasledujiceho roka, ¢o je zhruba o 2,4 mid. Sk menej ako v roku 2007.

V ramci kapitélovych vydavkov si jednotlivé kapitoly Statneho rozpoCtu presuvali na neukonéené investiéné akcie
prostriedky v objeme 6,6 mld. Sk. Vyvoj kapitalovych vydavkov je pocas roka nerovnomerny a k najvacSiemu
¢erpaniu dochadza v poslednych mesiacoch roka. Predpokladd, Ze kapitoly Statneho rozpo€tu prenesu takmer
1,9 mid. Sk limitov kapitalovych vydavkov do nasledujuceho roka, ¢o je zhruba o 4,7 mid. Sk menej ako v roku
2007.

Medziro€ny vplyv prenasanych limitov (v mil. Sk)

Presun limitov Predpoklad  Rozdiel oproti  Rozdiel oproti

LA z minulych e cerpania do upravenému  schvalenému
rozpocet 2008 rozpocet 2008 " .
rokov konca roka rozpoctu rozpoctu
Spolufinancovanie 13657 11301 24958 16 090 -8 868 2433
Kapitalové vydavky 29 371 6632 36 003 34058 -1945 4687
Spolu 43028 17933 60 961 50 148 -10 813 7120

V kategorii beznych vydavkov sa v oblasti miezd a poistného predpokladaju v porovnani s rozpoctom vysSie
vydavky o necelych 400 mil. Sk. V ramci kategorie tovarov a sluzieb sa oCakava necerpanie na urovni 8,6 mid.
Sk, ktoré predstavuje nizke Cerpanie prostriedkov EU a spolufinancovania zo Statneho rozpoctu na |l
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programové obdobie (s vynimkou prostriedkov pre kapitolu Ministerstva pddohospodarstva SR) a odhadovanej
urovne necerpania prostriedkov EU a spolufinancovania zo $tatneho rozpoétu presunutych z minulych rokov.

Ku koncu roka sa oCakava necerpanie vydavkov kategorie beznych transferov vo vyske 8,2 mid. Sk, a to hlavne
z dovodu nizkeho Eerpania prostriedkov EU I. a Il. programového obdobia a prisluiného spolufinancovania.
V uvedenom necerpani je zahrnuty aj odhad Uspory poistného plateného §tdtom na zdravotné poistenie vo vyske
0,4 mid. Sk, a to z dévodu oakavaného nizSieho poétu poistencov Statu.

Na prekroCenie Eerpania kapitalovych vydavkov oproti schvalenému objemu o 14,3 mld. Sk ma vplyv jednak
prednostné Cerpanie presuvanych limitov kapitalovych vydavkov z predchadzajucich rokov 4,7 mid. Sk, ako aj
oakavané precerpanie prostriedkov EU vo vyske 5,6 mld. Sk a spolufinancovania zo $tatneho rozpoctu
jednotlivymi kapitolami Statneho rozpoCtu vo vy$ke 4,0 mid. Sk.

Na zaklade doterajSieho vyvoja odhaduje Agentira pre riadenie dihu a likvidity ku koncu roka 2008 usporu vo
vydavkoch na statny dlh na akruainom principe v sume priblizne 1,7 mld. Sk. Hlavnym dévodom tejto Uspory
su predovdetkym nizSie Uroky zo Statnych dlhopisov ako sa predpokladalo pri tvorbe Statneho rozpoétu a
pozitivny vyvoj kurzu slovenskej koruny.

I.2.  Ostatné subjekty verejnej spravy a mimorozpoctoveé ucty

121  Mimorozpoétové ity a SFA

Na deficit verejnej spravy vplyva aj stav na mimorozpoCtovych Uctoch a Uétoch Statnych finanénych aktiv.
Predpoklada sa, Ze celkovy vplyv na tychto Giétoch bude negativny vo vyske 2,8 mid. Sk.

V nadvéznosti na pravidla Eurdpskej Unie v oblasti hmotnych rezerv je potrebné pristipit k zabezpeceniu 90-
dnovych zasob ropy a ropnych vyrobkov do roku 2008. Na nakup ropy a ropnych vyrobkov budu v roku 2008
pouzité nielen prostriedky zo Statneho rozpoctu, ale aj prostriedky z bezného uétu obmien a zdmien Spravy
statnych hmotnych rezerv SR. Vzhladom na to, ze pouZitie tychto zdrojov znizuje finanéné aktiva Statu,
uvedend transakcia bude mat na rozpoCet verejnej spravy v pripade jej uskutoCnenia negativny vplyv v objeme
priblizne 1,7 mid. Sk.

VI&da SR uznesenim €. 552 zo 16. juna 2004 schvalila Navrh modelu financovania Projektu vystavby zavodu na
vyrobu automobilov spolo¢nostou KIA a zavodu na vyrobu automobilovych stciastok Hyundai Mobis. Uvedenym
uznesenim schvalila poskytnutie navratnej finanénej vypomoci mestu Zilina v sume 827 mil. Sk na zabezpegenie
realizacie vykupu pozemkov a ich Upravu v ramci spolo¢nosti Govinvest . a Govinvest Il. v sulade s uzavretymi
investiénymi zmluvami medzi Slovenskou republikou, zastipenou Ministerstvom hospodarstva SR, mestom
Zilina, spoloénostami KIA Motors Corporation a Hyundai Mobis z 5. marca 2004. TaktieZ uloZila podpredsedovi
vlady a ministrovi financii zabezpegit navratnost poskytnutych finanénych prostriedkov mestu Zilina. Vzhfadom k
tomu, Ze v minulosti pretrvavali problémy suvisiace s vykupom pozemkov a na nakladanie s majetkom
Slovenského pozemkového fondu sa vztahovala blokacia podla uznesenia vliady SR €. 208 z 1. marca 2006, bolo
potrebné dodatkom upravit zmluvu medzi Ministerstvom financii SR a mestom Zilina tak, aby mesto vratilo
prostriedky navratnej finan¢nej vypomoci v Case, ked je realny predpoklad odpredaja spolo€nosti Govinvest | a
Govinvest Il investorom. VIdda SR prijala diia 27. juna 2007 uznesenie €. 564 k navrhu na zmenu bodu B.2
uznesenia vlady SR €. 552 zo 16. jina 2004 v zneni uzneseni vlady SR ¢&. 1245/2004, 320/2005, 283/2006 a ¢.
793/2006, ktorymi suhlasila s posunom navratnosti uvedenych prostriedkov do 30. juna 2008. Vzhladom na
pretrvavajuce problémy s vykupmi pozemkov vliada SR svojim uznesenim €. 455/2008 posunula termin splatky
uvedenej navratnej finan¢nej vypomoci do 30. juna 2009. Vzhladom na uvedené sa v roku 2008 neoc¢akava
prijem prostriedkov od mesta Zilina vo vyske 827,0 mil. Sk.

Do konca roka sa predpoklada poskytnit Letisku M. R. Stefanika — Airport Bratislava, a. s. (BTS), na rozvoj
letiska, finanéné prostriedky formou kapitalového vkladu Statu do zakladného imania v objeme 200 mil. Sk.
Z dévodu, Ze v Case vkladu do zakladného imania BTS realne vykazuje stratu z minulych rokov, z hladiska
metodiky ESA 95 bude mat uvedena transakcia negativny dopad na schodok rozpoctu verejnej spravy.
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Poskytnutim finanénych prostriedkov formou kapitalového vkladu Statu do zéakladného imania pre Vojensky
opravarensky podnik, a. s. Novaky v objeme 70 mil. Sk, s uCelovym vyuZitim na pyrosanacné prace ainé
¢innosti zamerané na odstrafovanie explézii, ktoré zniCili vyrobné, skladovacie ainé objekty, dochadza k
negativnemu dopadu na schodok rozpoCtu verejnej spravy, ato vzhladom na skutonost, ze uvedeny vklad
neprinesie buddce vynosy. Z pohladu metodiky ESA 95 takyto vklad do z&kladného imania nezabezpeduje vyssiu
realnu hodnotu aktiv a preto tato transakcia bude mat negativny dopad na schodok rozpo¢tu verejnej spravy.

Na ostatnych mimorozpodtovych U¢toch sa predpoklada v priemere rovnaky zostatok ako v roku 2007.

I.2.2. Ostatné subjekty verejnej spravy
Socialna poistoviia

Na zaklade skutoéného vyvoja hospodarenia Socialnej poistovne za obdobie januér az august, predbeznej
skutoCnosti za mesiac september a aktualizovanej septembrovej makroekonomickej prognézy, MF SR
predpoklada, ze hospodarenie Socialnej poistovne v roku 2008 v metodike ESA 95 dosiahne prebytok 5,3
mid. Sk a skon¢i 0 4,6 mld. Sk lepSie ako sa rozpoc¢tovalo.

Predpoklada sa, ze prijmy prekroéia rozpoétovanu aroven o 9,0 mid. Sk, z dévodu lepSieho vyberu poistného
a vySSieho prestupu poistencov z I. piliera do |. piliera v obdobi od 1. januara do 30. juna 2008. VySka transferu
zo Statnych finanCnych aktiv na vykrytie dopadov Il. piliera sa predpoklada na Urovni schvéleného rozpoctu t. j. vo
vySke 17,1 mld. Sk. ZvySenie Cerpania vydavkov o 4,4 mid. Sk sUvisi predovSetkym so zvySenim Cerpania
vydavkov poistenia (vplyv zvySenej zakladne pre vypoCet valorizacie v slvislosti s aktualizaciou
makroekonomickej progndzy, narast objemu dévok na predéasné dochodky, zvySené Eerpanie nemocenskych
davok) a vy$8im Cerpanim vydavkov spravneho fondu.

Na zéklade predbeznych Udajov sa predpokladd, ze za rok 2008 vyber prispevkov na starobné déchodkove
sporenie za cca 1,5 mil. sporitelov zapojenych do 2.piliera dosiahne objem 25,6 mid. Sk, ¢o v porovnani so
schvalenym rozpoétom vo vySke 26,1 mid. Sk predstavuje mierny pokles priblizne o 0,5 mid. Sk. Uvedené Udaje
nezahfmaju jednorazovy vplyv presunu prostriedkov tych sporitefov, ktori v €ase od 1. januara 2008 do 30. juna
2008 prestapili z 2.piliera vyluéne do priebezného piliera déchodkového systému. VySka presunutych
prostriedkov tychto sporitefov z minulych rokov z déchodkovych spravcovskych spoloénosti do Socialnej
poistovne dosiahla takmer 4,0 mid. Sk, o znamena, Ze v porovnani s rozpoctom vo vyske 2,4 mld. Sk sa tieto
prostriedky zvysili 0 1,5 mid. Sk. Tato skutoénost je ovplyvnena najmé vy38im poctom sporitefov, ktori sa rozhodli
prestipit vyluéne do priebezného piliera a je zohfadnend vo vyS$Sie uvedenom odhade prijmov Socialnej
poistovne.

Zdravotné poistovne

Hospodarenie zdravotnych poistovni sa predpoklada o 2,2 mid. Sk horsie ako sa rozpoctovalo.

Na zaklade udajov skutoného hospodarenia zdravotnych poistovni za osem mesiacov tohto roka, oéakavanej
skutoCnosti  zdravotnych poistovni  a aktualizovanej septembrovej makroekonomickej prognézy mozno
predpokladat, Zze hospodarenie zdravotnych poistovni dosiahne v metodike ESA 95 za rok 2008 schodok na
urovni cca 795 mil. Sk, pri rozpoCtovanom prebytku v objeme 1 380 mil. Sk.

Predpoklada sa, ze prijmy zdravotnych poistovni prekro€ia rozpo&tovanu Uroveri o cca 2,8 mid. Sk, a to hlavne
z dovodu lepSieho vyberu poistného a vySSieho plnenia nedanovych prijmov. Zaroven na strane vydavkov sa
oCakava zvySenie ich ¢erpania oproti rozpoctovanej urovni 0 4,9 mld. Sk. ZvySené vydavky suvisia predovsetkym
s vy88im Cerpanim vydavkov poistenia o cca 4,4 mld. Sk aocca 0,5 mld. Sk vy8S§im Cerpanim vydavkov
na realizaciu zisku z minulych rokov pre akcionarov ZP Dévera a. s.
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Statne fondy

Hospodarenie statnych fondov sa predpoklada o cca 1,4 mld. Sk horSie ako sa rozpoétovalo. Podstatny
vplyv na zhor8enie hospodérenia $tatnych fondov mé Narodny jadrovy fond.

Narodny jadrovy fond predpoklada oproti schvalenému rozpo&tu na rok 2008 zhorsenie hospodarenia o 1,34
mid. Sk, ktory sposobuje hlavne vypadok pdvodne rozpoétovanych prijmov z odvodov od prevadzkovatelov
sustav. Vy$ku odvodu od prenosovej ststavy ustanovuje podia § 7 ods. 4 a 5 zakona €. 238/2006 Z. z. vlada
podia schvalenej stratégie nariadenim. Vzhladom na skutoCnost, Ze Stratégiu zavereCnej Casti jadrovej
energetiky schvalila viada SR dia 21. maja 2008 a nie je vydané nariadenie vliady SR o vybere odvodu od
prevadzkovatelov ststav, nie je realny predpoklad, Ze v roku 2008 bude tento odvod vyberany.

V hospodareni Statneho fondu rozvoja byvania sa oproti rozpo&tu o¢akava jeho zhorsenie o cca 86 mil. Sk, a
to hlavne z dévodu o€akavanych niz3ich prijmov z Urokov z uzavretych splatnych zmliv o poskytnuti Gverov na
podporu rozvoja byvania.

Na predpokladanom zlepSenom hospodareni Environmentalneho fondu o017 mil. Sk, po zohladneni
oCakavaného plnenia prijmov a Cerpania vydavkov ku koncu roka 2008, sa podielaju v najva¢Som rozsahu
prijmy z poplatkov a platieb za vypustanie odpadovych vod do povrchovych véd, za odber podzemnej vody a za
zneCistovanie ovzduSia.

Fond narodného majetku SR

FNM SR v roku 2008 dosiahne nizSie prijmy z dividend od spolo¢nosti s majetkovou Géastou FNM SR, ako bolo
pdvodne rozpodtované, a to vo vyske cca 1,9 mid. Sk. Pévodne rozpodtované dividendy FNM SR od spoloCnosti
Slovak Telekom, a. s. vo vySke 1,0 mld. Sk sa z dévodu nerealizovania prevodu 34% podielu akcii na FNM SR
budu realizovat v prijmoch kapitoly MH SR. ZniZenie prijmov z dividend bude mat neutrélny dopad na
hospodarenie FNM SR z dévodu, ze prijaté dividendy st v rovnakom objeme transferované do Statnych
finanénych aktiv a z nich su prevedené do prijmov $tatneho rozpo¢tu. MF SR predpoklada, ze hospodarenie
FNM SR v roku 2008 v metodike ESA 95 skon¢i na rozpoétovanej trovni.

Verejné vysoké skoly

Na zaklade oCakavaného plnenia prijmov a Cerpania vydavkov verejnych vysokych $kdl sa oproti rozpoctu
oCakava vroku 2008 zlepSenie ich hospodarenia 00,1 mid. Sk. V oblasti prijmov ide hlavne o nérast
nedarovych prijmov, ktorych vySku ovplyviuji najma poplatky suvisiace s prijimacim konanim a $kolné. Vo
vydavkoch sa predpoklada zvySené Eerpanie koncom roka 2008 v nadvaznosti na zacatie novych investi¢nych
akcii, resp. ukoncenie verejného obstardvania na vyber dodavatelov investiénych préc.

Slovenska konsolidacna, a. s.

Slovenska konsolidana a. s. predpoklada ku koncu roka 2008 zlepSenie hospodarenia oproti schvalenému
rozpoctu o cca 130 mil. Sk, a to hlavne z dévodu oakavanych vysSich prijmov z urokov z tuzemskych uverov,
pdziciek a vkladov.

Slovenska televizia a Slovensky rozhlas

V Slovenske;j televizii a v Slovenskom rozhlase, ktorych rozpocty neboli suCastou schvaleného rozpodtu verejne;
spravy na rok 2008, sa ku koncu roka oCakava schodkové hospodarenie na urovni cca 400 mil. Sk. Na tomto
schodku hospodarenia sa vySkou viac ako 380 mil. Sk podiela Slovenska televizia, a to hlavne z dévodu
oCakavaného nizSieho vyberu poplatkov za sluzby verejnosti, pri miernom naraste vydavkov (v porovnani s ich
vlastnym rozpoctom).

Obce a vyssie uzemné celky

Hospodarenie obci a vyssich tzemnych celkov sa predpoklada horSie o 1,5 mld. Sk ako sa rozpo¢tovalo.
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Na zaklade vysledkov rozpoétového hospodarenia obci za 1. polrok 2008, mesatného monitoringu rozpoctového
hospodarenia vybranych 20 miest avyvoja hospodarenia obci vrokoch 2006 a 2007 sa ofakava, Ze
v rozpoCtovom hospodareni obci v roku 2008 déjde k zhorseniu ich hospodarenia oproti schvalenému rozpo¢tu
verejnej spravy cca v sume 1,5 mld. Sk. ZhorSenie rozpocétového hospodarenia, oproti schvalenému rozpoctu
verejnej spravy, sa oakava napriek vy$8im danovym prijmom, kde vSak MF SR predpoklada, ze tieto zvySené
dariové prijmy obce vroku 2008 aj pouZiju, ato predovSetkym v oblasti kapitalovych vydavkov. Ocakavané
zhorSenie teda vyplyva predovSetkym z predpokladaného vysSieho zapojenia prostriedkov z predchadzajucich
rokov a prevodu prostriedkov pefiaznych fondov, ako aj niz8ich splatok istiny v rozpo¢tovom hospodéreni obci ku
koncu roka 2008 oproti schvalenému rozpoctu verejnej spravy na rok 2008.

Hospodarenie VUC sa v roku 2008 predpoklada na drovni schvalenému rozpoctu verejnej spravy.
Hospodarenie ostatnych vysSie nespominanych subjektov verejnej spravy sa predpoklada na urovni

schvaleného rozpoc¢tu. Stav zavdzkov a pohladavok jednotlivych subjektov verejnej spravy sa
predpoklada na rovnakej trovni ako v roku 2007.
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l. ODHAD SALDA VEREJNEJ SPRAVY V METODIKE ESA95 NA ROK 2008

Na zaklade informacii uvedenych v predchadzajlcej kapitole MFSR predpoklada, Ze deficit verejnej spravy sa
zvysi v porovnani s polroénym materidlom nominalne o 2,6 mid. Sk, z Grovne 44,4 mild. Sk na aktualne
odhadovanu uroven 47,1 mid. Sk. Vo vyjadreni ako podiel na HDP sa deficit zvy3i 0 0,1% HDP z 2,2% HDP na
2,3% HDP, ¢o je na urovni schvaleného rozpoCtu. Faktory ovplyvriujuce vySku salda verejnej spravy v roku 2008
su uvedené v tabulke.

Medzi hlavné pozitivne faktory v porovnani s polrocnym materialom vo vyske 4,4 mld. Sk, mozno zaradit' vy$si
odhad dafovych prijmov v sume 1,0 mid. Sk, Usporu nékladov na obsluhu $tatneho dihu vo vyske 875 mil. Sk,
vy$Si odhad Urokovych prijmov v sume 759 mil. Sk a zlepSenie hospodarenia verejnych vysokych $kdl vo vyske
907 mil. Sk.

Naopak medzi negativne vplyvy v sume 7,0 mld. Sk mozno zaradit vysSie vydavky statneho rozpoctu (oCistené
o prostriedky z EU a granty) bez vydavkov $tatneho dihu 05,2 mid. Sk a horSie hospodarenie zdravotnych
poistovni 0 925 mil. Sk.

Aktualny odhad salda verejnej spravy v roku 2008 (mil.Sk, ESA 95)

PM Aktualizacia Rozdiel

Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoétov v mil.Sk 46 476 46 476 0
Schodok VS po schvaleni jednotlivych rozpoétov v % HDP 2,34 2,34 0
A. Aktualizacia odhadu danovych prijmov VS v ESA95 -608 -1 653 -1 045
- dafiové prijmy verejnej spravy -5 848 -7 343 -1 495

- zvySenie vydavkov obci a VUC z titulu zvySenych hotovostnych dani 2798 3476 678

- zvySenie vydavkov STV a SRo : metodicka zmena - neboli sti¢astou RVS 2 381 2140 -241

- zvySenie vydavkov na verejnoprospesny ucel 61 74 13

B. Aktualizacia odhadu inych ako dafovych prijmov $tatneho rozpoctu 651 -444 -1095
- prijmy z podnikania a z vlastnictva -1453 -1563 -110

- administrativne a iné poplatky a platby 437 103 -334

- kapitalové prijmy 1306 1492 186

- Urokové prijmy 1326 567 -759

- iné nedariové prijmy -2 908 -3 003 -95

- tuzemské transfery 1943 1960 17

C. Aktualizacia odhadu vydavkov $tatneho rozpoctu -5070 735 4335
- vydavky Statneho rozpoctu bez vydavkov Statneho dlhu -4 277 933 5210

- uspora vydavkov v Stathom dihu -794 -1668 -875

D. Hospodarenie Statnych finanénych aktiv a mimorozpoétovych tétov 2917 2752 -165
- znizenie prijmov SFA (mesto Zilina) 827 827 0

- vklad do zakladného imania pre Letisko M. R. Stefanika - Airport Bratislava, a. s. (BTS) 200 200 0

- vklad do z&kladného imania pre VOP Novaky 40 70 30

- Znizenie mimorozpogtového Uétu obmien a zamien SSHR SR na nakup niidzovych zasob ropy 1850 1655 -195

E. Ostatné subjekty verejnej spravy 67 670 603
- Socialna poistovia -4 841 -4 600 241

- Zdravotné poistovne 1275 2200 925

- Statny fondy: najmé vypadok prijmov z odvodov od prevadzkovatelov ststav 1561 1400 -161

- Verejné vysoké Skoly: investicné akcie kryté zo zostatkov z minulych rokov 807 -100 -907

- Slovenska konsolida¢na -45 -130 -85

- Slovenska televizia a Slovensky rozhlas 210 400 190

- Obce: potzitie prostriedkov z minulych rokov 1100 1500 400
Aktualny odhad schodku VS v mil.Sk 44 433 47 066 2633
Aktualny odhad schodku VS v % HDP 2,16 2,28 0,13
z toho: zlepSenie deficitu vplyvom aktualizacie odhadu HDP (v % HDP) 0,07 0,08 0,01

(+) indikuje zvySenie a (-) znizenie schodku verejnej sprévy v metodike ESA 95
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