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Stanovisko k hodnoteniu RRZ o plneni pravidla o vyrovhanom rozpoéte za rok 2014

Ministerstvo financii (MF SR) zverejnilo 30. novembra aktualizované hodnotenie plnenia pravidla vyrovnaného rozpoétu
za rok 2014'. Rada pre rozpoétovu zodpovednost (RRZ) nasledne zverejnila 14. decembra svoje hodnotenie vratane
stanoviska k hodnoteniu MF SR2. Obe institucie konstatuju, ze v roku 2014 nedoslo k vyraznej odchylke od pInenia
pravidla o vyrovnanom rozpocéte a preto sa nenavrhuje spustenie korekéného mechanizmu. V sulade so zakonom
o rozpoctovych pravidlach verejnej spravy toto stanovisko reaguje na spravu RRZ.

Porovnanie hodnotenia MF SR a RRZ v roku 2014 (% HDP)

MF SR (1) RRZ (2) rozdiel (1-2)
Saldo verejnej spravy -2,8 2,8 0,0
Cyklicka zloZka 0,1 0,1 0,0
Jednorazové efekty 0,1 0,1 0,0
Strukturalne saldo 2,7 2,8 0,1
Spinenie strednodobého rozpoctového ciefa (MTO) nie nie -
Kumulativna medzirona zmena Strukturaineho salda 1,4 1,6 -0,2
Pozadovana kumulativna zmena Strukturalneho salda 1,5 1,6 -0,1
Odchylenie od pozadovane;j trajektorie* 0,0 0,1 -0,1
Vyrazné odchylenie pri Strukturadlnom salde** nie nie
Redlny medziroCny rast agregatu vydavkov oisteného o prijmové opatrenia 2,3 18 0,5
Vydavkové pravidlo 0,3 -0,1 0,4
Kumulativna odchylenie od vydavkového pravidla* -0,4 0,0 -0,4
Vyrazné odchylenie pri vydavkovom pravidle (po celkovom hodnoteni)* nie nie
Celkové hodnotenie vyraznej odchylky od pinenia pravidla nie nie
Pozn.: vSetky hodnoty st zaokruhlené na jedno desatinné miesto
* kladna hodnota znamena pinenie poZadovane;j trajektorie
** vyrazné odchylenie nastava pri negativnom rozdiele nad 0,5 % HDP Zdroj: MF SR, RRZ

PInenie pozadovaného vyvoja strukturalneho salda

Vyrazna konsolidacia v roku 2013 a mierne fiSkalne uvolnenie v roku 2014 viedli podia spravy RRZ k tomu, Ze Strukturalne
saldo v roku 2014 dosiahlo Urover, ktora zodpoveda rovnomernému smerovaniu k dosiahnutiu strednodobého ciela (MTO)
v roku 2017. MF SR dospelo vo svojom hodnoteni k rovnakému zaveru.

Podla RRZ dosiahnuté Strukturalne saldo splnilo poZadovanu trajektoriu s rezervou vo vyske 0,1 % HDP, ¢o znadi oproti
hodnoteniu MF SR mierne lepsi vysledok. Hlavnym dévodom je najméa rozdielna referenéna trajektdria rovnomerného
znizovania salda, kedZe vo vychodiskovom roku 2012 vychadza RRZ z vy$Sieho odhadu Strukturalneho deficitu.?

PInenie vydavkového pravidla

Po celkovom hodnoteni (na jednoroénom horizonte) a rovnako pri kumulativnom pohlade na vydavkové pravidlo sa zavery
hodnotenia MF SR a RRZ zhoduju*. Kym podfa RRZ v kumulativnom vyjadreni v roku 2014 nedoSlo pri vydavkovom
pravidle k odchyleniu od poZadovanej trajektérie, MF SR identifikovalo len nevyrazné odchylenie na urovni 0,4 % HDPS.

Napriek postupnému zbliZzovaniu metodik pri hodnoteni pinenia vydavkového pravidla medzi oboma institiciami nadale;
pretrvavaju mierne rozdiely. Nad rdmec pristupu MF SR pouziva RRZ $ir8i vyklad pre diskrecionérne prijmové opatrenia®,
vydavkovy agregat ocistuje aj o cyklické vydavky na déchodky a jednorazové rozpoctové vplyvy vyluCuje uz v zakladnom
hodnoteni’. K miernemu rozdielu vo vypocte vydavkového pravidla dochadza aj z dévodu nizSieho odhadu potencialneho
rastu ekonomiky.

1 Jedna sa o aktualizaciu hodnotenia MFSR z juna 2015

2 Aktualne hodnotenie RRZ

3V désledku negativnejsieho odhadu cyklickej zlozky a zahrutiu ¢asti dividend medzi jednorazové rozpodtové prijmy

4 Pristupy oboch institlcii sa liia v tom, Ze MF SR primame hodnoti vyvoj vydavkov na jednoroénom horizonte a na rozdiel od RRZ zohladriuje
kumulativny vplyv az pri celkovom hodnoteni.

5 V/yrazné odchylenie nastava pri negativnom rozdiele nad 0,5 % HDP

6 MF SR v ramci diskrecionarnych opatreni zahrfia len dafiové opatrenia, kym RRZ kvantifikuje aj nedafiové rozpoctové vplyvy

" MF SR ocistuje o jednorazové vplyvy az pri zohladneni dodato¢nych faktorov v celkovom hodnoteni vydavkového pravidla
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