Zapisnica z 54. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognozy

54. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézy sa konalo dia 3.2.2021 formou telekonferencie

Rokovania sa ztc¢astnili:

Stali élenovia vyboru — Eduard Hagara, Branislav Zudel (IFP MF SR); Jan Beka (NBS); Pavol Karasz (SAV),
Jan HaluSka (Infostat), Katarina Muchova a Maria Valachyova (Slovenska Sporitelfia), Juraj Valachy (Tatra
Banka), Lubomir Korsfiak (Unicredit) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (RRZ, NKU).

Program:

* Prezentacia prognozy

* Diskusia k progndze a k otvorenym otazkam
+ Zaver a zhrnutie

Prezentacia prognézy

Riaditel IFP Eduard Hagara otvoril 54. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndézovanie a
prezentoval aktualnu makroekonomicku prognozu IFP. Na zaver prezentacie vyzval RIFP ¢lenov Vyboru k
vyjadreniu sa k progndéze MFSR a k otazkam na diskusiu k dvom okruhom:

Ako mate zapracovany vplyv Planu obnovy a odolnosti vo svojej prognéze?

Ako je vplyv Planu obnovy a odolnosti zapracovany vo vasich zahraniénych predpokladoch?
Ako hodnotite vplyv Planu obnovy a odolnosti v prognéze? (pri danych predpokladoch velkost’
vplyvu na rast HDP, rychlost’ reakcie, vplyv na potencial)

Nazory ¢lenov vyboru:

NBS
NBS hodnotila prognézu predbezne ako realisticku.

NBS povazuije rast cien v Q2 2021 vzhfadom na predpoklady uvedené v progndze za prili§ vysoky. RRP by
podla NBS nemalo potiahnut ceny nahor az do takej miery, ako je uvedené v prognéze. Zastupca NBS
upozornil na to, ze vefka Cast vplyvu RRP na inflaciu ide v progndze cez tovary, ¢o nie je podlozené
dostupnymi informaciami o RRP. IFP reagovalo, Ze rast cien obchodovatelnych tovarov je v prognoze
spdsobenych aj rastom dane z tabaku.

Na druhej strane je predikcia rastu zamestnanosti a miezd pesimistickejSia ako t& od NBS. To odévodriuje
zastupca NBS tym, ze pracovné miesta v najviac zasiahnutych sektoroch by mali byt po zlepSeni
pandemicke;j situécie rychlo obsadené, vdaka Comu by mohol byt rast miezd v dlhodobom horizonte rychlejsi.

NBS by ocenila, ak by IFP graficky spracovalo vplyv EU fondov na domacu ekonomiku tak, aby bolo vidno
vplyv konciaceho sa programového obdobia, zacinajiceho obdobia, ako aj RRP. NBS vo svojej prognéze
vplyv RRP este nezohladnila, nakofko mnozstvo dostupnych informacii povazuje za nedostatocné. NBS
taktieZ upozornila, Ze IFP nezapracovalo buducu investiciu koncernu Volkswagen do svojej prognézy.



SLSP

SLSP hodnotila progndzu predbezne ako realistickt. SLSP oCakava, Ze vplyv RRP sa v doméacej ekonomike
prejavi predovSetkym po roku 2022, pricom na ekonomiku bude pozitivne vplyvat aj impulz
z predchadzajucich eurofondov. SLSP pri prognézovani externého prostredia uz zohfadnilo vplyv RRP
v niektorych partnerskych krajinach, najma v krajinach CEE.

1B
TB hodnotila prognézu predbezne ako realisticku. Zastupca TB mal otdzku ohladne spdsobu financovania
reforiem z RRP, najmé €o sa tyka Casového horizontu financovania reforiem.

CSOB

CSOB hodnotila progndzu predbezne ako realistickd, pricom uvazuje o jej finalnom hodnoteni ako o
optimistickej. Podla CSOB moze byt efekt RRP timeny nedostatocnou rychlostou pripravy a realizécie, ako
aj ekonomickymi kapacitami. CSOB pocita s miernejSim narastom cien v roku 2021 ako prognéza IFP.

INFOSTAT

INFOSTAT hodnotil prognézu predbezne ako realisticku. Rychlejsie zotavenie trhu prace poCas stcasne;
krizy v porovnani s 2009 pripisuje INFOSTAT najmé vacsej odolnosti trhu prace. Obchodna bilancia je teraz
taktieZ silnejSia, nez bola poCas minulej krizy. Navrat na predkrizovu Uroven bude podfa INFOSTATu suvisiet
aj s tym, ako sa udrzi dopyt po autach. Zastupca INFOSTATu tieZ poloZil otazku ohfadne vyvoja medzery
medzi priemernou nominalnou mzdou a produktivitou prace.

SAV

SAV hodnotil prognézu predbeZne ako realisticku. SAV povazuje zapracovanie vplyvov RRP vzhladom na
dostupnost informacii za maximalne. OZivenie ekonomiky po pandémii by mohla zrychlit rozumna investi¢éna
politika.

UNICREDIT

UNICREDIT hodnotila prognozu predbezne ako realisticku. UNICREDIT vidi vyvoj vtomto roku
pesimistickejSie, kym v nasledujucich rokoch mierne optimistickejSie ako IFP. Vyvoj v dalSich rokoch zavisi
od RRP. RRP maju UNICREDIT zapracovany az od 2023, pricom efekt RRP pre obchodnych partnerov je
uz zapracovany do externého prostredia. Zastupca UNICREDIT tiez poukézal na to, ze prognoza IFP
nezohladruje vplyv Volkswagenu. IFP reagovalo, Ze je zverejnenych zatial malo detailov investicie a podfa
dostupnych informacii je objem investicie podobny ako v tzv. business as usual scenari pre VW.

vUB
VUB sa stretnutia nezi¢astnila a vopred sa ospravedinila. Predbezne hodnotila prognézu ako realisticku.

RRZ
RRZ nema vyhrady k prognoze IFP. Podla RRZ by sa malo viac mysliet na pévodné programové obdobie

v v

NKU
Bez komentara k progndze.



