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78. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy
(21.06.2024)

Uéastnici stretnutia:

MF SR — Juraj Valachy, Dusan Paur, Veronika Horvathova
NBS — Milan Varko

SLSP — Matej Horfék,

KRRZ — Matus Kubik, Jakub KoSko

VUB — Michal Lehuta

CSOB — Marek Gabris

Tatra Banka - Boris Fojtik
Unicredit Bank — Lubomir KorSnak

Zasadnutia sa zuc¢astnili aj analytici Institdtu financnej politiky (dalej IFP) a pozorovatelia Vyboru.

78. zasadnutie Vyboru pre danové progndzy zahdjil riaditel Institutu Juraj Valachy. Nasledne sa preslo k samotnym
prognézam. Prijmovu Cast prezentoval Dudan Paur a vydavkovu Veronika Horvathova.

Zaverecna diskusia a predbezné hodnotenie

Na zaver prezentacie riaditel odboru danovych analyz a prognéz otvoril diskusiu a poziadal o predbezni reakciu
na progndzu:

NBS:

Vydavkovu progndézu hodnotia predbezne realisticky.
K prijmovej sa eSte nevedia vyjadrit. DPPO im vychadza lepSie v porovnani s minulou prognézou, ale nie
na Urovni IFP. Problém vidia v celkovom fiskalnom ramci, ¢o vSak nie je predmetom dafiového vyboru.

Prognozu prijmov aj vydavkov hodnotia predbezne realisticky.

Clen vzniesol namietku: zavery minulého vyboru boli zverejnené s omeskanim, &im bol poruseny $tatdt
Viyboru.

Pri osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach, v asti tzv. bankového odvodu, pbvodne
(pri zavedeni) neuvazovali s prezentovanym pristupom ku zakladu odvodu, z ktorého vyplyva nizsia
efektivna sadzba odvodu na zisk pred odvodom a pred zdanenim.

KRRZ si spravila vlastnu kvantifikaciu vplyvu novej legislativy pri spotrebnej dani z tabakovych vyrobkov.
Vysiel im velmi podobny vplyv ako predpoklada IFP. Spomenuli, ze plny vplyv zvySenia sadzieb sa prejavi
az v roku 2029. Pri novej dani zo sladenych nealkoholickych napojov vychédzali z doloZky vplyvov a vySiel
im takmer totozny vplyv na dafiové prijmy verejnej spravy.

Zastupca mal otazku, preCo nova dan zo sladenych nealkoholickych népojov nie je zaradena ako
spotrebna dan.

Podobne ako na makroekonomickom Vybore, tak aj na dafiovom Vybore upozornili na volatilitu prognézy
cien emisnych povoleniek ETS medzi jednotlivymi zasadnutiami VpMP. Davaju apel na makroekonomicky
Viybor, aby progndzované ceny boli na horizonte stabilnejSie, aby sa volatilita pine prenasala iba na prvy
rok, napriklad cez pouZitie pristupu, ktory by v menSej miere revidoval progndzované ceny povoleniek v
poslednych rokoch prognézy. Neprichadzalo by tak ku vyraznym reviziam odhadovaného nedanového
prijmu na celom horizonte prognozy.

Reakcia IFP:
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IFP sa ospravedIfiuje za oneskorené publikovanie prognézy. Celé vedenie bolo na zahrani¢nej pracovnej
ceste, o znacne skomplikovalo procesy. 15lo o mimoriadnu situaciu, ktora sa nebude opakovat.

Zatial nie je zname zatriedenie dane zo sladenych nealkoholickych napojov, komunikuje sa to so sekciou
na MF. Velmi pravdepodobne bude dar klasifikovana v polozkach EKRK ako spotrebna dari alebo ako
ostatné spotrebné dane.

IFP suhlasi so zmenu pristupu a skusi sa nad tym zamysliet. Samotna progndza cien je komplexnejsi
problém, ako sa na prvy pohlad zda. Vyvoj cien odzrkadluje viac skutoCnosti, nie len vyvoj na strane
dopytu (napr. vyvoj v priemysle, akceleréaciu zelenej transformacie emisne naroénych sektorov a pod.),
ale aj ponukovu stranu (postupné znizovanie emisného stropu, zavedenie uhlikového cla na dovazané
tovary, postupné rudenie bezplatne pridefovanych povoleniek a pod.). Ide o vaésie mnozZstvo vzajomne
interagujucich faktorov, pricom tieZ plati, Ze niektoré z faktorov su tazSie predvidatelné.

TATRA BANKA:

Progndzu hodnotia predbezne realisticky.

Vyvoj pri efektivnej sadzbe EDS DPH je zaujimavy, predovsetkym pokles v prvom kvartali roka 2024.
Aplikovanie konzervativneho pristupu k vynosu DPH do budlcna sa javi ¢lenovi ako schodna moznost.
Clen sa pytal, &i za poklesom vnima IFP kultirnu zmenu alebo technicku?

Ohladom vynosnosti bankového sektora €len suhlasi s jemnym nérastom do buducna.

Pri vynose DPPO je skeptickejSi. Dynamika méze byt slabSia z dbvodu napnutého trhu prace.
Zamestnanci by mali prostrednictvom tlaku na mzdy ukrajovat' viac zo ziskov.

VUB:

o Prognozu hodnotia predbeZne realisticky.

o Predpoklad ziskovosti bank je v poriadku, pri ziskovosti korporatu sa priklada ku konzervativnejSiemu
pohladu, nepreferuju rasticu EDS. Dévodom podia Clena bude tlak na mzdy, ktory pojde na ukor
ziskovosti podnikov.

Reakcia IFP:

o Naodhad EDS DPH sa pouziva priemer poslednych dvoch kvartalov. V pripade kratkodobého vyvoja EDS
IFP eviduje nesUlad medzi spotrebou doméacnosti reprezentovanou trzbami z eKasy a vyberom DPH.
Vnima to ako riziko do dalSich mesiacov. IFP sa pozrel aj na iné ukazovatele, ako je platobna disciplina
a ta zostava pomerne vysoka.

CSOB:

e Clen zatial nevie dat predbezné hodnotenie, musia sa na to hibsie pozriet.

o Otazka ku grafu DPH, konkrétne k colniciam, ¢i poklesy znamenaju podvody na DPH a ¢&i nezacal novy
trend s podvodmi na DPH.

eV pripade osobitného odvodu z bank vnima Urokové sadzby normalizovang, trh nie je deformovany. Zisk
sa dosahoval na ekonomickom vyvoji v zavislosti od rozbehnutia aktivnych obchodov.

Reakcia IFP:
o |FP jednotlivé Casti DPH pravidelne monitoruje a analyzuje po sektoroch. Nadmerné odpoCty nepoklesli
tak ako medzispotreba firiem, €o otvara otazky, ktorym sa bude IFP venovat.
SLSP:
e K progndze sa nevie sa vyjadrit, potrebujl si to pozriet. PredbeZne by hodnotili prognézu realisticky.
o K ziskovosti bankového trhu nema blizSie informacie.
Unicredit Bank:
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o  Predbezne by hodnotili prognézu realisticky.

eV pripade ziskovosti firiem suhlasia so stanoviskom zastupcu Tatra Banky. Podiel miezd na HDP rastie
a pravdepodobne ukroji zo ziskovosti. Zastavaju konzervativnejsi pristup k DPPO.

o Podobne aj vpripade vyvoja bankového sektora majl konzervativnejSie oCakavania a pocitaju

vvvvv

Zaver:

Na zaver stretnutia poziadal DuSan Paur Clenov Vyboru, aby poslali svoje hodnotenia prognézy do stredy
26.06.2024, do konca pracovného diia na nasledovné adresy: juraj.valachy@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk.

Zapisal: Marian Pola$ek, dfa 21.06.2024.
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