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Vldda Slovenskej republiky (dalej len ,viada®) uznesenim €. 732 z 20. decembra 2023 (dalej len
,uznesenie®) v bode B.5. uloZila ministrovi financii désledne sledovat a vyhodnocovat vyvoj cien potravin
a navrhovat ucinné opatrenia. Na z&klade tohto uznesenia Ministerstvo financii Slovenskej republiky
(dalej len ,MF SR*) vykonava Analyzu cenového vyvoja zakladnych druhov potravin (dalej len ,analyza®)
a aktualizuje vystupy z tychto analyz.

Analyza cenového vyvoja zakladnych potravin je kfuCovym néstrojom na identifikaciu faktorov
ovplyviujucich potravinovu inflaciu, kedZe umoziuje sledovat cenovi dynamiku naprie¢ celym
potravinovym retazcom a hodnotit dopady legislativnych zmien vratane Uprav sadzieb DPH. PresnejSiu
interpretaciu aktualnych udajov umoziuje aj aktualizovana COICOP18 klasifikacia platna od 1. januara
2026, ktora priniesla detailnejSie Clenenie potravinovych a nealkoholickych poloziek a tym zlepSila
presnost merania cenovych pohybov aj porovnatelnost Statistik v ramci Eurdpskej Unie.

V sledovanom obdobi november 2025 aZ januar 2026 dosiahla priemerna miera celkovej inflacie za rok
2025 urover 4,0 %, pricom priemerna roéna miera inflacie cien potravin predstavovala 1,8 %. K januéru
2026 sa medzirotna miera celkovej inflacie udrzala na urovni 4,0 %, zatial ¢o medziro¢né tempo rastu
cien potravin sa zrychlilo na 3,0 %.

Najvyraznejsi rast cien medzimesacne k januaru 2026 bol zaznamenany v kategdrii osviezujuce napoje
0 9,9 %, ovocie a orechy 0 9,4 %, zelenina, zemiaky a strukoviny o 7,1 %, cukor a cukrovinky o 4,0 %,
nealkoholické napoje o0 3,8 % a €aj 0 3,7 %. Miernejsi rast bol zaznamenany pri kakaovych népojoch o
1,6 %, rybach a morskych plodoch o0 1,5 %, obilninach a obilninovych vyrobkoch o 1,5 %. Naopak, pokles
cien bol zaznamenany pri olejoch a tukoch 0 0,9 %, mase 0 0,2 % a kéve o0 0,2 %, kde sa prejavila
korekcia cien po predchadzajucom obdobi zdraZovania.

V medziroénom porovnani cien januara 2026 s januarom 2025 bol zaznamenany rast v kategdrii kava a
nahrada kavy o 19,3 %, osviezujuce napoje o 14,1 %, nealkoholické napoje o 13,7 %, ostatné
nealkoholické napoje 0 12,6 %, ovocné a zeleninoveé $tavy 0 9,3 % a ¢aj 0 6,7 %, priCom hlavnym faktorom
bola spotrebna dar a rast vyrobnych nékladov. Rast bol zaznamenany aj pri obilninach a obilninovych
vyrobkoch 0 5,4 %, mlie¢nych vyrobkoch a vajciach 0 5,3 %, ovoci a orechoch 0 4,1 %. Miernejsi rast bol
zaznamenany pri vode 0 2,7 %, cukre a cukrovinkach 0 2,6 %, zelenine 0 1,3 %, mase 0 0,7 % a rybach
00,7 %. Pokles cien sa prejavil v kategorii oleje a tuky 0 0,4 % v dosledku stabilizacie cien surovin.

Vlyvoj cien potravin so zniZzenou sadzbou DPH (5 %) je hodnoteny na zéklade mesacnych zmien
priemernych cien 6smich potravinovych kategérii, so zameranim na obdobie november 2025 aZ januar
2026. Hodnotenie vychadza z transakénych Udajov e-Kasy a zachytava cenové pohyby v redlnom
maloobchodnom predaji. St¢astou pohfadu je aj $irSi kontext vyvoja cien od decembra 2024.

Analyza Indexu neprimeranej marze poukazuje na vyrazné rozdiely v cenovych stratégiach obchodnych
retazcov, ktoré sa odliSuju v spésobe nastavovania marZi aj v celkovom pristupe k tvorbe cien. Vysledky
potvrdzuju, Ze slovensky trh je heterogénny a jednotlivé retazce uplatiuju rozne stratégie pri hfadani
rovnovahy medzi konkurencieschopnostou a ziskovostou.

Analyza dynamiky zverejfiovanych cien na www.cenyslovensko.sk hodnoti, do akej miery moze cenova
transparentnost prispievat k stabilizacii cien strategickych potravin. Porovnanie monitorovanych poloZiek
naznacuje, Ze pravidelné zverejiiovanie cien mdze timit cenové tlaky a podporovat stabilnejSi vyvoj
monitorovanych tovarov. DIhi €asovy rad umozni tento G¢inok vyhodnotit este presnejSie a robustnejsie.
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1. Ceny potravin na agregatnej urovni

Zmena metodiky, pri ktorej Statisticky Grad Slovenskej republiky (dalej len ,SU SR*) od roku 2023 za¢al
vyuzivat skenerové data z pokladni, vyrazne ovplyvnila vysledky parit kupnej sily aj medzinarodné
porovnania. Rovnaky postup zaviedla od 1. januara 2026 aj Ceska republika, priom skenerové data
zverejnila spatne za rok 2025. Skenerové Udaje zachytavaju realne zaplatené ceny vratane zliav, o vedie
k niz§im vykazovanym cenam v porovnani s tradicnym zberom pultovych cien. KedZe tento spdsob zberu
nie je v ramci EU harmonizovany, rozdiely v metodike mdzu skreslovat porovnania medzi krajinami a
nominalne poklesy cien nemusia presne odrazat skuto€ny vyvoj cenovej Urovne, ¢o moze viest k
nepresnostiam v medzinarodnom porovnani. Oficialne Udaje o paritach kupnej sily za rok 2025 v Case
analyzy neboli zverejnené.

Ceny potravin na Slovensku boli v roku 2024' na Grovni 83,4 % priemeru Eurépskej tnie (EU).
V porovnani s rokom 2023 (82,3 %) ide o mierny narast. Porovnatelné ceny boli v Polsku (86,8 %), ktoré
zaznamenalo prud$i medziroény narast (z 82,4 % v roku 2023). V Ceskej republike boli ceny na trovni
89,0 %, v Madarsku dosiahli 94,8 % a v Slovinsku dosiahli rovnych 100 % priemeru EU.

V Litve (101,2 %), Nemecku (102,7 %), LotySsku (105,4 %) a Estonsku (106,2 %) boli ceny mierne aZ
vyrazne nad priemerom EU, zatial ¢o v Rakisku dosiahli najvy$8iu hodnotu na rovni 110,5 %. Slovensko
sa tak aj v roku 2024 zaradilo medzi krajiny s najniz§imi cenami potravin v ramci EU, pri€om v porovnani
s krajinami zapadnej Europy zostava vyrazne lacnejSie.

Medzinarodné porovnanie cien potravin v ramci Ceny jednotlivych kategorii potravin v SR zo zberu PKS
zberu PKS (% EU) za rok 2024 (% EU) za rok 2024
120 20

00

1
100 1
80
8 0
6 40
4 20
0
2 Maso Chlieba Ovocie, Mlieko, Nealko Ryby Olejea
obilniny zelenina, syrya tuky
0

zemiaky vajcia
SK PL CZ HU SI LT DE LV EE AT

o O o
(o))

o

Zdroj: Eurostat, IFP, MF SR Zdroj: Eurostat, IFP, MF SR

Pri detailnejSom pohlade vidime, ze najlacnejSou kategoriou potravin na Slovensku v roku 2024 bolo
maso, ktorého cena dosahovala len 70,2 % priemeru EU. Naopak najvyssie ceny vzhladom na priemer
EU boli zaznamenané pri kategdrii oleje a tuky (96,1 %), o stvisi aj s dlhodobo vysokou cenou masla.

Nealkoholické napoje (88,6 %) a mlie¢ne vyrobky s vajcami (86,3 %) sa nachadzali nad celkovym
priemerom cenovej hladiny potravin na Slovensku, zatial o chlieb a obilniny (82,9 %) a ovocie, zelenina
a zemiaky (84,2 %) mierne zaostavali.

V predchadzajucich rokoch rastli mzdy najma v dosledku kompenzécie zvySenej inflacie, o sa premietlo
aj do vyvoja minimainej mzdy. K 1. januaru 2026 dosiahla minimalna mzda na Slovensku 915 EUR, ¢o je
0 77 EUR viac ako v Madarsku, teda priblizne 0 8,4 %, a zarovei o0 9 EUR menej ako v Ceskej republike,

'V ¢ase analyzy st dostupné kompletné data za rok 2024.
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¢o predstavuje rozdiel na Urovni 1 %. V porovnani s rokom 2025 sa tieto rozdiely vyrazne zmensili, kedze
v predchadzajicom obdobi bol rozdiel voci Madarsku 89 EUR, Co zodpovedalo priblizne 10,9 %
slovenskej miniméalnej mzdy, a voci Ceskej republike 25 EUR, teda 3,1 %.

Na Slovensku priblizne polovica spotreby potravin, napojov a tabakovych vyrobkov pochédza z dovozu,
8o vyrazne obmedzuje vplyv domacich faktorov na cenotvorbu. V ramci krajin EU patrime medzi $taty
roku 2024 kompenzovana vy$§im dovozom, ktory prispel k zmierneniu cenovych tlakov. V roku 2025 v§ak
dovozné ceny rastu rychlejSie ako domace, o zvySuje inflaciu. Ceny importovanych potravin st primarne
determinované globalnymi cenami komodit, zatial' Co ceny domécich vyrobkov reaguju najma na naklady
vstupov — predovsetkym pracovné naklady, ceny energii a surovin. Vyznamnym faktorom zostavaju aj
extrémne vykyvy pocCasia, ktoré mézu zadsadne ovplyvnit produkciu.

Minimalna mzda v EU v EUR Podiel domacich potravin na celkovej spotrebe
potravin (v %)
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Pozn. Kategbria potravin, népojov a tabaku Pozn. Nérodné meny minimainej mzdy prepoéitané k 1.1.2026.

2. Vyvoj cien vybranych kategorii potravin so znizenou sadzbou
DPH

Podla § 27 zékona €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty st na Slovensku od 1. januara 2025 platné
sadzby DPH na potraviny vo vyske 19 % a 5 %. Tato legislativna uprava sadzieb DPH mala za ciel znizit

finanéné zataZenie domacnosti.

Pre zaradenie potravin do analyzy sme pouZili kombinaciu klasifikacie ECOICOP6 a jednotného colného
sadzobnika, ktory definuje poloZky so znizenou sadzbou DPH. Analyza pracuje vyluéne s Udajmi e-Kasy za
obdobie od decembra 2024 do januara 2026. Do analyzy boli zahrnuté len tie potravinové polozky, ktorych
vy$ka DPH predstavuje 5 %, a ktoré zaroveri spifiaju kritéria Uplnosti dat a realneho predaja v kazdom
sledovanom mesiaci. VyuZitim roz$irenej databazy a zahrnutia siedmich najvacsich predajcov potravin od
septembra 2025 a presnejSej kategorizacie bola dosiahnuta vysSia citlivost cien a reprezentativnost
vysledkov. Priemerné ceny vybranych kategorii v obdobi december 2024 boli vypocitané ako priemer cien
tych potravin, ktorych nézov v e-Kase je mozné identifikovat' ako potravinu so sadzbou DPH 5 %. Z toho

dévodu maju udaje pred rokom 2025 prevazne referenény charakter.
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V analyze sa zameriavame na osem hlavnych kategérii potravin, priom pri kazdej hodnotime cenovy vyvoj
a mesacné zmeny priemernych cien primarne za tri mesiace (november 2025 aZ januar 2026).

Vyvoj cien v sledovanom obdobi

Vysledky cenového vyvoja interpretuju a hodnotia vyvoj cien vybranych potravin v poslednych troch
mesiacoch ato od novembra 2025 do januadra 2026. Graficky uvddzame celé sledované obdobie
a ilustrujeme cenovy vyvoj zakladnych druhov potravin po zavedeni znizenej sadzby DPH od decembra 2024
a Ci sa jej efekt premietol do realnych spotrebitelskych cien.

Ceny bravéového masa boli v poslednych troch mesiacoch relativne stabilné s mierne klesajucim trendom.
NajvyraznejSie sa tento vyvoj prejavil pri bravéovej krkovicke, kde priemerny mesacny pokles ceny dosahoval
priblizne 0,4 %. Naopak, pri ostatnych druhoch bravéového mésa sme zaznamenali mierny rast cien.

Najvacsi medzimesacny nérast nastal v obdobi od augusta do oktdbra 2025, ked cena bravéového pliecka
vzrastla o viac ako 13,0 %. Do januéra 2026 v3ak jeho cena opatovne klesla o 5,1 %. Priemerné ceny
bravCového stehna, krkoviCky a karé sa poCas sledovaného obdobia pohybovali v relativne uzkom cenovom
pasme, pricom vykyvy priemernej mesacnej ceny sa v absolutnej zmene pohybovali na urovni desiatok
centov.

Vyvoj priemernej ceny bravéového masa
v EUR | december 2024 - janudr 2026 | e-Kasa
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Hovadzie maso zaznamenalo najvyraznejSi cenovy rast spomedzi vSetkych sledovanych kategoérii. Jeho
ceny od zaciatku sledovaného obdobia kontinuéine rastli, pricom ide o mierny, ale stabilny rastovy trend.
V obdobi november 2025 az januar 2026 vzrastla priemerna cena hovadzieho masa celkovo 0 9,8 %.

NajvyraznejSi podiel na tomto raste bol zaznamenany pri hovadzom zadnom mése bez kosti, ktorého cena
po medzimesacnom poklese 0 17 % v novembri 2025 vzrastla v priebehu nasledujucich troch mesiacov az
0 35,6 %. Tento vyvoj bol pravdepodobne ovplyvneny celkovym inflanym prostredim, ako aj vyskytom
choroby SLAK v roku 2025, ktora mohla viest k znizeniu doméacej produkcie a obmedzeniu ponuky. Relativne
stabilny cenovy vyvoj bol zaznamenany pri hovadzom prednom mase s kostou, ktorého cena v poslednych
troch mesiacoch klesla len mierne 0 2,1 %.
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Vyvoj priemernej ceny hovadzieho masa
v EUR | december 2024 - janudr 2026 e-Kasa
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Priemerné ceny kuracieho masa v obdobi poslednych Siestich mesiacov do novembra 2025 klesli 0 4,3 %.
Nésledne vSak vzrastli 0 5,5 % a dosiahli doposial najvy$siu zaznamenanu nominalnu cenu na urovni
4,40 EUR. Tento vyvoj naznacuje potencialny vplyv sezénneho efektu spojeného so zvySenym dopytom
pocas vianocného a povianocného obdobia.

Vyvoj priemernej ceny kuracieho masa
v EUR | december 2024 - janudr 2026 e-Kasa
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Priemerné ceny plnotuéného mlieka vykazovali mierny rastuci trend, najma pri Cerstvom plnotu¢nom mlieku,
kde v poslednych troch mesiacoch rastli medzimesacne priblizne o 1,6 %. Podobny vyvoj bol zaznamenany
aj pri trvanlivom pinotuénom mlieku, avSak v januari 2026 doslo k miernemu medzimesacnému poklesu ceny
01,3 %.
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Vyvoj priemernej ceny mlieka s vyssim obsahom tuku
v EUR | december 2024 - janudr 2026 e-Kasa
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Ceny nizkotuéného a polotuéného mlieka boli po¢as sledovaného obdobia relativne stabilné, s miernymi
rastovymi vykyvmi v novembri 2025. V obdobi november 2025 azZ januar 2026 vSak prevazoval mierne
klesajuci trend, s vynimkou Cerstvého polotuéného mlieka, ktorého cena zostala relativne stabilna.

Vyvoj priemernej ceny mlieka s nizsim obsahom tuku
v EUR | december 2024 - janudr 2026 e-Kasa
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Cenovy vyvoj priemernej ceny Cerstvého masla v roku 2025 naznacuje kontinuélny klesajuci trend. V obdobi
november 2025 az januar 2026 klesla jeho cena 0 2,6 %. V porovnani s januarom 2025 je cena masla nizSia
o priblizne 14,6 %, ¢o mbZze signalizovat postupnu stabilizaciu trhu. Vyvoj cien bryndze potvrdzuje vyraznd
sezonnost. Po miernom naraste v oktobri 2025 nasledoval vyrazny pokles ceny v novembri o 34,7 %.
Nésledne sa cena stabilizovala na drovni 5,51 EUR a do januéra 2026 mierne klesla o necelé 4 %.
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Vyvoj priemernej ceny cerstvého masla a bryndze
v EUR | december 2024 - janudr 2026 | e-Kasa
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Ceny zékladného peciva, ako su chlieb obycajny aroZzky biele, patria medzi najstabilnejSie spomedzi
sledovanych potravin. PoCas celého roka kolisali len v minimalnom rozsahu.

Vyvoj priemernej ceny chleba a peciva
v EUR | december 2024 - janudr 2026 | e-Kasa
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Priemerné ceny jabik a zemiakov vykazovali v obdobi august 2025 aZ januar 2026 klesajuci trend. V obdobi
november 2025 - januar 2026 pokracoval miernej$i pokles cien, pricom cena jablk klesla 0 4,0 % a cena
zemiakov 0 0,4 %.
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Vyvoj priemernych cien jablk a zemiakov
v EUR | december 2024 - oktéber 2025 | e-Kasa
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Obdobie od novembra 2025 do januéra 2026 sa v ramci stredoeurépskeho regidnu vyznacovalo rozdielnym
tempom rastu cien, pricom jednotlivé ekonomiky reagovali na kombinaciu energetickych nakladov,
domaceho dopytu a doznievajucich inflacnych tlakov. Na Slovensku sa prejavilo postupné zrychlovanie
cenovej dynamiky, najma v dosledku rastu cien energii a sluzieb, ¢o kontrastovalo s miernejSim vyvojom v
Ceskej republike, kde sa inflacia stabilizovala blizsie k priemeru eurozény. Madarsko zostavalo krajinou s
najvy$sim inflanym tlakom v regione, hoci jeho tempo rastu cien postupne spomalovalo, zatial' ¢o Polsko
vykazovalo stabilnejSi vyvoj bez vyraznych vykyvov. Rakusko, ako ekonomika s tradi¢ne nizSou cenovou
volatilitou, zaznamenalo len mierne cenové pohyby, pricom jeho inflany vyvoj sa pohyboval najblizSie
dlhodobému priemeru eurozény. Celkovy obraz naznaluje, Zze Slovensko vstupovalo do roku 2026 s
citelnej§im inflacnym tlakom nez vacsina susednych krajin, priCom rozdiely v tempe rastu cien odrazali
odlidnu Struktaru spotreby a citlivost jednotlivych ekonomik na energetické a nékladové faktory.

Medzinarodné porovnanie cien zakladnych potravin

V obdobi november 2025 az januar 2026 sa na trhu s potravinovymi komoditami prejavili diferencované
cenové pohyby napriec sledovanymi krajinami a segmentmi. Hovadzie maso zaznamenalo pokles cien v
Madarsku a Ceskej republike, zatial o na Slovensku a v Pol'sku bol identifikovany mierny rast cien.

V pripade bravéového masa bol vyvoj jednoznacénejsi, kde ceny vo vSetkych sledovanych krajinach klesali
hydinového masa pretrvavala relativna cenova stabilita. Mierny narast bol zaznamenany v Pol'sku, zatial ¢o
Rakusko a Nemecko si udrziavali najvy$Sie cenové hladiny v ramci regionu. Velkoobchodné ceny pSenice
zostali vo vacsine sledovanych krajin stabilné, avSak na Slovensku bol identifikovany narast tejto komodity.
V oblasti mlieka a mlie¢nych vyrobkov dochéadzalo k postupne;j stabilizacii cien surového mlieka. Ceny masla
a vajec vykazovali klesajuci trend, zatial o ceny syra Eidam na velkoobchodnej Grovni kolisali, ¢o poukazuje
na pretrvavajucu volatilitu v tomto segmente.
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Maloobchodné ceny jednotlivych potravin reaguju na vyvoj na komoditnych trhoch s ur€itym Casovym
odstupom. V ramci mlieénych vyrobkov zostadva maslo najdostupnejsie v Ceskej republike, zatial o
Madarsko dosahuje najvys$sie cenové hladiny. Cena syra Eidam klesala najvyraznejsie taktiez v Ceskej
republike, pri¢om zniZzovanie cien bolo zaznamenané naprie¢ vSetkymi sledovanymi krajinami. Slovensko sa
zaroven radi medzi trhy s vy$§imi cenami tejto polozky. Hovadzie maso zdrazovalo na Slovensku a v Pol'sku,
zatial 8o v Madarsku a Ceskej republike bol zaznamenany mierny pokles. Bravéové méaso naopak zlacfiovalo
vo vSetkych krajinach, priCom najnizSie cenové Urovne boli evidované na Slovensku. Ceny vajec rastli v
celom sledovanom regiéne, pricom najnizsia cenova hladina bola opat v Cesku. V oblasti pekarenskych
vyrobkov zostali ceny chleba stabilné, a to aj napriek rastucim nakladom na pSenicu na Slovensku. Pri
jablkach a zemiakoch sa prejavuju vyrazné medzikrajové rozdiely. NajnizSie ceny dlhodobo dosahuje Polsko,
zatial ¢o Madarsko patri medzi krajiny s najvy$simi maloobchodnymi cenami tychto druhov ovocia a zeleniny.

Z uvedeného vyvoja vyplyva, Ze trh potravin v regione strednej Eurdpy v obdobi november 2025 aZ januar
2026 charakterizuje rozdielna dynamika naprie¢ komoditami. Ceny hovadzieho mésa vykazovali odlisné
trendy medzi krajinami, zatial co bravéové maso ploSne zlacfiovalo. Hydinovy segment sa vyznacoval
prevazne stabilnym vyvojom. Na velkoobchodnej Urovni zostali ceny pSenice stabilné, s vynimkou rastu na
Slovensku, a mlie¢ne vyrobky smerovali k postupnej stabilizacii, priom maslo a vajcia zlacfiovali.
Maloobchodné ceny reagovali pomaldie na vyvoj cien komodit, priom najvyraznejSi pokles bol
zaznamenany pri syre Eidam. Ovocie a zelenina vykazovali vyrazné rozdiely medzi krajinami, priom Pol'sko
si udrziavalo najnizSie cenové hladiny.

Cenovy trend zemného plynu v sledovanom obdobi november 2025 az januar 2026 odraza mierne zvySenie
po stabilizacii v predchadzajicom obdobi. ZvySenie hodnbt zaCiatkom roka, moze suvisiet s legislativnymi a
rozpo¢tovymi upravami, ktoré sa dotkli energetickych komodit. V pripade plynu sa sice velkoobchodné ceny
zmiernili, no fixné poplatky a odvodové zmeny sa zvysili, o vytvorilo tlak aj na kratkodobé trhové ceny.

PSenica - vefkoobchodna cena, komodity (v €/tona) Spotova cena plynu TTF a futures do januara 2026
(€/MWh)
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Chlieb?, maloobchodna cena Mika, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)
(v €/kg, bez DPH)
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Bravéové karé3, maloobchodna cena Bravéové , cena komodity (v €/100 kg)
(v €/kg, bez DPH)
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2 Povodné data uvadzali cenu polozky ,chlieb tmavy®, data zo skenerov uvadzaju cenu ,chleba obycajného*.
3 Povodné data uvadzali cenu bravéového karé s kostou, data zo skenerov uvadzaju cenu bez kosti.
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Hovédzie predné bez kosti, maloobchodna cena Hovédzie, cena komodity (v €/100 kg)
(v €/kg, bez DPH)
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Kuréa pitvané, maloobchodna cena Kuréa?, cena komodity (v €/100 kg)
(v €/kg, bez DPH)
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40d 1. 1. 2025 je zmena zberu tdajov jednotnym povinnym $tandardom s minimaine 95 % pokrytim na komoditu Kurca (Poultry
meat) Statisticky ramec SAIO - Reg. 2022/2379 ,kde sa harmonizovali a doplnili Gidaje pre vSetky ¢lenské Staty EU.
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Mlieko polotuéné, maloobchodna cena
(v €/1, bez DPH)

Mlieko, cena komodity (v €/100 kg)
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Vajcia, maloobchodna cena (v €/10 ks, bez DPH)

Vajcia, cena komodity (v €/100 kg)
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Eidam, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Eidam, cena komodity (v €/100 kg)
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5 Povodné data uvadzali cenu 125 g balenia, skenerové data uvadzaju cenu 250 g balenia. Madarsky Statisticky Urad uvadza cenu
100 g balenia, pol'sky Statisticky urad uvadza 200 g balenia. Vo v3etkych pripadoch je cena prepocitana na 1 kg.
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Jablka, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Zemiaky, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)
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Vyvoj cien potravin

Délezitym faktorom pri interpretacii januarovych Udajov je skuto€nost, Zze od 1. januara 2026 vstipila do
platnosti aktualizovana COICOP klasifikacia. Ta priniesla presnejSie a detailnejSie ¢lenenie potravinovych a
nealkoholickych poloziek, ¢im zvySuje presnost merania cenovych pohybov a umoziuje lepSie zachytit
zmeny Vv spotrebitelskom spravani. Nové Clenenie zaroven zlepSuje porovnatelnost dat v ramci Eurdpske;
unie a reflektuje Strukturaine zmeny v spotrebe domécnosti.

Priemerna celkova inflacia za rok 2025 dosiahla 4,0 % a priemerna potravinova inflacia v roku 2025 je na
urovni 1,8 %, ¢o predstavuje vyrazne miernejSi rast v porovnani s predchadzajucimi rokmi, ked boli ceny
potravin pod silnym tlakom naru$enych dodavatelskych retazcov. K januaru 2026 zostala priemerna celkova
inflacia stabilna na urovni 4,0 %, avdak potravinova inflacia zrychlila na 3,0 %, ¢o naznaCuje opatovné
oZivovanie cenovych tlakov v niektorych segmentoch potravinového trhu.

Medzimesacné udaje k januaru 2026 ukazuju vyrazné cenové pohyby v niekolkych kategdriach.
NajvyraznejSi nérast bol zaznamenany pri osviezujucich napojoch 0 9,9 %, kde sa prejavila kombinécia
Upravy cien po zavedeni novej spotrebnej dane. Podobne dynamicky rast bol zaznamenany pri ovoci a
orechoch 0 9,4 %, o suviselo so sezénnym poklesom domacej produkcie a zvySenymi nakladmi na dovoz.
Kategoéria zelenina, zemiaky a strukoviny vzrastla o 7,1 %, pri€om hlavnym faktorom boli sezénne vykyvy,
vy$Sie néklady na skladovanie a logistiku. Ceny rastli aj pri cukre a cukrovinach o 4,0 %, nealkoholickych
napojoch o 3,8 % a €aji 0 3,7 %, kde sa prejavili vysSie ceny surovin. Miernejsi, ale stale citelny rast bol
zaznamenany pri kakaovych napojoch o 1,6 %, rybach o 1,5 % a obilninach a obilninovych vyrobkoch o 1,5
%. Tieto kategdrie reagovali najma na zvySené naklady v oblasti dopravy, energii a spracovania. Naopak,
pokles cien bol zaznamenany pri olejoch a tukoch 0 0,9 %, kde pokraCovala stabilizacia cien rastlinnych
olejov po predchadzajucom obdobi extrémnej volatility. Mierny pokles cien sa prejavil aj pri mase 0 0,2 % a
kave 0 0,2 %, o odraza korekciu cien po predchadzajicom zdrazovani.

Medziroéné porovnanie cien januara 2026 s januarom 2025 ukazuje vyrazné cenové rozdiely medzi
jednotlivymi kategdriami. Najvyraznej$i rast bol zaznamenany pri kave a nahrade kavy o 19,3 %, ¢o je
dosledkom pretrvavajucich problémov v pestovatelskych regiénoch, najméa v Brazili a Vietname, kde
extrémne klimatické javy obmedzili produkciu. Vyznamny rast bol aj pri osviezujucich népojoch o 14,1 %,
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nealkoholickych népojoch 0 13,7 % a ostatnych nealkoholickych napojoch o 12,6 %, kde sa prejavil vplyv
spotrebnej dane. Rast bol zaznamenany aj pri ovocnych a zeleninovych $tavach o 9,3 % a Caji 0 6,7 %.
Stabilnejsi, ale stale nadpriemerny rast bol pri obilninach o 5,4 % a mlieCnych vyrobkoch a vajciach 0 5,3 %,
kde sa prejavili vySSie naklady na energie, krmivo a spracovanie. Miernejsi rast bol pri ovoci a orechoch o
4,1 %, vode 0 2,7 %, cukrovinkach o0 2,6 % a zelenine 0 1,3 %. Minimalne zvySenie cien bolo pri mése 0 0,7
% a rybach 0 0,7 %, ¢o naznacuje stabilizaciu ponuky aj cien vstupov v tychto segmentoch. Pokles cien sa
prejavil v kategorii oleje a tuky o 0,4 %, kde pokraovala korekcia cien po predchddzajicom obdobi
extrémnych vykyvov na svetovych trhoch.

Tabulka 1 Vyvoj cien potravin

Priemerna celkova inflacia za rok 2025 4,0 %
Priemerna potravinova inflacia za rok 2025 1,8 %
Priemerna celkova inflacia k januaru 2026 4,0 %
Priemerna potravinova inflacia k januaru 2026 3,0 %
Kategorie medzimesacne (k januaru 2026)
Osviezujuce napoje +9,9%
Ovocie a orechy +9,4 %
Zelenina , zemiaky a strukoviny +7,1 %
Cukor, cukrovinky a dezerty +4,0 %
Nealkoholické ndpoje +3,8%
Caj, maté a ostatné produkty na sparenie a vylihovanie ziskané z rastlin | +3,7%
Ostatné nealkoholické napoje +3,0%
Kakaové napoje +1,6%
Ryby a ostatné morské plody +1,5%
Obilniny a obilninové vyrobky +1,5%
Ovocné a zeleninové Stavy +0,8 %
Mlieko, ostatné mlie¢ne vyrobky a vajcia +0,7%
Voda +0,7%
Oleje a tuky -0,9 %
Zivé zvieratd a maso a ostatné Casti zabitych suchozemskych zvierat 0,2 %
Kéva a nahrada kavy 0,2 %
Kategorie medziro¢ne (januar 2025 a januar 2026)
Kéva a nahrada kavy +19,3%
Osviezujuce napoje +14,1%
Nealkoholické napoje +13,7%
Ostatné nealkoholické népoje +12,6%
Ovocné a zeleninové Stavy +9,3 %
Caj, maté a ostatné produkty na sparenie a vylihovanie ziskané z rastlin | +6,7%
Obilniny a obilninové vyrobky +5,4%
Mlieko, ostatné mliene vyrobky a vajcia +5,3%
Ovocie a orechy +4,1%
Voda +2,7%
Cukor, cukrovinky a dezerty +2,6 %
Zelenina , zemiaky a strukoviny +1,3 %
Zivé zvieratd a maso a ostatné asti zabitych suchozemskych zvierat +0,7 %
Ryby a ostatné morské plody +0,7 %
Kakaové népoje +0,6%
Oleje a tuky 0,4 %

Zdroj: SU SR, MF SR
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Medziroény a medzimesaény rast cien potravin (bez Podiel potravin v spotrebnom kosi podla rychlosti rastu
nealka, alkoholu a tabaku) na Slovensku (%) na Slovensku (%, medzimesaéne, SMMA)

Zdroj: SU SR Zdroj: SU SR

Tepelna mapa medzimesaénych zmien jednotlivych kategérii potravin (%)
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Patravindrske vjrobky inde neklasifikované
Farebné Skala oznacuje medzimesacné rasty od -4% a menej (tmavomodra) po +4% a viac (tmavocervend) Zdroj: SU SR

Na konci roka 2025 sa cenovy vyvoj potravin na Slovensku vyrazne upokojil. Potraviny patrili medzi
najstabilnejSie polozky spotrebného kosa a ich rast bol miernej$i nez v predchéadzajucich rokoch, ¢o zmiernilo

tlak na rozpoCty domacnosti. V januari 2026 sa vSak tempo rastu cien potravin mierne zrychlilo, o suviselo
najma so sezonnymi faktormi, vy$Simi nékladmi na suroviny. Tak isto aktualizovana metodika COICOP
spresnila meranie cenovych pohybov. Napriek tomuto zrychleniu zostava celkovy obraz trhu stabilny a

potravinova dostupnost nie je ohrozena.

Ziskovost' firiem a sektorov v potravinovej vertikale

Mimoriadnu situaciu na trhu s potravinami posudzujeme prostrednictvom analyzy ziskovosti na urovni

jednotlivych sektorov a podnikov.

V roku 20248 doSlo v odvetvi pofnohospodarstva k miernemu zvySeniu pomeru zisku pred zdanenim k
celkovym vynosom, a to z 3,5 % na 3,7 %. NajvyraznejSi narast pomer zisku pred zdanenim bol

6V Gase analyzy st dostupné data za rok 2024.
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zaznamenany v sektore chovu oSipanych, kde sa ziskovost zvysSila na 18,1 %, o mozno pripisat rastu
objemu produkcie. Vyznamny narast ziskovosti bol tiez zaznamenany v chove hydiny, a to na Uroven 5,3
%, priCom tento trend bol podporeny zvySenym dopytom po hydinovom méase v dosledku jeho niz3ej ceny
v porovnani s hovadzim a brav€ovym mésom. V nominalnom vyjadreni dosiahlo pofnohospodéarstvo v
roku 2024 zisk pred zdanenim vo vyske 105 mil. EUR, ¢o predstavuje medziroCny pokles o 26,8 % v
porovnani s rokom 2023.
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Zdroj: Finstat

V odvetvi vyroby potravin v roku 2024 mierne klesol pomer ziskov k vynosom zo 4,5 % na 4,4 %. V
porovnani s rokom 2023 sa hrubé marze v tomto sektore zvySili a celkovy zisk pred zdanenim vzrastol
medziroéne 0 10,8 % na 254 mil. EUR, priom medziroény najvacsi rast zaznamenalo odvetvie vyroby
sucharov, keksov trvanlivého peciva a kolacov 19,4 %. Odvetvie vyroby sucharov a trvanlivého peciva mohlo
vyuZit zvySenie cien surovin, ako s muka, cukor alebo tuky, ¢o nemuselo mat vplyv napriek vys3ej cene
produktov na dopyt. Rastuci dopyt po zdravSich potravinach mdze viest k zvySujucemu predaju a marze v
tomto segmente. MedziroCny rast zaznamenali aj vyroba ostatnych potravinarskych vyrobkov 7,2 % a vyroba
chleba, erstvého peciva a kolacov 5,9 %.
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Pomer zisku pred zdanenim k vynosom v najvacsich odvetviach potravinarskej vyroby
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V roku 2024 si najvy$Siu uroven ziskovosti z pohladu trZieb udrZala spolo¢nost’ Lidl Slovenska republika,
s.r.0., hoci zaznamenala pokles hrubej marze z 7,7 % na 6,6 % a vykazala zisk pred zdanenim vo vyske 141
mil. EUR. Nasleduje spolo¢nost Kaufland s.r.o., kde marZa klesla z 5,3 % na 4,3 %, priCom zisk pred
zdanenim dosiahol 79 mil. EUR. Tesco s.r.0. zaznamenalo vyraznejsi pokles marze z 5,0 % na 2,4 %, so
ziskom pred zdanenim 42 mil. EUR. Billa s.r.o. vykazala zniZzenie marze z 1,8 % na 0,9 %, priCom dosiahla
zisk 8 mil. EUR. TERNO real estate s.r.0. prehibilo stratu, so znizenou marzou z-0,9 % na -1,1 % a vysledok
pred zdanenim predstavoval stratu -2,5 mil. EUR. ZvySok odvetvia, tvoreny menSimi firmami, zaznamenal
pokles ziskovosti z 2,1 % na 1,3 %, zatial o vacsie podniky mimo top retazcov klesli z 5,3 % na 4,5 %.
Celkovy vyvoj poukazuje na tlak na marze v désledku rastucich nakladov a silnej cenovej konkurencie, o sa
prejavilo v znizenej ziskovosti naprie¢ segmentom.

Pomer zisku pred zdanenim k vynosom u

Pomer zisku k vynosom v maloobchode s potravinami (v
bodoch) podrla vefkosti predajcov
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Pre potreby analyzy boli zbierané data za obdobie jul 2024 az november 2025 v urCenej datovej Strukture,
zahfiiajucu nahodne vybrané prevadzky jednotlivych obchodnych retazcov a spektrum sledovanych
potravinovych komodit prednostne zaradenych do zniZenej sadzby DPH, cukor, strukoviny a vajcia. Vystupy
analyzy maju za ulohu prispiet k lepSiemu porozumeniu cenovej politiky obchodnych retazcov a hodnotenie
faktorov, ktoré vyznamne ovplyviiuji cenovy vyvoj v tomto odvetvi.

Vyvoj ceny vybranych potravin porovnany s vyvojom vSeobecnej inflacie potravin

Cielom analyzy bolo overit, do akej miery je cenovy vyvoj vybranych potravinovych produktov vysvetlitelny
vSeobecnym trendom cenovej hladiny. Standardny ukazovatel inflacie Index spotrebitelskych cien (CPI)
neposkytuje dostatocnu detailnost Udajov pre jednotlivé poloZky, preto sme ako alternativny indikator pouZili
priemerné ceny vybranych sledovanych potravin. Tento pristup umoziuje presnejSie zachytit trhovu
dynamiku v segmente potravin.

Analyza bola postavena na jednoduchom linedrnom regresnom modeli, ktory kvantifikuje vztah medzi cenou
konkrétneho produktu a priemernou spotrebitelskou cenou. Kltu¢ovym parametrom je koeficient B4, ktory
vyjadruje ocakavany vplyv inflacie na cenu produktu. Hodnota B; umoznuje identifikovat, ¢i cena rastie
umerne s inflaciou, rychlejsie, pomalSie alebo dokonca klesa pri rastucej cenovej hladine. Takto ziskané
informacie poskytuju dolezity pohlad na cenovu elasticitu jednotlivych produktov a ich citlivost na trhové
podmienky.

Analyza bola postavena na jednoduchom linedrnom regresnom modeli, kde:
Cena;: = fot1-Priemerna cenastei;

Cena;; - cena produktu i v Case t — zber dat MF SR

Priemerna cena: - priememé spotrebitelské ceny v gase t — SU SR mesaéné hodnoty
Bo - zakladna hodnota ceny, ked je priemerna cena nulova

B1 - o€akavany vplyv inflacie na cenu

&it - rezidual — rozdiel medzi skutoénou a predpokladanou cenou podfa modelu

Dynamika ceny voci trhovému vyvoju:

Ak B1 =1 — cena rastie Umerne s inflaciou

Ak B1 > 1,5 — cena rastie rychlejSie ako inflacia

Ak B; <1 — cena rastie pomalSie ako inflacia

Ak B; <0 — cena mbZe klesat pri rastucej cenovej hladine, ¢o signalizuje negativnu korelaciu alebo
Specifické trhové faktory

Interpretacia f; umoziuje identifikovat produkty najviac ohrozené cenovymi Sokmi a tie, ktoré vykazuju
stabilitu. Tieto poznatky su klucové pre tvorbu politik zameranych na cenovu stabilitu, monitorovanie
rizikovych kategorii a predikciu buduceho vyvoja cien.

Produkty ako chlieb (8, = 3,17), hydinové maso (B, = 1,58), smotana (B, = 1,55), brav€ové maso (B, = 1,05)

a plodova zelenina (B, = 1,14) rastu rychlejSie nez celkova inflacia. Ich ceny su teda vysoko citlivé na trhové
podmienky, najma na rast vyrobnych nakladov, sezénnost a dopytovo-nakladové faktory. NajextrémnejSi
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rast ma chlieb, ¢o poukazuje na kumulovany vplyv energii, mlynsko-pekarskych vstupov a napétia v
dodéavatelskom retazci.

Stredné a miernejSie hodnoty regresného koeficientu sa objavuju pri produktoch ako mlieko (8, = 0,81),
vajcia (81 = 0,83), maslo (1 = 0,75), rozky (B, = 0,63), cukor (B, = 0,67), zemiaky (B, = 0,55) a hovadzie
méaso (B, =0,78). Tieto polozZky rastu pomalSie nez inflacia, ¢o odraZa stabilnejSie dodavatelské retazce,
silni domacu produkciu alebo mensiu citlivost na globalne cenové vykyvy. Ide o kategdrie, v ktorych je
cenotvorba viac ukotvena a kratkodobé Soky maju obmedzenejsi dopad.

Naopak, zaporné alebo zanedbatelné koeficienty zaznamenéavaju produkty ako syr Eidam (3, =-0,85), med
(B, =-0,31), jablka (B,=0,00) a bryndza (B, =0,15). Tieto kategdrie nereaguji na inflaciu Standardnym
spdsobom — ich ceny su stabilné, malo citlivé na nakladové tlaky, alebo su ovplyvnené Specifickymi faktormi.
Negativne hodnoty m6zu vyplyvat zo sezénnosti, prebytku produkcie, dihodobych kontraktov i zo zvySene;
konkurencie, ktora brzdi rast cien bez ohladu na makroekonomické prostredie.

Regresné koeficienty B, tak potvrdzuju, ze cenova dynamika potravin je zna¢ne diferencovana. Niektoré
komodity silno reaguju na inflacné tlaky, zatial o iné si zachovévaju stabilitu alebo sa vyvijaju nezavisle od
makroekonomickych trendov.

Overenie spravnosti modelu analyzy vplyvu inflacie na cenu vybranych potravin

Graf jasne demonstruje vyrazny linearny vztah medzi cenami potravin a priemernou cenovou hladinou.
Hodnota koeficientu determinacie R2=0,96 potvrdzuje, Ze model zachytava priblizne 96 % variability cien, ¢o
poukazuje na jeho vysoku vysvetlovaciu schopnost. Takto silna korelacia naznaCuje, Ze regresny model
poskytuje robustny a spolahlivy zaklad na hodnotenie citlivosti cien potravin na inflaciu. Vacsina
analyzovanych poloZiek sa nachadza v bezprostrednej blizkosti regresnej linie, ¢o dokazuje presnost modelu
pri aproximacii cenovych zmien a potvrdzuje jeho vhodnost na analyzu inflaénych vplyvov na cenotvorbu.
Zistenia zéroven indikuju Uzku vazbu medzi individuélnymi cenovymi pohybmi a celkovym rastom cenovej
hladiny, ¢o vytvara predpoklady na vyuzitie modelu aj pri predikcii buducich trendov.
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Schopnost modelu zachytit cenové pohyby dopadov inflacie na cenotvorbu jednotlivych produktov
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Zdroj: MF SR
Analyza marzi retazcov

Analyza marzi sa zamerala na vybrané produkty so znizenou sadzbou DPH a cukor, strukoviny, vajcia,
pretoZe tieto polozky su cenovo citlivé a maju vyznamny dopad na spotrebitelsku dostupnost. NeSlo o
celkovy sortiment retazcov, ¢o znamena, ze vysledky neodrazaju celkovu ziskovost, ale Specifickl cenovu
politiku.

Na analyzu marzi retazcov sme pouzili Index neprimeranosti marze (dalej len ,INM®), ktory slizi na
identifikiciu potenciélne neprimeraného rozdielu medzi predajnou cenou a nékupnou cenou tovaru.
PrekroCenie referencnej hodnoty INM mdZe indikovat potrebu planovaného monitorovania, alebo hlbSej
kontroly.

VypoCtom INM a vizuélneho porovnania cien potravin naprie¢ retazcami mozno identifikovat vyrazné
rozdiely v cenovej politike jednotlivych predajcov. INM kvantitativne vyjadruje, o kofko sa marza konkrétneho
produktu v danom retazci odliSuje od priemeru segmentu, pri€om zohladriuje aj Standardnu odchylku. V
kombinacii s grafickym znazornenim cenovych rozdielov poskytuje INM komplexny pohlad na cenové
spravanie.

Na vypocet INM sme pouZili vzorec:

m, —m
INM = %p
INM - index neprimeranej marze

m; - zistena marza produktu — zber dat MF SR od retazcov
mp - priemerna marza v segmente — vypocitany priemer
s - S$tandardna odchylka marze — vypocitana odchylka
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Na vypocCet Standardnej odchylky sme pouzili vzorec:

Xi- hodnota i-teho prvku — za obdobia - x1 v prvom mesiaci, x2 v druhom, atd'.
x — aritmeticky priemer vietkych hodnét
n - poCet hodnét

INM > 1 — retazec ma nadpriemernu marzu — moze byt predrazeny
INM < 1 - retazec ma podpriemernu marzu — moze mat vyhodnejSiu ponuku
INM = 1 — marza je trhovo primerana

Vizualizacia cenovej odchylky a marzovej vykonnosti podfa INM
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Zdroj: MF SR

Analyza INM ukazuje vyraznu variabilitu v cenovych stratégiach naprie¢ jednotlivymi kategériami potravin.
Terno vykazuje prevazne kladné hodnoty pri viacerych polozkach, ¢o naznacuje orientaciu na prémiovejSiu
ponuku, vy$Sie naklady na dodavatelov ¢i mensi tlak na cenovd konkurenciu. Billa pdsobi vyvazene kde pri
viacerych produktoch sa pohybuje okolo priemeru, o moze odrazat snahu kombinovat dostupnost s
ddérazom na kvalitu. Kaufland vykazuje kombinaciu nizSich aj vysSich cien, ¢o naznaCuje stratégiu cieleného
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znizovania cien pri vybranych zakladnych polozkach, zatial ¢o priinych kategoriach si udrziava vy$Siu cenovu
uroven. Tesco sa javi ako retazec s diferencovanou cenovou politikou, zatial &o pri niektorych potravinach
pracuje s niz§imi marzami a pri inych s vy8Simi, o poukazuje na jeho schopnost flexibilne reagovat na
konkurencné prostredie. Lidl a COOP Jednota vykazuju prevazne zaporné hodnoty, ¢o potvrdzuje ich
orientaciu na cenovo citlivého zakaznika. NiZSie ceny vSak zaroverh mézu znamenat obmedzeny priestor na
marzu pri vybranych potravinach, €o je typické pre diskontné alebo komunitne orientované modely predaja.
Rozdielne hodnoty naprie retazcami zaroven odrazaju réznu mieru prenaSania nakladov na spotrebitefa,
kde niektoré retazce absorbuju Cast nakladov, iné ich premietaju priamo do cien. To mé zasadny vyznam pri
hodnoteni férovosti cenotvorby a transparentnosti obchodnych praktik. Celkovy obraz potvrdzuje vyraznu
heterogenitu cenovych stratégii na slovenskom trhu, kde jednotlivé retazce volia odliSné pristupy k
rovnovahe medzi konkurencieschopnostou a ziskovostou.

Ciefom analyzy bolo posudit, do akej miery povinné online zverejiiovanie cien ovplyviiuje cenovu dynamiku
potravin. Na tento ucel sme porovnali vyvoj priemernych cien dvadsiatich monitorovanych poloZiek z dat
POROVNAVACa’, s dvoma kontrolnymi ko$mi nemonitorovanych potravin z dat SU SR a z dat Ceského
statistického Ufadu (dalej len ,CSU*). Je viak potrebné zdéraznit, Zze aktualne vysledky vychadzaju z
relativne kratkeho ¢asového obdobia, ktoré zachytava len Gvodnu fazu fungovania POROVNAVACA. V tejto
etape este nie je mozné pinohodnotne identifikovat' dlhodobé vzorce spravania cien ani robustne odhadnut
efekt transparentnosti. S postupnym rozsirovanim Casového radu, objemom dat a pokrytim viacerych
sezonnych cyklov, bude mozné vyhodnotit’ U¢inok opatrenia vyrazne presnejSie a s vySSou Statistickou
spolahlivostou.

SU SR (Nemonitorované potraviny) POROVNAVAC (Monitorované potraviny)
Spotrebitel'sky kos obsahuje 20 poloziek. Spotrebitel'sky koS obsahuje 20 poloziek.
Mesiac Priemerna cena kosika (€) Mesiac Priemerna cena kosika (€)
07/2024 2.789 07/2025 3.645
08/2024 2.832 08/2025 3.641
09/2024 2.811 09/2025 3.653
10/2024 2.800 10/2025 3.618
11/2024 2.874 11/2025 3.642
12/2024 2.847 1212025 3.613
Zdroj SU SR, MFSR Zdroj MF SR

7 POROVNAVAC - stranka Ministerstva financii Slovenskej republiky www.cenyslovensko.sk
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CSU (Nemonitorované potraviny) CSU (Nemonitorované potraviny)
Spotrebitel'sky kos obsahuje 20 poloziek. Spotrebitel'sky kos obsahuje 20 poloziek.
Mesiac Priemerna cena kosika (€) Mesiac Priemerna cena kosSika (€)
07/2024 2.806 07/2025 2.969
08/2024 2.761 08/2025 3.085
09/2024 2.843 09/2025 3.060
10/2024 2.777 10/2025 3.073
11/2024 2.827 11/2025 3.047
12/2024 2.831 12/2025 2.989
Zdroj CSU, MF SR Zdroj CSU,MF SR

Vypodet pre SU SR 7-12/2024 (Narast 2,08 %)

Udaj vyjadruje, o kolko percent stiipla priemerna cena nemonitorovaného kosika od jila do decembra 2024.
Priemernéa cena v juli: 2,789 €

Priemerna cena v decembri: 2,847 €

Vypodet:
M X 100 = 2,079598...~ 2,08%

2.789 ’ ’
Vypocet pre Porovnavac 7-12/2025 (Pokles -0,88 %)
Udaj vyjadruje, o kolko percent klesla priemerna cena monitorovaného kosika od jula do decembra 2025
Priemernéa cena v juli: 3,645 €
Priemerna cena v decembri: 3,613 €
Vypocet:
M x 100 = —0,87791495...~ —0,88%

3,645 ' ’
Vypodet pre CSU 7-12/2024 (Narast 0,89 %)
Udaj vyjadruje, o kolko percent stipla priemerna cena monitorovaného kosika od jula do decembra 2024
Priemerné cena v jul: 2.806 €
Priemerna cena v decembri: 2.831€

Vypocet:
2,831 — 2,806

X = I 0
2.806 100 = 0,89094797 0,89%

Vypodet pre CSU 7-12/2025 (Narast 0,67 %)

Udaj vyjadruje, o kolko percent stipla priemerna cena monitorovaného kosika od jula do decembra 2025
Priemerné cena v juli: 2,969 €

Priemerna cena v decembri: 2,989 €

Vypocet:
2,989 — 2,969 100 = 0,67362748 0,67%
—_—— X = I

2,969 ’ D70
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Déta indikuju rozdiel v cenovom vyvoji medzi monitorovanymi a nemonitorovanymi polozkami. Kym celkovy
potravinovy ko$ reprezentovany nemonitorovanymi polozkami SU SR zaznamenal v sledovanom obdobi
inflaciu 2,08 %, monitorované polozky vykazali pokles o — 0,88 %. Podobny efekt pozorujeme aj pri datach
CSU, kde nemonitorovany ko$ vzrastol v roku 2024 0 0,89 % a v roku 2025 bol rast miernej$i, na Grovni
0,67 %. Zatial ¢o na Slovensku monitorované polozky klesali, v Cesku ceny v nemonitorovanom kosiku
mierne rastli. Tento rozdiel naznaCuje, Ze transparentnost cien moze pdsobit ako stabilizacny
mechanizmus, ktory timi cenove tlaky v porovnani s krajinou bez obdobného nastroja, a zaroven podporuje
predpoklad, Ze povinné zverejiiovanie cien na portali www.cenyslovensko.sk mohlo prispiet k stabilnejSiemu
vyvoju cien strategickych potravin.

Difference-in-Differences (DiD) analyza

Cielom Difference-in-Differences (DiD) analyzy je kvantifikovat rozdiel v dynamike cenového vyvoja medzi
monitorovanymi a nemonitorovanymi koSikmi a zaroven porovnat tito zmenu medzi Slovenskou republikou
a Ceskou republikou. Analyza sa nezameriava na absol(itnu cenovi hladinu, ale na smer a intenzitu zmien
v Case, pricom sleduje, ¢i monitorovanie cien a ich transparentné zverejfiovanie mohlo ovplyvnit cenovu
dynamiku.

DiD umoziuje oddelit bezny trhovy vyvoj (pozorovany v nemonitorovanych koSikoch) od potencialneho
efektu zverejiiovania cien (pozorovaného v monitorovanych polozkach), a to porovnanim zmien medzi
dvoma obdobiami a dvoma krajinami.

Vypoéet v jednotlivych skupinach
e SU SR (nemonitorované polozky, 2024) - rastovy trend 2,08 %
e POROVNAVAC (monitorované polozky, 2025) klesajuci trend — 0,88 %
e CSU (nemonitorované polozky, 2024) rastovy trend 0,89%
e CSU (nemonitorované polozky, 2025) rastovy trend 0,67%

Slovenska republika
Vzorec:

DiD = (POROVNAVAC,055) — (SU SR,024)
Vypocet:
DiD = (—0.88%) — (2.08%) = —2.96%

Na Slovensku ceny v obdobi 7-12/2024 vzrastli o 2,08 %, avSak v obdobi 7-12/2025 doSlo k ich poklesu
0 0,88 %. Ide teda 0 zmenu dynamiky o -2,96 percentualneho bodu.

Ceska republika

Vzorec:

DiD = (CS[jzozs) - (6502024)
Vypocet:

DiD = (0.67%) — (0.89%) = —0.22%

V Ceskej republike ceny v obdobi 7-12/2024 vzrastli 0 0,89 %, aviak v obdobi 7-12/2025 bol rast miernejsi
na arovni 0,67 %. Ide teda 0 zmenu dynamiky o -0,22 percentualneho bodu.
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Difference-in-Differences (DiD):
Vzorec:

DiD = (SR2025—2024) - (6802025—2024)
Vypocet:
DiD = (—2,96%) — (—0,22%) = —2,74 %

V Ceskej republike ceny v obdobi 7-12/2024 vzrastii o0 0,89 % a v obdobi 7-12/2025 o 0,67 %, ¢o
predstavuje spomalenie cenovej dynamiky o 0,22 p. b.. Na Slovensku ceny v obdobi 7-12/2024 vzrastli o
2,08 %, zatial ¢o v obdobi 7-12/2025 klesli 0 0,88 %, ¢o znamena spomalenie 0 2,96 p. b.. Vysledna hodnota
DIiD - 2,74 p.b. ukazuje, Ze spomalenie cien na Slovensku bolo vyraznejsie nez v Ceskej republike, o
naznacuje, Ze zverejnovanie cien mohlo prispiet k citelnejSiemu utimeniu cenového vyvoja a slab$ej reakcii
na cenové tlaky v porovnani s krajinou bez obdobného nastroja.

Interpretacia tychto vysledkov si vSak vyZaduje zohladnenie toho, Ze dostupné udaje pokryvaju len
obmedzené obdobie po zavedeni POROVNAVACA od jila 2025. S postupnym rozsirovanim ¢asového radu
a narastom objemu dat bude mozné Ucinky transparentnosti posudzovat presnejSie a s vySSou analytickou
istotou. Uz prvé pozorovania vSak ukazuju, Ze pravidelné zverejiovanie cien moze prispievat k stabilizacii
trhu @ zmierfiovaniu cenovych tlakov aj v kratkodobom horizonte.

Na preskumanie mimoriadneho cenového vyvoja sme realizovali analyzu vztahu medzi cenami pre
kone€ného spotrebitela a odbytovymi cenami, za ktoré obchodné siete ziskavaju potraviny od dodavatelov.
Podkladové Udaje na spracovanie tejto analyzy boli ziskané z portalu ATIS Ministerstva pddohospodarstva
a rozvoja vidieka Slovenskej republiky a nasledne prepocitané.

Pocas roka 2025 sa pomer medzi spotrebitelskymi a odbytovymi cenami pri vacSine sledovanych potravin
vyznacoval vyraznou kolisavostou. V zavere roka, konkrétne v poslednom $tvrtroku 2025, bol zaznamenany
narast tohto pomeru pri hovadzom mase (predné s kostou aj bez kosti, zadné bez kosti), bravéovom stehne
a pleci bez kosti, ako aj pri Cerstvom masle, jogurte a jablkach. Naopak, pokles pomeru medzi
spotrebitelskymi a odbytovymi cenami sa prejavil v rovnakom obdobi pri bravCovej krkovicke bez kosti,
bravCovom karé bez kosti, bravéovom bociku, slepacich vajickach, konzumnom mlieku a syre Eidam.
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Mlie¢ne vyrobky — pomer spotrebitel'skej a odbytovej Zemiaky a jablka — pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny ceny

Zdroj MPRV SR, SU SR, MF SR Zdroj: MPRV SR, SU SR, MF SR
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Cenové prostredie na Slovensku ovplyviiuje kombinacia externych faktorov spolu s rastucimi vyrobnymi
nakladmi, obmedzenou dostupnostou surovin a naruSeniami v dodavatelskych retazcoch. Tieto vplyvy
zasadne formuju cenotvorbu naprie¢ potravinovou vertikalou a zdoraziuju potrebu systematickej analyzy
cenového vyvoja. Interpretaciu aktualnych udajov zarover spresfiuje zavedenie aktualizovanej COICOP18
klasifikacie od 1. januara 2026, ktora priniesla presnejSie ¢lenenie potravinovych a nealkoholickych poloZiek

V sledovanom obdobi november 2025 az januar 2026 dosiahla priemerna celkova inflacia za rok 2025
uroven 4,0 %, priCom priemerna potravinova inflacia predstavovala 1,8 %. K januaru 2026 sa medziroéna
celkova inflacia udrZala na urovni 4,0 %, zatial ¢o tempo rastu cien potravin sa zrychlilo na 3,0 %.

V' medzimesanom porovnani cien k januaru 2026 sme zaznamenali najvyraznejSi rast v kategorii
osviezujucich napojov 0 9,9 %, ovocia a orechov 0 9,4 % nasledovany kategériou zeleniny, zemiakov a
strukovin 0 7,1 %. Ceny cukru a cukroviniek vzrastli o 4,0 %, nealkoholickych néapojov 0 3,8 % a Caju
0 3,7 %, €o odrdZa sezdnne vplyvy a vy3Sie naklady na suroviny. MiernejSi rast bol zaznamenany pri
kakaovych napojoch o 1,6 %, rybach o 1,5 % a obilninach o 1,5 %. Pokles cien sa prejavil pri olejoch a
tukoch 0 0,9 %, ako aj pri mase 0 0,2 % a kéve 0 0,2 %, €o suviselo s korekciou cien po predchadzajucom
zdrazovani.

V' medzirotnom porovnani januara 2026 s novembrom 2025 najviac zdrazeli kdva a nadhrada kavy
prejavil aj pri ostatnych nealkoholickych népojoch 0 12,6 %, ovocnych a zeleninovych Stavach 0 9,3 % a
¢aji 0 6,7 %, zatial Co obilniny stupli 0 5,4 % a mlieCne vyrobky a vajcia 0 5,3 %. Miernejsi rast zaznamenali
ovocie a orechy 0 4,1 %, voda o0 2,7 %, cukrovinky 0 2,6 % a zelenina 0 1,3 %. Minimalne zvysenie cien
bolo pri mase a rybach zhodne 0 0,7 %, pricom oleje a tuky klesli 0 0,4 %.

Cenovy vyvoj v obdobi november 2025 aZ januar 2026 potvrdzuje rozdielnu dynamiku naprie€ potravinovymi
kategdriami, od stabilnych cien peciva az po vyrazny rast cien hovadzieho masa o 9,8 %. Naopak, ceny
masla pokragovali v klesajlicom trende 0 2,6 %, jabik 0 4,0 % a ceny zemiakov 0 0,4 %. Pozorované zmeny
naznacuju, Ze vyvoj cien je v rozhodujucej miere determinovany trhovymi a sezonnymi faktormi, pri¢om efekt
znizenej sadzby DPH sa prejavuje nerovnomerne naprie¢ komoditami.

Analyza INM potvrdzuje vyraznu variabilitu v cenotvorbe retazcov. Terno cieli na menej cenovo senzitivneho
zakaznika, Billa udrziava vyvazeny pristup, Kaufland kombinuje lacnejSie zakladné polozky s drahSimi
kategoriami a Tesco uplatiuje flexibilnu, diferencovant cenotvorbu. Lidl a COOP Jednota sa orientuju na
cenovo citlivych zakaznikov, ¢o odrazaju ich nizSie hodnoty indexu. Celkovo vysledky poukazuju na
rozdielne stratégie retazcov pri hfadani rovnovahy medzi konkurencieschopnostou a ziskovostou.

Analyza vyvoja dynamiky zverejiovanych cien na Slovensku ukazuje, Ze cenovy vyvoj vybranych tovarov
sa spomalil 0 2,96 p. b., zatial o v Ceskej republike len 0 0,22 p. b., & mdze signalizovat utimenie a
stabilizaciu cien v sledovanych polozkach. Pri interpretacii tychto vysledkov je vSak potrebné zohladnit, Ze
dostupné Udaje zachytavaju len Uvodnu fazu fungovania stranky www.cenyslovensko.sk. Napriek tomu prvé
pozorovania naznacuju, Ze pravidelné zverejiovanie cien vybranych tovarov méze uz v kratkodobom
horizonte prispievat k stabilizacii a zmierfiovaniu cenovych tlakov.

Cielom cenovej analyzy za januar 2026 bolo aktualizovat dostupné udaje a posudit vyvoj cien potravin, ich
stabilitu @ dopad na ich dostupnost v prostredi pretrvavajucich externych a nakladovych tlakov. Vysledky
potvrdzuju stabilitu trhu, priCom Ministerstvo financii SR bude nadalej preventivne monitorovat cenovy vyvoj
v pripade pretrvavajucich tlakov zvazi cielené opatrenia na podporu cenovej stability a dostupnosti potravin.
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