Institut finanCnej politiky 82. zasadnutie Vyboru pre dariové prognézy 11. 2. 2025

82. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy (d'alej len ,,Vyboru“)
(11. 2. 2025)

Uéastnici stretnutia:

MF SR — Gabriel Machlica, Jan Remeta, Veronika Horvathova, DuSan Paur
NBS — Martin Nevicky, Vratislav Pisca

SLSP — Marian Kocis

KRRZ - Matus$ Kubik, Jakub Kosko

VUB — Michal Lehuta

CSOB — Marek Gabri$

TatraBanka - Juraj Valachy
Unicredit Bank — Lubomir KorSnak

Zasadnutia sa zG€astnili aj analytici a analyticky Institutu finanénej politiky (dfalej IFP) a dalSi pozorovatelia Vyboru.

82. zasadnutie Vyboru pre dafové progndzy zahdjil riaditel Institutu Gabriel Machlica. Nasledne sa preslo k
samotnym prognézam. Prijmovu ¢ast prezentoval Duan Paur a vydavkovu Veronika Horvathova.

NBS: Ako sa budi po novom evidovat vydavky na rodi¢ovsky déchodok? Kde budi zauctované v ramci
rozpocCtovej klasifikacie a ESA2010 klasifikacie?

IFP: Rodi¢ovsky doéchodok sa pretransformoval na ,Prevod podielu dane z prijmov fyzickych osdb pre
rodi¢ov dafovnikov“. Je to rovnaky princip ako asignacia 2% na osobitné Gcely. V ramci ekonomicke;
klasifikacie rozpoétovej klasifikacie to ma samostatni polozku &.111005 pod poloZkou Dan z prijmov
fyzickej osoby. V metodike ESA2010 to bude pravdepodobne vykazované na prijmoch aj vydavkoch
rovnako ako asignécia 2% na osobitné G&ely, definitivne stanovisko musi poskytnat SUSR.

VUB: Ako odhadujete efekt predzasobenia pri DPH?

IFP: Predbezny vplyv predzasobenia je na drovni 30 mil. eur. Samotny efekt predzasobenia je
momentalne néroné odhadnut pre chybajuce udaje. V rdmci DPH sme zaznamenali vysoky vyber DPH
za december, ktory zatial nebol pine zohfadneny v spotrebe domacnosti. Silna spotreba domécnosti sa
mbze potvrdit akonahle bude findlny 4. kvartdl. Pomoct mozu aj data za nasledujuce mesiace.
Problematike sa planujeme venovat analyticky dale;.

NBS: Preco je rozdiel v EDS medzi socialnymi a zdravotnymi odvodmi?

IFP: Problém bol druhy pilier, ktory je rozkolisany a jedna sa o rozdielne postupovanie v ¢ase. To
spbsobilo, Ze uvedeny efekt vy33ej efektivnej sadzby sa neprejavil aj na medzivyborovom porovnani
progndzy SO.

KRRZ: Na konci horizontu progn6zy DPPO v roku 2028 je iny vplyv. Viete vysvetlit o ¢o sa jedna?

IFP: Iny vplyv na konci horizontu DPPO je oprava chyby z minulého Vyboru. Za uvedent chybu sa
ospravedliujeme.

KRRZ: V roku 2025 vidime v dividendach narast oproti predchadzajicej prognéze v SPP, slvisi to nejako
so ziskom jej dcér a vnuciek, ktoré boli medializované?

IFP: LepSie prijmy z dividend od skupiny SPP suvisia predovsetkym s lepSim vysledkom matky. V pripade
uvedenej skupiny mame informacie, Ze zisk bude pouzity na splatenie dihopisov, ktoré sa ogakavajl
v rokoch 2025 a 2026.

NBS: Oc¢akavate hotovostné prijmy z ETS 2 v roku 2027 alebo 20287
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IFP: Spustenie ETS2 zavisi hlavne od vyvoja cien energii. Rozhodnutie ma prist v priebehu budiceho
roka. Celé obchodovanie sa spusti v roku 2028, prvy akrualny prijem pride v 2029. V zavislosti od vyvoja
cien ropy a plynu sa méze spustenie schémy posunut.

NBS: Bude sa dai zo sladenych nédpojov akrualizovat ako spotrebné dane?
IFP: Dan zo sladenych napojov bude fungovat podobne ako iné spotrebné dane.
VUB: Mozete upresnit v akom formate budete posielat tabulky pred vyborom?

IFP: Clenom Vyboru sa posle preddefinovana tabulka na doplnenie. Prvky, ktoré by bolo vhodné
prognozovat su vyznagené aj v Statlte, ide o agregatne Cisla pre najvacsie polozky.

Zaverecna diskusia a predbezné hodnotenie

Na zaver prezentacie riaditel odboru dafovych analyz a progn6z otvoril diskusiu a poziadal o predbezni reakciu
na prognézu:

NBS:

o PredbeZne prognoézu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

o Drobné rozdiely vnimame v DPH aj DPPO.

e  Odkial mate Udaje o schéme ETS 27 Prvotné odhady, ktoré oni dostali z ECB, su optimistickejSie.

e Reakcia IFP: Pri tejto téme komunikujeme s MZP.

o Mediélne sa rozoberali opatrenia na zlepSenie vyberu dani. Nastal tam nejaky posun?

o Reakcia IFP:. Je v plane realizovat opatrenia ako napriklad zavadzanie QR kédov na platenie (1.1.2026)
alebo systém e-faktir. Zatial nie su adekvatne legislativne kroky, preto nie je zatial ni¢ z toho premietnuté
v progndze. Ako nahle bude nieco schvalené, budeme o tom komunikovat.

e PredbeZne progndzu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

o Najnovsie data v pripade DPH vyzeraju pozitivne, vlastna dafova povinnost sa zvysila, takze prognézu
DPH vidia realisticky.

e Spotrebnu dar z liehu vnimaji podobne. O¢akavali vypadok, no skutony vynos dane bol ete mierne
nizsi.

e Predbezne progndzu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

o Aké legislativne vplyvy suvisia s emisiou dihopisov?

o Reakcia IFP: Dostali sme informaciu o dvoch emisiach a ich vplyv bol zapracovany este
v predchadzajucom vybore. Nie su oficidlne informacie, ¢i ARDAL bude pokraCovat aj dalej v emisii pre
obyvatelstvo, zavisi to od dopytu. Ak budu dalSie kol& emisii dlhopisov, ich vplyv zapracujeme.

TATRA BANKA:

o PredbeZne prognézu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

o Preco je efekt EDS v kaZdej dani z trhu préce rozny?

o Reakcia IFP: Efekt vy38ej EDS v roku 2024 je dovod analytického rozbitia uz finalneho vynosu dani.
V ramci plnenia uz vidime aj udaje za 4. kvartal, zatial o v pripade prisluSnej makrobazy sa jedna iba
o odhad. Je pravdepodobné, Ze uvedeny vysSi vynos sa pine pretavi do rastu makrobazy. V pripade SO
je rozdiel spbsobeny postupovanim Il. piliera.

o  Ako sa vyvijal poCet pred€asnych déchodkov?
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o Reakcia IFP: Koncom minulého roku doSlo k narastu poétu ziadosti o pred€asny starobny déchodok.
V porovnani s tym, o sme odhadovali v naSej minulej prognéze, bol viak ich poéet niZsi priblizne o 8 000.

SLSP:

e  Predbezne prognézu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

Unicredit Bank:

e Predbezne progndzu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.
e Ziskovost bankového sektora oCakavaju na urovni z roku 2023, hlavne kvoli poklesu urokovych sadzieb
a nérastu cost of risk.

e Progndzu vydavkov hodnotia predbeZne realisticky.

o Posledné prognozy sme hodnotili ako optimistické. V tejto prognéze EDS isla dole len pri DPPO. Pri DPH
to vidime nizSie, kvoli konsolidacii a trapeniu sa stikromného sektora.

o Reakcia IFP: pri DPPO sme EDS explicitne znizili. V pripade DPH sme neaplikovali vy3$iu EDS, ale
preferovali konzervativnejsi odhad a pouZili tak priemer poslednych dvoch kvartalov.

Infostat:

e PredbeZne progndzu prijmov aj vydavkov hodnotime realisticky.

Dodatoc¢na diskusia:

CSOB: Akym spdsobom uvazujeme nad mimoriadnou valorizaciou déchodkov? Ako vyzeraju dividendy v dal$ich
rokoch?

IFP: Mechanizmus mimoriadnej valorizacie sa 1iSi od $tandardnej valorizacie v tom, aku inflaciu sleduije.
Sleduje sa rast cenovej hladiny za domécnosti déchodcov od januéra a v pripade, ak presiahne 5 % do
juna, spusta sa mimoriadna valorizicia. Ekvivalente by sme mohli povedat, Ze ide o kumulovanu
medzimesacnu inflaciu od januara za doméacnosti déchodcov. V pripade, ak dbjde k prekroCeniu 5 %
neskor ako v juni, mimoriadna valorizacia sa nespusta. Z pohladu prognézy Standardne sledujeme
progndzovany mesacny vyvoj inflacie z vyboru pre makroekonomické progndzy a vyhodnocujeme, Ci by
pri danych makroekonomickych predpokladoch doSlo k spusteniu mimoriadnej valorizacie.

IFP: Z Eustreamu neocakavame dividendy, dévodom je splatnost dlhopisov v tomto roku. Dividendy z
SPP st navysené vdaka matke.

Zaver:

Na zaver stretnutia poziadal DuSan Paur Clenov Vyboru, aby poslali svoje hodnotenia prognézy do Stvrtka
13.02.2025, do konca pracovného diia na nasledovné adresy: gabriel.machlica@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk.

Zapisal: Jakub Zapotocky, dia 11. 2. 2025.
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