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| Big picture

Jun 2019

vynosov - od 2017 prvy krat znizujeme prognozu kvoli
makru

Efektivny vynos niektorych dani (zatial) timi makro
prepad (DPH, DPFO)

Nova legislativa hlavne z titulu vypadku odvodu z
retazcov a novely dani z prijmov

Balicek na 2020 nie je finalizovany, zatial nie je
zahrnuty
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| Porovnanie oprotifebruaru
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= 2019 -2022:
= Legislativa - zrusenie OO z retazcov, aktualizacia vplyvu zrusenia OOP na ZO
pre zamestnavatela
=  EDS -vplyv fiscal drag
= Makro -revizia smerom dole pri vSetkych ukazovateloch
= Iné vplyvy -refundy a zosuladenie cashu a akrualu (2019)
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| Makroekonomické predpoklady

Rozdiel jun 19 vs. februar 19

(rasty, vp.b.)
2018 2019 2020 2021 2022
HDP; realny -0,2 -0,3 0,0 0,2
nominalny -0,5 -0,3 0,0 0,2
Konecna spotreba domacnosti; realna 01 -011 01 04
nominalna -0 0,0 0,1 0,3
Upravenabaza pre DPH 0,2 0,0 0] 0,3
Priem. mesa¢na mzda za hospodarstvo; nom. -0 -0 0,0 0,3
Pocet zamestnanych; podla evid. poc¢tu 0,0 -01 0,0 -01
Mzdova baza -0,2 -0,2 0,0 0,3
Stav vkladov; priemerny rocny 0,3 -0,8 -1,9 -0,8
Urokova sadzba z vkladov; priemernaroéna -011 -5,3 39 -4,3
Urokova baza o} -6,4 22 54
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| Makroekonomické predpoklady
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| VplyvEDS
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| Novalegislativa-hlavné zmeny

« ZruSenie osobitného odvodu z retazcov od aprila

« Hlavne vplyv novely zakona o dani z prijmov, kde sa zavadza rozdielny pristup pre SMEs

« Pozitivny vplyv pri odpocte danovej straty pre vacsie firmy, nakolko po novom nie je mozne si
znizit danovy zaklad na nulu ale iba do 50%

Nova legislativa (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022
ZruSenie osobitného odvodu z retazcov /D%IODO -85 -101 -106 -110
Podpora elektromobility (nové odpis. skupina - doba odpis. 2roky) DPPO -7 A7 A5 9
Zvysenie odpocCtu nakladov na V&V (150 % v r. 2019,200 % od r.2020) bppO 6 43 45 18
ZvySenie prispevku zamestnavatela na naj. byvanie (zo 60 na 100 eur) 22\'/:(%; 0 -6 -6 -6
Zavedenie pausalu na prispevok zamestnavatela na dopravu - zmena | DPFO +  ~

i~ . - ) ; g e L 0 0] -12 -12
sucasneho systému a zosuladenie s prispevkom na najomne byvanie odvody
ZvysSenie hranice pre platenie preddavkov z 2 500 eur na 5 000 eur (vratane  DPFO/

. R A ; . . 0 0 -1 0]
zjednodusenia vypoCtu poslednej znamej danovej povinnost) DR
Lubovolna doba odpisovania hmotného majetku pre MSP bpPO O o .1 15
Odpocet danovej straty u MSP - 5 rokov, nerovnomerne | pppO O o .. o . -4
Opravné polozky k pohladavkam u MSP v sllade s uCtovnictvom bppO O o 1 1
Odpoce’t danovej straty pre ostatné firmy — 5 rokov, nerovhomerne, max. do DPPO 0 0 36 30
80 Yo zaAKIadU dane
Celkovy vplyv -97 -137 -147 -147
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| Legislativa—memorandové polozky

* Neistota ohladne aktualneho koalicného balicka pretrvava

« Poslanecké navrhy posunuté do parlamentného Vybor na18.6.2019 v |. Citani

«  Mimo bali¢ka je poslanecky navrh uplatnenia 13. a 14. u vSetkych zamestnavatelov,
narozdiel len u jedného (riziko optimalizacie)

» Posun povinného pouzivania E-kasy z 1.7.2019 na 110.2019

* Reviziao 19 mil. eur vroku 2019

*  Podnikatelmusi preukazat, ze si zavazne objednal e-Kasu

Memorandové polozky (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022
13. a 14. plat - moznost uplatnenia u viacerych

zamestnavatelov z titulu presunutia RZSP odvody ... 0 -8 0
E-kasa (aktualnynavrh) DPH+DPPO 38 121 129 135
p.m. pévoadny navrh E-kasy (od 1.7.2019) 57 121 129 135

Jun 2019 www.finance.gov.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ I 8 |||||I



| DPH-EDS

Jun 2019
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=== EDS feb19 ——EDS jun19

15.49%
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Stabilna EDS v roku 2018, mierny narast v 1Q2019

EDS do prognozy- priemer poslednych dvoch kvartalov — 15,36%
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| DPH-vplyvy

Jun 2019
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2018:
= Aktualizacia vynosu o plnenie nadmernych odpoc&tov
2019-2022:

= Pokles makrobazy, predovsetkym spotreby domacnosti
= Narast EDS 0 0,12 p.b.
= Jednorazové faktory:

= 2019: lepSie hotovostné plnenie

= 2021: odovzdanie PPP projektu (vynos 11,5 mil. eur)

= 2019-2020 nizSie Cerpanie refundov
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| DPPO -odhad vyrovnania 2018

Odhad jin 2019, akrual =2 736 mil. eur

u Preddavky m Doruby, ostatné
Vyrovnanie (januar - maj) Vyrovnanie (VDS s odkladom)
= Vyrovnanie (ostatné s odkladom)

= Pre firmy s odkladom (108 tis.; 41%) predpokladame pomer vyrovnania
januar az maj vs. celorok v sulade s priemerom (za obdobie 2014 az 2017)
= QOstatné firmy: vyrovnanie do aprila tvori 38 % plnenia
. VP_S: vykrovnanie do aprila tvori 48 % plnenia; vyrovnanie dodato¢ne upravené o udaje z IFRS uc¢tovnych
zaviero
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| DPPO - aktualizacia prognézy
= 2018:

= Vyrovnanie 2018 v sulade s progndzou
= 2019-2022:

= Aktualizacia rastu makrozakladne z 5,3 % na rast ziskovosti 2,7 % z danovych priznani
= Prevazuju legislativne opatrenia s pozitivhym vplyvom:
= (+) zruSenie odvodu z maloobchodnych retazcov (2019); zmena umorovania strat pre ostatné firmy (2021)

= (-) nova odpisova skupina pre elektromobily a zvySenie odpoc&tu pre vedu a vyskum (2019); zvySenie hranice
platenia preddavkov a zvyhodnenia pre SMEs (2022)

vplyv jednorazovych
efektov

vplyv legislativy

mm vplyv zmeny levelu / EDS

mmm vplyv zmeny makra

— Celkova zmena prognozy

- DPPO
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| DPFO -zavisla ¢innost

Vyvoj EDS
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= Fiscaldrag (+ 54 mil.) vysvetluje takmer cely rast EDS
= 2020-2022:rast 0 64 az 92 mil.

= Trhprace aprijaté legislativhe opatrenia mierne znizuju prognozu na celom horizonte
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| Fiscaldrag

= Vynos DPFO aodvodov nad ramec rastu priemernej mzdy = oproti februaru aktualizacia udajov
za2018

= Baseline scenar predpoklada indexaciu NCZD, OOP ZP a odvodovych stropov rastom
priemernej mzdy vdanom roku

= Prvykrat zahrnuté v prognéze DPFO vo VpDP feb2019
= Pokradujuci previs DPFO - fiscal drag zahrnuty v pInej vySke

Previs vynosu DPFO nad mzdovou bazou (%) Fiscal drag (vmil. eur)
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| Socialne odvody

= 2018: Uzavretie roka -11 mil.
= Znizenie mzdovej bazy a Ciasto¢né zlepSenie EDS
= 2019-2022: Uprava prognézy o -10 az -38 mil.
= ZhorSujuce sa makro
= Mierne silnejsia EDS 2018 premietnuta do buducnosti
= Zahrnuteé legislativne vypadky

Skutoénostvs. VpDP feb2019 (mil. eur) Socialne odvody (mil. eur)
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Jun 2019 www.finance.gov.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ I 15 ||II|I



I | |l
institut finanénej politiky

| Zdravotné odvody

= 2018: Skuto¢nost -4 mil.
= 2019-2022: ZniZenie prognoézy o -5 az -66 mil.
= SlabsSie makro
= Priebezné plnenie v sulade s prognoézou feb2019

= Aktualizacia kvantifikacie vplyvu OOP - EDS aj legislativa

Skutocénostvs. VpDP feb2019 (mil. eur) Zdravotné odvody (mil.eur)
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| Aktualizacia vplyvu odvodovej odp. polozky

= Noveé data o realnom uplatniovani = mensi vplyv oproti pévodnym
kvantifikaciam
= Vplyv pévodného zavedenia su¢astou bazy, znizujeme vypadok (T EDS)
= Vplyv zrudenia OOP pre zamestnavatela ako legislativne opatrenie ({ legislativa)
= Dodatoéneé riziko z titulu zvySovania minimalnej mzdy

= Zrealnenie vypadku pri OOP pozitivhe pre zdravotné poistovne

Realne uplatiiovanie OOP (mil. eur)

o RZZP bez zrusenia  wmmmm RZZP za dane obdobie

EAQ ———EAO bez zrusenia
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0

Vplyv zruSenia OOP pre zamestnavatela (mil. eur - ESA2010)
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0 ™ Aktualizacia 17 69 53 46 41
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| Spotrebnédane

= 2018: Skuto¢nost bez zmeny
= 2019 - 2022: makrobaza |, level minimalny narast

= Lepsie ide najma lieh, pivo, elektrina T, ostatné spotrebné dane |

Mineralne oleje Tabakove vyrobky
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| Dan vyberana zrazkou
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institut finanénej politiky

Vyvoj v roku 2019: narast o 10 mil. oproti februaru

(+) aktualizacia prijmov z dividend (+14 mil.)

(-) priebezné plnenie za 5 mesiacov kvoli nizSim vynosom z vkladov

Progné6zana 2020 az 2022: narast o 7 az 2 mil. oproti februaru

(+) aktualizacia prijmov z dividend podla vyvoja v roku 2019

(-) vplyv makra (objem urokov a HDP b.c.)
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| Predbezné hodnotenie roku2018

Porovnanie odhadu Vyboru, ktory sluzi pre pripravu RVS 2018-2020 a skutoc¢nosti za
rok 2018 (ESA2010, mil. eur)

sgg{‘:fgg’e{ ooty Altusy odhad Rozdiel  Rozdiel (v %)

DPFO 3077 3208 131 4,2

Zo zavislej ¢innosti 2 939 3094 155 53

Z podnikania 138 114 -24 17,5
DPPO 2 618 2736 118 45
Zrazkova dan 243 209 -33 -13,8
DPH 6 104 6 316 212 35
Spotrebné dane 2 341 2315 -26 -11
Ostatné dane* 1171 1173 2 0,2
Socialna poistovia 7 458 7 840 382 5]
Zdravotné poistovne 3553 3 651 98 2,7
Spolu 26 566 27 449 883 3,3
% HDP (skuto¢nost 2018) 29,5% 30,4% 1,0% -

* O0 vybranych fin. institucii, OO z podnikania v regulovanych odvetviach, poplatky RTVS, dane z
medzinarodného obchodu, miestne dane a dalSie

Jun 2019
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| Nadiskusiu

= Aké vidite rizika pre prognozu?
= Zverejnovanie opatreni neschvalenych vyborom, ktoré maju rozpoctovy
vplyv (eKasa+Nano)

= Technicka diskusia o spdsobe zahrnutia legislativnych opatreni do
prognozy
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Dakujem za pozornost
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