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@ Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Vldda Slovenskej republiky (dalej len ,viada®) uznesenim €. 732 z 20. decembra 2023 (dalej len
,uznesenie®) v bode B.5. uloZila ministrovi financii désledne sledovat a vyhodnocovat vyvoj cien potravin
a navrhovat uCinné opatrenia. Na zaklade tohto uznesenia Ministerstvo  financii ~ Slovenskej
republiky (dalej len ,MF SR*) vykonava Analyzu cenového vyvoja zakladnych druhov potravin (dalej len
,analyza“) a aktualizuje vystupy z tychto analyz.

Analyza vyvoja cien zakladnych potravin umozriuje sledovat cenové pohyby naprie¢ celym potravinovym
retazcom a posudzovat vplyv legislativnych z&sahov, vratane zmien v sadzbach DPH.
Aktualizovand COICOP18 Kklasifikacia platna od 1. januara 2026 priniesla detailnejSie Clenenie
potravinovych a nealkoholickych poloziek, ¢im zvysila presnost merania cenovych pohybov a zaroven
Zlepsila porovnatelnost $tatistik v EU.

Celkova inflacia do méaja 2026 sa pohybovala na drovni priblizne 3,8 %, pricom rast cien potravin sa
stabilizoval okolo 1,1 %. Vyvoj cien potravin poukazuje na postupné zmierfiovanie inflaénych tlakov,
priCom tento segment zohraval vyznamnu ulohu pri spomalovani celkovej inflacie.

V' maji 2026 ceny potravin medzimesacne zdrazeli v kategdriach kakaové napoje o 11,0 %, oleje a
tuky 0 4,2 %, ovocie a orechy 0 5,2 %, maso 0 3,1 %, ovocné a zeleninové Stavy 0 2,4 %. Mierne rastli
ceny v kategdriach ¢aj o 1,5 %, ryby a morské plody o 1,2 %. Naopak, najvyraznejSi pokles cien bol pri
zelenine, zemiakoch a strukovinach o 4,1 %, olejoch a tukoch 0 2,2 %, kave a nahradach kavy o 1,3 %.
Tieto kategorie patrili ku hlavnym kategériam timiacim rast cien. Zlacneli aj nealkoholické napoje 0 0,8 %,
cukor, cukrovinky a dezerty 0 0,7 %.

V' medzironom porovnani cien za maj 2026 bol zaznamenany vyrazny rast pri kakaovych napojoch
0 16,0 %, osviezujucich napojoch o 8,1 %, kdve anahradach kavy o 7,7 %. NiZSie tempo rastu
zaznamenali kategorie nealkoholické napoje 0 5,5 %, €aj 0 5,3 %, ostatné nealkoholické napoje 0 4,9 %,
ovocie aorechy 3,8 %, obilniny a obilninové vyrobky o 3,7 %. Naopak, vyrazny pokles cien bol
zaznamenany pri olejoch a tukoch o0 11,4 %. Pokles cien bol aj pri mase 0 2,5 % a pri mlieku, mlienych
vyrobkoch a vajciach 0 1,8 %, ¢o naznaCuje pokracujucu stabilizaciu cien v tychto kategériach.

V/yvoj cien potravin so zniZzenou sadzbou DPH (5 %) je hodnoteny na zé&klade mesacnych zmien
priemernych cien dsmich potravinovych kategdrii so zameranim na obdobie februar 2026 az maj 2026.
NajvyraznejSie poklesy boli zaznamenané pri bryndzi a Cerstvom masle, zatial o mierny pokles pretrvaval
aj pri bravéovom a kuracom méase. Naopak, rast cien bol zaznamenany najma pri hovadzom méase a
jablkach.

Analyza hodnét INM poukazuje na vyraznu diferenciaciu cenovych stratégii medzi obchodnymi retazcami.
Zistené rozdiely naznacuju odlisSni mieru prendSania nakladov do spotrebitelskych cien, priom Cast
retazcov uplatiiuje cenovo konkurenény pristup, vyS$Siu Urover marze alebo orientaciu na prémiovejSi
segment.

Po zavedeni systému zverejfiovania cien vybranych tovarov vysledky naznacuiju, Ze v potravinovom koSi
sa zmenila dynamika cien z rastu na pokles. V porovnani s Ceskom bol pokles cien na Slovensku
miernejSi, o mdze naznaCovat skorsiu reakciu cien na zavedenie tohto systému. Pol'sko ako alternativna
kontrolna krajina vykazovalo nizSiu podobnost cenovych trendov so Slovenskom a zaroveri zaznamenalo
miernejSi pokles cien.
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1. Ceny potravin na agregatnej urovni

Zmena metodiky, pri ktorej Statisticky Grad Slovenskej republiky (dalej len ,SU SR¥) zagal vyuzivat
skenerové data z pokladni, vyrazne ovplyvnila vysledky parit kipnej sily aj ich medzinarodné porovnania.
Rovnaky pristup zaviedla od 1. januara 2026 aj Ceska republika, pricom skenerové idaje doplnila spatne
za rok 2025. Skenerové data zachytavaju skutoCne zaplatené ceny vratane zliav, ¢o vedie k niz§im
vykazovanym cenovym urovniam v porovnani s tradicnym zberom pultovych cien. Kedze tento spdsob
zberu nie je v EU harmonizovany, rozdiely v metodike mdzu skreslovat porovnania medzi krajinami a
nominalne poklesy cien nemusia presne odrazat realny vyvoj cenovej hladiny. Z tohto dévodu mézu
vzniknut nepresnosti pri medzinarodnom porovnavani.

Udaje o cenovych hladinach potravin za rok 2025 ukazuiu, ze Slovensko s hodnotou 80,6 % priemeru EU
patrilo medzi krajiny s najnizsimi cenami potravin v EU. Nizsie cenové Urovne vykazali uz len Madarsko
(72,5 %), Polsko (72,9 %), LotySsko (79,3 %) a Litva (79,7 %). Slovensko sa tak nachadza v skupine
Statov s najlacnejsimi potravinami v regiéne. V Ceskej republike (82,7 %) a Slovinsku (87,7 %) boli ceny
vy$Sie nez na Slovensku, no stale pod priemerom EU. Esténsko (92,2 %) sa uz priblizovalo eurépskemu
priemeru, zatial co Nemecko (111,7 %) a Rakusko (114,0 %) patrili medzi krajiny s najvysSimi cenami
potravin v Eur6pe.

Z porovnania vyplyva, Ze Slovensko si aj v roku 2025 udrzalo vyrazne nizSiu cenovu hladinu potravin v
porovnani so zapadoeurdpskymi krajinami, pricom jeho cenova uroven bola len mierne nad Uroviou
susedného Polska a Madarska. Tento rozdiel potvrdzuje pretrvavajucu cenovl konkurencieschopnost
slovenského potravinového trhu.

Medzinarodné porovnanie cien potravin v ramci Ceny jednotlivych kategorii potravin v SR zo zberu PKS
zberu PKS (% EU) za rok 2025 (% EU) za rok 2024
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DetailnejSie Udaje zo zberu parity kipnej sily su v ¢ase analyzy dostupné za rok 2024 a ukazuju vyrazné
rozdiely v cenovych urovniach jednotlivych potravinovych kategérii na Slovensku, kde vidime, Ze
najlacnej$ou kategdriou potravin bolo méso, ktorého cena dosahovala len 70,2 % priemeru EU. Naopak
najvy3sie ceny vzhladom na priemer EU boli zaznamenané pri kategdrii oleje a tuky (96,1 %), o sivisi
aj s dihodobo vysokou cenou masla. Nealkoholické napoje (88,6 %) a mlie¢ne vyrobky s vajcami (86,3 %)
sa nachadzali nad celkovym priemerom cenovej hladiny potravin na Slovensku, zatial ¢o chlieb a obilniny
(82,9 %) a ovocie, zelenina a zemiaky (84,2 %) mierne zaostavali.

'V ¢ase analyzy nie st dostupné kompletné data za rok 2025
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V predchadzajucich rokoch rastli mzdy najma v dosledku kompenzacie zvySenej inflacie, Co sa premietio
aj do vyvoja minimalnej mzdy. K 1. januaru 2026 dosiahla minimalna mzda na Slovensku 915 EUR, ¢o je
0 77 EUR viac ako v Madarsku, teda priblizne 0 8,4 %, a zaroveri 0 9 EUR menej ako v Ceskej republike,
¢o predstavuje rozdiel na trovni 1 %. V porovnani s rokom 2025 sa tieto rozdiely vyrazne zmenSili, kedze
v predchadzajucom obdobi bol rozdiel vo¢i Madarsku 89 EUR, ¢o zodpovedalo priblizne 10,9 %
slovenskej minimalnej mzdy, a voéi Ceskej republike 25 EUR, teda 3,1 %.

Na Slovensku priblizne polovica spotreby potravin, napojov a tabakovych vyrobkov pochédza z dovozu,
&o vyrazne obmedzuje vplyv domacich faktorov na cenotvorbu. V ramci krajin EU patrime medzi $taty
ako domace, ¢o zvysilo inflaciu. Ceny importovanych potravin su primarne determinované globalnymi
cenami komodit, zatial o ceny domécich vyrobkov reaguju najma na naklady vstupov — predovsetkym
pracovné naklady, ceny energii a surovin. Vyznamnym faktorom zostavaju aj extrémne vykyvy pocasia,
ktoré mozu zasadne ovplyvnit produkciu.

Minimalna mzda v EU v EUR Podiel domacich potravin na celkovej spotrebe
potravin (v %)
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Pozn. Narodné meny miniméinej mzdy prepocitané k 1.1.2026. Pozn. Kategoria potravin, ndpojov a tabaku.

2. Vyvoj cien vybranych kategorii potravin so znizenou sadzbou
DPH

Podla § 27 zékona €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty su na Slovensku od 1. januéra 2025 platné
sadzby DPH na potraviny vo vyske 19 % a 5 %. Tato legislativna Uprava sadzieb DPH mala za ciel zniZit
finanéné zatazenie domécnosti.

Pre zaradenie potravin do analyzy sme pouZili kombinaciu klasifikacie ECOICOP6 a jednotného colného
sadzobnika, ktory definuje poloZky so znizenou sadzbou DPH. Analyza vychadza vyluéne z udajov e-Kasy
za obdobie od decembra 2024 do méaja 2026. Je potrebné zohladnit, Ze tieto data neobsahuiju pri v3etkych
polozkach informéciu o hmotnosti alebo objeme, a z tohto dévodu uvadzame hodnoty jednotlivych poloZiek
v pefiaznom vyjadreni (EUR). Do analyzy spadaju len tie potravinové poloZky, ktorych vySka DPH
predstavuje 5 % a ktoré zaroven spifiaju kritéria Gplnosti dat a realneho predaja v kazdom sledovanom
mesiaci. Vyuzitim rozSirenej databazy a zahrnutia siedmich najvacsich predajcov potravin od septembra
2025 a presnejSej kategorizacie bola dosiahnuta vysSia citlivost cien a reprezentativnost vysledkov.
Priemerné ceny vybranych kategérii v obdobi december 2024 boli vypocitané ako priemer cien tych potravin,
ktorych nazov v e-Kase je mozné identifikovat' ako potravinu so sadzbou DPH 5 %. Z toho dévodu maju
udaje od decembra 2024 vratane, prevazne referenény charakter.
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Vyvoj cien v sledovanom obdobi

Vysledky cenového vyvoja interpretuju a hodnotia vyvoj priemernych cien v 6smich hlavnych kategorii
potravin za posledné Styri mesiace a to od februara 2026 do méja 2026. Pre komplexnejSiu vizualizaciu
priemernych cien vybranych potravin uvadzame celé sledované obdobie po zavedeni znizenej sadzby DPH
od decembra 2024 a snahu ilustrovat efekt zniZenej sadzby DPH na priemernu cenu vybranych potravin.
Znizena sadzba DPH je len jeden z mnohych technickych a fundamentélnych faktorov, ktoré na vyvoj
priemernej ceny vplyvaju.

V/yvoj priemernych cien bravového masa sa v poslednych 4 mesiacoch od februara 2026 do maja 2026
vychylil v mesiaci april 2026, kedy priemerné ceny bravéového masa vzrastli. AvSak v maji 2026 opat
zaznamenavame mierny pokles ceny na pribliznej urovni z marca 2026. Priemerné ceny za sledované
obdobie poklesli v priemere o 0,6 % (priemerna cena ,BravCové maso priemer®). Na rastici vyvoj
priemernych cien v marci 2026 mali vplyv predovSetkym rasty priemernych cien bravCovej krkovicky 0 2,6 %
a brav€ového pliecka 0 4,0 %. Tie sa nasledne v mesiaci maj 2026 vratili na Uroven priemernej ceny z marca
2026 (bravCova krkovicka +1,5 %, bravCoveé pliecko -1,0 %).

Vyvoj priemernej ceny bravéového méasa v EUR december 2024 - méaj 2026
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V predchadzajicom obdobi priemerné ceny hovadzieho masa zaznamenali relativne vySSi cenovy rast
spomedzi vSetkych sledovanych kategdrii, avSak tento trend sa od februara 2026 zacal postupne zmierfiovat
a priemerné celkové ceny hovadzieho masa (Hovéadzie méso priemer) klesli k aprilu 2026 0 8,1 %. Nasledne
vSak priemerna cena hovadzieho masa poCas mesiaci maj 2026 vzrastla. Oproti februaru tak
zaznamenavame mierny nérast priemernej ceny hovadzieho mésa o 3,1 %. Najvacésim podielom na tomto
naraste priemernej ceny ma hovadzie maso predné bez kosti, ktoré v mesiaci maj 2026 vzrastlo 0 5,2 %.

Priemerné ceny hovadzieho masa sa v obdobi februar 2026 az april 2026 po predchadzajicom raste
stabilizovali, ¢o méze signalizovat postupné zotavenie sa trhu s hovadzim masom po predchadzajucom
relativne nepriaznivom obdobi a désledkom vyskytu choroby SLAK z roku 2025. Mierny narast ceny
v mesiaci maj 2026 méze byt spésobeny zvySenym sezdnnym dopytom.
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Vyvoj priemernej ceny hovadzieho masa v EUR december 2024 - maj 2026
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Vyvoj priemernej ceny kuracieho masa kopiruje trend vyvoja hovadzieho masa. Do aprila 2026 cena
postupne klesla az na 4,13 EUR, av8ak v méaji 2026 zaznamenala medzimesacny narast o 1,5 %. Napriek
tomuto kratkodobému zvySeniu zostala priemerna cena pocas poslednych Styroch mesiacov pod Uroviiou z
februara 2026, ¢o v méji predstavuje celkovy pokles 0 2,5 %. Kolisavy vyvoj priemernej ceny kuracieho mésa
mdZe spdsobovat sezénnost hlavne v zimnych mesiacoch, kedy naklady chovatelov na krmiva, energie,
veterinarne opatrenia mozu rast.

Vyvoj priemernej ceny kuracieho masa v EUR december 2024 - maj 2026
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Podobne ako pri kuracom méase aj pri priemernych cenach mlieka s vy$Sim obsahom tuku pozorujeme v
poslednych 4 mesiacoch februar 2026 az maj 2026 mierny pokles priemernych cien. Celkova priemerna cena
mlieka s vy$Sim obsahom tuku za posledné Styri mesiac klesla o priblizne 0,5 % s priemernou cenou
1,29 EUR, €o je 0 0,01 EUR menej ako vo februari 2026. Vyrazny podiel na tomto poklese mé trvanlivé
plnotuéné mlieko, ktorého priemerna cena v tomto obdobi klesla 0 0,5 % (-0,01 EUR). Priemerna cena
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Cerstvého pinotuéného mlieka sa v poslednych 4 mesiacoch od februara 2026 do maja 2026 menila
a zaznamendvame relativne mierny rastovy linearny trend ceny o 3,3 % (+0,04 EUR).

Vyvoj priemernej ceny mlieka s vy$Sim obsahom tuku v EUR december 2024 - méaj 2026
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Ceny nizkotuéného mlieka v sledovanom obdobi poslednych 4 az 7 mesiacov vykazuju pokradujuci relativne
stabilny mierny klesajuci trend priemernej ceny. Pri ¢erstvom polotuénom mlieku evidujeme mierny narast
priemernej ceny v poslednych 4 mesiacoch 0 0,5 %, o predstavuje absolutny narast 0 0,01 EUR. V pripade
ostatnych produktov v kategdrii mlieka s nizSim obsahom tuku je zaznamenany relativne velmi mierny pokles
ceny v priemere 0 3,1 % v sledovanom obdobi od februara 2026 do maja 2026.

Vyvoj priemernej ceny mlieka s niz§im obsahom tuku v EUR december 2024 - maj 2026
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Cenovy vyvoj Cerstvého masla aj nadalej naznacCuje relativne kontinualny klesajuci trend. V obdobi
predchéadzajlcich 4 mesiacov februar 2026 a2 maj 2026 klesla jeho cena 0 40,7 %. Co predstavuje pokles
priemernej ceny bryndze z 6,12 EUR na 3,63 EUR. Priemerna cena Cerstvého masla dosiahla uroven
1,87 EUR, ¢o predstavuje pokles v sledovanom obdobi 017,27 % (-0,39 EUR). Vyvoj cien bryndze
a Cerstvého masla v predchadzajucom obdobi potvrdil vplyv sezonnosti na priemernu cenu.

Vyvoj priemernej ceny Eerstvého masla a bryndze v EUR december 2024 - méaj 2026
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Ceny zékladného peciva, ako su chlieb obyCajny a rozky biele, patria medzi najstabilnejSie spomedzi
sledovanych potravin a kolisanie priemernej ceny je relativne velmi mierne a ojedinelé. V sledovanom 4
mesacnom obdobi priemernd cena roZzkov bielych vzréstla 03,5 %, Co predstavuje nominélny rast
00,01 EUR. Priemerna cena chleba obyc¢ajného v obdobi od februara 2026 do maja 2026 klesla 0 0,6 %, ¢o
predstavuje nominalny pokles 0 0,01 EUR.

Vyvoj priemernej ceny chleba a peciva v EUR december 2024 - maj 2026
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Priememné ceny jablk a zemiakov vykazovali v obdobi od novembra 2025 do maja 2026 miernejsi pokles
cien, pri¢om cena jabik Klesla 0 2,3 %. Naopak, priemerna cena zemiakov vzrastla 0 2,1 %, o predstavuje
absolutny nérast o 0,04 EUR. V sledovanom obdobi poslednych 4 mesiacov obe skupiny potravin
zaznamenali relativne mierne zmeny priemernej ceny. Priemerné cena jablk stipla 0 9,3 % a priemerna cena
zemiakov klesla 0 2,2 %.

Vyvoj priemernych cien jabik a zemiakov v EUR december 2024 - maj 2026
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Jablka Zemiaky
Zdroj: MF SR, e-Kasa

Obdobie od februara do méaja 2026 sa v ramci stredoeurdpskeho regiénu vyznacovalo rozdielnym tempom
rastu cien, pricom jednotlivé ekonomiky reagovali na kombinaciu energetickych nékladov, doméceho dopytu
a geopolitickej situécie. Slovensko v sledovanom obdobi patrilo medzi krajiny so stabilizovanou infl&ciou
potravin.

Medzinarodné porovnanie cien zakladnych potravin

V obdobi februar az maj 2026 sa na trhu s potravinovymi komoditami prejavili rozdielne cenové trendy, ktoré
odrazali odlisné nakladové tlaky, Strukturu ponuky a dopytové podmienky v jednotlivych krajinach. Hovadzie
zaznamenané na Slovensku, zatial ¢o najdrahSie hovadzie maso bolo v Rakusku a Pol'sku, najvysSie ceny
brav€ového masa v Nemecku a Rakusku. V segmente hydinového masa pretrvavala cenova stabilita, pricom
Madarsko a Polsko zaznamenali mierny rast cien. Stabilny vyvoj odraza vyrovnany pomer medzi ponukou a
dopytom a nizSiu citlivost tohto segmentu na kratkodobé trhové vykyvy. Velkoobchodné ceny pSenice zostali
vo vacsine krajin stabilné, avSak na Slovensku do$lo k ich poklesu. V oblasti mlieka a mlieCnych vyrobkov
pokraCoval pokles cien surového mlieka, ktory sa premietol do dalSieho zlacriovania masla. Tento trend
naznacuje pretrvavajuci tlak na producentov a postupnu normalizaciu cien po predchadzajucom obdobi
volatility. Naopak, ceny syra Eidam kolisali, o poukazuje na pretrvavajucu volatilitu v segmente tvrdych
syrov a jeho citlivost na zmeny v dopyte aj vo vyrobnych nakladoch.

Maloobchodné ceny potravin v sledovanom obdobi reagovali na vyvoj cien na komoditnych trhoch s Casovym
oneskorenim. V segmente mlieénych vyrobkov zostali ceny vajec a mlieka relativne stabilné, zatial ¢o cena
masla mieme vzrastla v Madarsku a najnizie cenové trovne boli zaznamenané v Cesku a na Slovensku.
Syr Eidam vykazoval rozdielny vyvoj cien, kde v Cesku a Madiarsku jeho cena Klesla. V segmente mésa sa
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prejavili vyraznejSie regionélne rozdiely. Hovadzie maso zdraZelo v Madarsku, zatial ¢o na Slovensku a v
Cesku zostali ceny stabilné. Ceny bravéového mésa obdobne ako pri hovadzom mase rastli v Madarsku a v
nizSie ceny v Cesku, o naznaCuje priaznivejSie vyrobné podmienky a silnejiu konkurenciu v tychto
krajinach. V oblasti pekarenskych vyrobkov zostali ceny chleba stabilné, no v Madarsku vyraznejSie vzrastli.
Pri ovoci a zelenine, konkrétne najma pri jablkach a zemiakoch, sa prejavili vyrazné medzikrajové rozdiely.
Najniz8ie ceny dlhodobo dosahuje Polsko, zatial ¢o Madarsko patri medzi krajiny s rasticimi
maloobchodnymi cenami tychto komodit, o mdze suvisiet s lokalnymi Urodami, skladovymi zasobami, Ci
vy$Simi vyrobnymi nakladmi.

Z uvedeného vyvoja vyplyva, Ze trh potravin v sledovanom obdobi sa vyznacoval nevyrovnanym vyvojom
naprie¢ komoditami aj regiénmi, ¢o odrézalo rozdielne nékladové tlaky, podmienky vyroby a situaciu na
strane ponuky a dopytu.

V suvislosti s vplyvom na potravinarsky priemysel sledujeme cenovy vyvoj zemného plynu, ktory v obdobi
februar az méj 2026 naznacuje mierne zvySenie cien po predchadzajucej stabilizcii, ¢o suviselo najma s
legislativnymi a rozpoCtovymi zasahmi ovplyviujucimi energetické komodity. Hoci velkoobchodné ceny plynu
klesali, Upravy v oblasti fixnych poplatkov a odvodov smerovali nahor, ¢im vytvarali dodatoény tlak na
kratkodobé trhové ceny. Tento vyvoj poukazuje na to, ze kone¢né cenova hladina plynu bola v danom obdobi
formovana skér regulanymi a systémovymi faktormi neZz samotnym trhovym dopytom & ponukou.

PSenica - velkoobchodna cena, komodity (v €/tona) Spotova cena plynu TTF a futures do maja 2026

(€/MWHh)
400
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Zdroj: EK Zdroj: eex.com
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Chlieb?, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Muka, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)
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2 Povodné data uvadzali cenu polozky ,chlieb tmavy®, data zo skenerov uvadzaju cenu ,chleba obycajného*.
3 Povodné data uvadzali cenu bravéového karé s kostou, data zo skenerov uvadzaju cenu bez kosti.
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Kur¢a pitvané, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)

Kuréa4, cena komodity (v €/100 kg)
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Mlieko polotu¢né, maloobchodna cena (v €/1, bez DPH)

Zdroj: EK

Mlieko, cena komodity (v €/100 kg)
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Vajcia, maloobchodna cena (v €/10 ks, bez DPH)

Vajcia, cena komodity (v €/100 kg)
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meat) Statisticky ramec SAIO - Reg. 2022/2379 ,kde sa harmonizovali a doplnili Gidaje pre vSetky ¢lenské Staty EU.
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Eidam, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)

Eidam, cena komodity (v €/100 kg)
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Maslo® maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)

Maslo, cena komodity (v €/100 kg)
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Zdroj: SU SR, GSU, KSH, GUS

Jablka, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)

Zdroj: EK

Zemiaky, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)
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5 Povodné data uvadzali cenu 125 g balenia, skenerové data uvadzaju cenu 250 g balenia. Madarsky Statisticky Urad uvadza cenu
100 g balenia, pol'sky Statisticky urad uvadza 200 g balenia. Vo v3etkych pripadoch je cena prepocitana na 1 kg.
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Vyvoj cien potravin

Klacovym aspektom pri vyhodnocovani vysledkov je fakt, ze od 1. januéra 2026 zacala platit aktualizovana
klasifikacia COICOP. Nova verzia prinada detailnejSie a presnejSie roz¢lenenie poloziek v kategérii potravin
a nealkoholickych napojov, ¢o zlepSuje presnost merania cenovych zmien a umoziuje presnejSie sledovat
posuny Vv spotrebitefskom spravani. Aktualizované &lenenie zaroven posiliiuje porovnatelnost dat v ramci
EU a lep$ie odraza $trukturaine zmeny v spotrebe domécnosti.

Priemerna inflacia do méja 2026 dosiahla 3,8 %, pri€om priemerna potravinova inflécia bola 1,1 %. Vyvoj
cien potravin naznacuje postupné zmierovanie inflacnych tlakov, priCom prave potraviny patrili medzi hlavné
faktory timiace celkovu inflaciu.

Medzimesacné Udaje k maju 2026 poukazuju na diferencovany cenovy vyvoj naprie¢ jednotlivymi
kategériami potravin a nealkoholickych népojov. Rast cien vo viacerych poloZzkach spdsobil medzimesacné
zvySenie 0 0,6 %. NajvyraznejSi narast cien bol zaznamenany pri kakaovych népojoch 0 11,0 %. Vyraznejsi
rast cien sa prejavil pri orechoch a tukoch 0 5,2 %, mése o 3,1 % a ovoci a zeleninovych Stavach 0 2,4 %.
Miernej$i rast bol zaznamenany pri kategérii ¢aj o 1,5 % a pri rybach a ostatnych morskych plodoch 0 1,2 %.
Naopak, pokles cien bol zaznamenany vo viacerych kategoriach. NajvyraznejSie klesli ceny v kategoriach
zelenina, zemiaky a strukoviny 0 4,1 % a oleje a tuky 0 2,2 %. Mierny pokles cien sa prejavil aj pri kave
a nahradach kavy o 1,3 %, ostatnych nealkoholickych napojoch 0 0,8 % a cukre, cukrovinkach a dezertoch
0 0,7 %. Celkovo moZno konstatovat, Ze méajovy vyvoj cien potravin bol charakterizovany kombinaciou
Ciastkovych cenovych narastov, pricom dominantny vplyv na agregovany vysledok mali prave klesajuce ceny
vo vybranych hlavnych potravinovych kategdriach.

Medziro¢né porovnanie cien potravin v maji 2026 oproti méju 2025 poukazuje na vyrazné rozdiely vo vyvoji
naprie¢ jednotlivymi kategoriami. Najvyraznejsi rast cien bol zaznamenany pri kakaovych napojoch 0 16,0 %
apri osviezujucich napojoch 08,1 %, €o naznaCuje pretrvavajuce cenové tlaky vsegmente napojov
s dominantnou rastlinnou zloZkou. Vyznamny rast cien sa prejavil aj pri kave a nahradach kavy o 7,7 % a pri
nealkoholickych napojoch 05,5 %. V kategorii ¢aj dosiahol medziro¢ny rast 5,3 % a v skupine ostatnych
nealkoholickych napojov 4,9 %. ZvySenie cien pokracovalo aj pri ovoci a orechoch 0 3,8 % a pri obilninach
03,7 %, ¢o odraza kombinaciu dopytovych faktorov a nékladovych tlakov v primarnej produkcii. Naopak,
najvyraznejSi medzirony pokles cien bol zaznamenany v kategorii oleje a tuky o0 11,4 %, kde pokracovala
cenova korekcia po predchadzajucom obdobi vyraznej volatility na svetovych trhoch. Ceny masa klesli
02,5 % a pokles sa prejavil aj v kategorii mlieko, mlie¢ne vyrobky a vajcia 0 1,8 %, ¢o poukazuje na postupnu
stabilizaciu trhu a miernejSie nakladove tlaky v ZivoCisnej vyrobe.
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Tabulka 1 Vyvoj cien potravin

Priemerna celkova inflacia za rok 2025 4,0%
Priemerna potravinova inflacia za rok 2025 1,8 %
Priemernd celkova inflacia k maju 2026 3,8%
Priemernd potravinova inflacia k maju 2026 1,1%

Kategorie medzimesacne (k maju 2026)
Kakaové napoje +11,0%
Ovocie a orechy +52 %
Zivé zvierata a méso a ostatné Casti zabitych suchozemskych zvierat +3,1%
Ovocné a zeleninové Stavy +2,4 %
Caj, maté a ostatné produkty na sparenie a vylihovanie ziskané z rastlin +1,5%
Ryby a ostatné morské plody +1,2%
Obilniny a obilninové vyrobky +0,8 %
Voda +03 %
OsvieZujtice ndpoje +0,1 %
Nealkoholické napoje -0,1%
Mlieko, ostatné mlie¢ne vyrobky a vajcia -0,3 %
Cukor, cukrovinky a dezerty -0,7%
Ostatné nealkoholické napoje -0,8%
Kéva a ndhrada kévy -1,3%
Oleje a tuky 22%
Zelenina, zemiaky a strukoviny 41%

Oleje a tuky

Kategorie medzirocne (méj 2025 a méj 2026)
Kakaové napoje +16,0 %
Osviezujtice napoje +8,1%
Kéva a nahrada kévy +7,7%
Nealkoholické néapoje +55%
Caj, maté a ostatné produkty na sparenie a vylihovanie ziskané z rastlin +53%
Ostatné nealkoholické ndpoje +4,9 %
Ovocie a orechy +38 %
Obilniny a obilninové vyrobky +3,7%
Ryby a ostatné morské plody +1,6 %
Voda +0,9 %
Zelenina, zemiaky a strukoviny -0,7%
Cukor, cukrovinky a dezerty -1,0%
Ovocné a zeleninové Stavy -1,3%
Mlieko, ostatné mlie¢ne vyrobky a vajcia -1,8%
Zivé zvieratd a méso a_ostatné Gasti zabitych suchozemskych zvierat -25%
-11,4%

Zdroj- SU SR, MF SR

Do méaja 2026 sa vyvoj cien potravin niesol v znameni postupnej stabilizicie. Zakladné kategorie, ako
obilniny, oleje, mlieko a maso, vykazovali zmierfiovanie cenovych tlakov, Co prispievalo k timeniu celkovej
inflacie a naznaCovalo normalizaciu trhovych podmienok. Tento vyvoj pravdepodobne suvisel s postupnym
vyrovnavanim nakladov v primarnej aj spracovatelskej vyrobe a so zlepSenim rovnovahy medzi ponukou a
dopytom. Na druhej strane ovocie a zelenina zostavali kategériami s vyraznejSou cenovou variabilitou. Ich
vyvoj mohla nadalej ovplyviiovat sezénnost produkcie, zavislost od dovozu a citlivost na klimatické a
poveternostné podmienky, Co spOsobovalo rychlejSie a CastejSie cenové vykyvy nez pri ostatnych
potravinach. Celkovo mozno toto obdobie vnimat ako fazu postupného prechodu k stabilnejSiemu cenovému
prostrediu, v ktorom zakladné potraviny prispievaju k timeniu inflécie, zatial ¢o vybrané kategorie zostavaju

citlivé na kratkodobé vonkajsie vplyvy.
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Medziroény a medzimesaény rast cien potravin (bez Podiel potravin v spotrebnom kosi podFa rychlosti rastu
nealka, alkoholu a tabaku) na Slovensku (%) na Slovensku (%, medzimesaéne, 3MMA)
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V sledovanom obdobi patrili potraviny k najstabilnejSim polozkam spotrebného koSa, pricom ich cenovy rast
bol citelne mierneji nez v predchadzajucich rokoch, ¢o zmierfiovalo tlak na rozpocty domacnosti. Na
zaCiatku roka 2026 sice tempo rastu cien potravin mierne zrychlilo, no od februéra sa medzimesacny rast
vyrazne spomalil, ¢o naznaCuje postupnu normalizaciu trhovych podmienok. K presnejSiemu zachyteniu
cenovych pohybov prispela aj aktualizovand metodika COICOP, ktora spresnila meranie jednotlivych
poloziek. Celkovy obraz trhu zostava stabilny a potravinova dostupnost nie je ohrozena, ¢o potvrdzuje
vyvazeny vztah medzi ponukou a dopytom v danom obdobi.

Ziskovost' firiem a sektorov v potravinovej vertikale

Mimoriadnu situaciu na trhu s potravinami posudzujeme prostrednictvom analyzy ziskovosti na Urovni
jednotlivych sektorov a podnikov. Udaje su spracované k maju 2026. Ich aktualizacia bude vykonana v rdmci
analyzy €. 13/2026 po zverejneni Uc¢tovnych zavierok vSetkych zostavajlcich subjektov.

V roku 2025¢ doSlo v odvetvi pofnohospodarstva k miernemu znizeniu pomeru zisku pred zdanenim k
celkovym vynosom, a to z 3,7 % na 3,5 %. Najvyraznejsi pokles bol zaznamenany v chove o$ipanych, kde
sa ziskovost prepadla z 18,1 % na 1,4 %. Naopak, najvacsi narast ziskovosti bol dosiahnuty v sektore chovu
hydiny, kde sa pomer zisku pred zdanenim zvysil z 5,3 % na 9,5 %. Tento vyvoj mozno pripisat zvySenému
dopytu po hydinovom mase, ktoré bolo cenovo dostupnejsie v porovnani s hovadzim a bravéovym masom.
ZlepSenie ziskovosti sa prejavilo aj v zmieSanom hospodérstve, kde sa ziskovost zvysila na 3,1 %, pricom
tento trend podporil vy$Si objem produkcie. V nominélnom vyjadreni dosiahlo pofnohospodarstvo v roku 2025
zisk pred zdanenim vo vySke 81 mil. EUR, ¢o predstavuje medziroény pokles o 23,8 % v porovnani s
predchadzajucim rokom.

6V Gase analyzy nie su dostupné kompletné data za rok 2025
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V odvetvi vyroby potravin v roku 2025”7 mierne klesol pomer ziskov k vynosom z04,4 % na 3,5 %.
V porovnani s predoSlym rokom sa hrubé marze v tomto sektore znizili a celkovy zisk pred zdanenim klesol
medziro¢ne na 90 mil. EUR, pri€om odvetvie vyroby sucharov, keksov trvanlivého peciva a kolacov dosiahli
zisk 7,7 %, vyroba mlynskych vyrobkov dosiahla zisk 7,3 %. MedziroCny rast zaznamenali aj vyroba
ostatnych potravinarskych vyrobkov 5,3 % a vyroba chleba, ¢erstvého peciva a kolacov 4,1 %.
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Spolu Vyroba Vyroba ostatnych Spracovanie Vyroba chleba; Vyroba olejova Vyroba suchdrov Spracovanie a Vyroba
mlieénych potravinarskych masovych a vyroba €erstvého tukowv a keksov; vyroba konzervovanie mlynskych
wvyrobkov wvyrobkovi. n. hydinovych peciva a kolacov trvanlivého madsa wyrobkov

masovych petiva a kolacov
wvyrobkowv

Zdroj: Finstat

7V gase analyzy nie s dostupné kompletné data za rok 2025
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V/ roku 20248 si najvy3Siu Uroven ziskovosti z pohladu trzieb udrZala spoloCnost Lidl Slovenska republika,
s.r.0., hoci zaznamenala pokles hrubej marze z 7,7 % na 6,6 % a vykazala zisk pred zdanenim vo vyske 141
mil. EUR. Nasleduje spolo¢nost Kaufland s.r.0., kde marza klesla z 5,3 % na 4,3 %, priCom zisk pred
zdanenim dosiahol 79 mil. EUR. Tesco s.r.0. zaznamenalo vyraznejsi pokles marze z 5,0 % na 2,4 %, so
ziskom pred zdanenim 42 mil. EUR. Billa s.r.o. vykazala zniZenie marze z 1,8 % na 0,9 %, priCom dosiahla
zisk 8 mil. EUR. TERNO real estate s.r.0. prehibilo stratu, so znizenou marzou z-0,9 % na -1,1 % a vysledok
pred zdanenim predstavoval stratu -2,5 mil. EUR. ZvySok odvetvia, tvoreny mensimi firmami, zaznamenal
pokles ziskovosti z 2,1 % na 1,3 %, zatial ¢o vacsie podniky mimo top retazcov klesli z 5,3 % na 4,5 %.
Celkovy vyvoj poukazuje na tlak na marze v désledku rastucich nakladov a silnej cenovej konkurencie, o sa
prejavilo v znizenej ziskovosti naprieC segmentom.

Pomer zisku pred zdanenim k vynosom u Pomer zisku k vynosom v maloobchode s potravinami (v
najvacésich maloobchodnych retazcov bodoch) podrla vefkosti predajcov
=@ \e|ki em@ummali priemer
W 2019 m2020 w2021 2022 m2023 m2024 70 6.1
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Zdroj: Finstat Zdroj: Finstat

4. Vyvoj ceny potravin porovnany s vyvojom vseobecnej inflacie a
analyza marzi retazcov

Pre potreby analyzy boli zbierané data za obdobie jun 2024 aZz marec 2026 v urCenej datovej Strukture,
zahfiajucu nahodne vybrané prevadzky jednotlivych obchodnych retazcov a spektrum sledovanych
potravinovych komodit prednostne zaradenych do zniZenej sadzby DPH, cukor, strukoviny a vajcia. Vystupy
analyzy maju za ulohu prispiet k lepSiemu porozumeniu cenovej politiky obchodnych retazcov a hodnotenie
faktorov, ktoré vyznamne ovplyviuju cenovy vyvoj v tomto odvetvi.

Vyvoj ceny vybranych potravin porovnany s vyvojom vSeobecnej inflacie potravin

Cielom analyzy bolo overit, do akej miery je cenovy vyvoj vybranych potravinovych produktov vysvetliteiny
vSeobecnym trendom cenovej hladiny. Standardny ukazovatel inflacie Index spotrebitelskych cien (CPI)
neposkytuje dostatoénu detailnost Udajov pre jednotlivé poloZky, preto sme ako alternativny indikator pouZili

8 V Case analyzy nie st dostupné data za rok 2025
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priemerné ceny vybranych sledovanych potravin. Tento pristup umoZiuje presnejSie zachytit trhovu
dynamiku v segmente potravin.

Analyza bola postavena na jednoduchom linearnom regresnom modeli, ktory kvantifikuje vztah medzi cenou
konkrétneho produktu a priemernou spotrebitelskou cenou. Kltu¢ovym parametrom je koeficient B4, ktory
vyjadruje oCakavany vplyv inflacie na cenu produktu. Hodnota B, umozZriuje identifikovat, &i cena rastie
umerne s inflaciou, rychlejsie, pomalSie alebo dokonca klesa pri rastucej cenovej hladine. Takto ziskané
informacie poskytuju dolezity pohlad na cenovu elasticitu jednotlivych produktov a ich citlivost na trhové
podmienky.

Analyza bola postavena na jednoduchom linearnom regresnom modeli, kde:
Cena;: = fot[1-Priemerna cenastei

Cenai: - cena produktu i v ¢ase t — zber dat MF SR

Priemerna cena: - priemerné spotrebitelské ceny v ¢ase t — SU SR mesaéné hodnoty
Bo - zakladna hodnota ceny, ked je priemerna cena nulova

B1 - o€akavany vplyv inflacie na cenu

&it - rezidual — rozdiel medzi skuto¢nou a predpokladanou cenou podlfa modelu

Dynamika ceny voci trhovému vyvoju:

Ak B1 =1 — cena rastie Umerne s inflaciou

Ak B > 1,5 — cena rastie rychlejSie ako inflacia

Ak B1 <1 — cena rastie pomalSie ako inflacia

Ak B; <0 — cena mdZe klesat pri rastucej cenovej hladine, ¢o signalizuje negativnu korelaciu alebo
Specifické trhové faktory

Interpretacia f1 umozriuje identifikovat produkty najviac ohrozené cenovymi Sokmi a tie, ktoré vykazuju
stabilitu. Tieto poznatky su kluCové pre tvorbu politik zameranych na cenovu stabilitu, monitorovanie
rizikovych kategorii a predikciu buduceho vyvoja cien.

Produkty ako smotana (B, = 1,48), chlieb (8, = 1,30), hydinové maso (B, = 1,26), brav€ové maso (3, = 1,22)
a plodova zelenina (B, = 1,22) rastu rychlejSie nez celkova inflacia. Ich ceny su teda vysoko citlivé na trhové
podmienky, pri¢om vyznamnu Ulohu zohravaju najma ceny energii, vstupov a sezénne faktory. NajvysSiu
dynamiku rastu vykazuje smotana, ¢o poukazuje na silny vplyv nékladov v mlieCnom sektore. Relativne
vysoké hodnoty pri chlebe zaroven odrazaju kumulovany efekt cien energii, mlynsko-pekarskych vstupov a
napatia v dodavatel'skom retazci.

Stredné hodnoty regresného koeficientu st pri produktoch ako mlieko (3, = 0,80), maslo (8, = 0,80), vajcia
(B1=0,79), rozky (B, = 0,73), hovédzie méso (3, = 0,73), zemiaky (B, = 0,70), cukor (B, = 0,66) a syr Eidam
(B.=0,63). Tieto polozky rastu pomalSie nez inflacia, o odraza stabilnejSie dodavatelské retazce, silnu
domacu produkciu a menSiu citlivost na globalne cenové vykyvy. Ide o kategérie, v ktorych je cenotvorba
viac ukotvena a kratkodobé Soky maju obmedzenejsi dopad.

Naopak, zaporné alebo zanedbatelné koeficienty zaznamenavaju produkty ako med (3, =-0,13), jablk&
(B1=0,03) a bryndza (B, = 0,06). Tieto kategérie nereaguju na inflaciu Standardnym spésobom, ich ceny st
stabilné a malo citlivé na nakladové tlaky. Nizke az negativne hodnoty koeficientu naznacuju, ze cenova
dynamika tychto produktov je determinovana sezénnostou, prebytkom produkcie, dlhodobych kontraktov, €i
20 zvySenej konkurencie, ktora brzdi rast cien bez ohfadu na makroekonomické prostredie.
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Cenova citlivost potravin sa vyrazne liSi. Produkty s vysokym 8, ako smotana, chlieb, hydinové a bravcové
maso reaguju na inflaciu najprudsie. Stredné hodnoty 3, pri mlieku, masle, vajciach, zemiakoch naznacuju
miernejSi rast a stabilnejSie ceny. Nizke az zaporné B, pri mede, jablkach a bryndzi ukazuju, ze ich ceny
zostavaju stabilné a su ovplyvnené najma sezonnostou a konkurenciou. Celkovo B4 potvrdzuje, Ze cenova
dynamika potravin je velmi diferencovana.

Overenie spravnosti modelu analyzy vplyvu inflacie na cenu vybranych potravin

Graf poukazuje na velmi silny linearny vztah medzi cenami potravin a celkovou cenovou hladinou. Vysoka
hodnota R? = 0,96 znamend, ze model vysvetluje takmer 96 % variability cien, ¢o potvrdzuje jeho robustnost
a spolahlivost pri hodnoteni citlivosti cien na inflaciu. Va¢sina poloZiek sa nachadza blizko regresnej linie,
¢o dokazuje presnu aproximaciu cenovych zmien. Silna korelacia zaroveri naznacuje Uzku vazbu medzi

individualnymi cenovymi pohybmi a celkovym rastom cenovej hladiny, ¢o vytvara dobré predpoklady na
vyuzitie modelu aj pri predikcii buducich trendov.

Schopnost modelu zachytit cenové pohyby dopadov inflacie na cenotvorbu jednotlivych produktov

23.000

19.000 -

R? = 0.9565

15.000

11.000 -

7.000 -

3.000

-1.000
0.000

braviové miso hydinové miso e mlieko smotana syr Eidam
® vajcia s maslo s jablka ® zemiaky ® bryndza
plodovi zelenina med ® chlieb R2 * cukor
rozky & hovadzie miso Linedrna (R2)

Zdroj: MF SR
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Analyza marzi retazcov

Analyza marzi sa zamerala na vybrané produkty so znizenou sadzbou DPH a cukor, strukoviny, vajcia,
pretoZe tieto polozky su cenovo citlivé a maju vyznamny dopad na spotrebitelski dostupnost. Neslo o
celkovy sortiment retazcov, ¢o znamena, ze vysledky neodrazaju celkovu ziskovost, ale Specifickl cenov
politiku.

Na analyzu marZi retazcov sme pouzili Index neprimeranosti marze (dalej len ,INM®), ktory sluzi na
identifikaciu potenciélne neprimeraného rozdielu medzi predajnou cenou a nakupnou cenou tovaru.
PrekroCenie referenénej hodnoty INM méZe indikovat potrebu planovaného monitorovania, alebo hib3ej
kontroly.

Vypoétom INM a vizualneho porovnania cien potravin naprie retazcami mozno identifikovat vyrazné
rozdiely v cenovej politike jednotlivych predajcov. INM kvantitativne vyjadruje, o kolko sa marza konkrétneho
produktu v danom retazci odliSuje od priemeru segmentu, pricom zohladriuje aj Standardnd odchylku. V
kombinécii s grafickym znézornenim cenovych rozdielov poskytuje INM komplexny pohfad na cenové
spravanie.

Na vypocet INM sme pouzili vzorec:

INM = w
INM - index neprimeranej marze

m; - zistena marza produktu — zber dat MF SR od retazcov
mp - priemerna marza v segmente — vypocitany priemer

s - Standardna odchylka marZze — vypocitana odchylka
Na vypocet Standardnej odchylky sme pouzili vzorec:

Xi - hodnota i-teho prvku — za obdobia - x1 v prvom mesiaci, x2 v druhom, atd.
x — aritmeticky priemer vSetkych hodnét
n - poCet hodnét

INM > 1 — retazec ma nadpriemernu marzu — moze byt predrazeny

INM < 1 — retazec ma podpriemernt marzu — méze mat vyhodnejSiu ponuku
INM = 1 — marZa je trhovo primerana
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Vizualizacia cenovej odchylky a marzovej vykonnosti podFa INM

COOP Jednota

TESCO

LIDL

TERNO

Kaufland

BILLA
-3 -2 -1 0 1 2 3
MW roZky M chlieb o med M cukor M zelenina bryndza
o zemiaky M jablka o maslo M vajcia m syr Eidam W smotana
m mlieko m hydinové maso m bravfové miso m hovidzie maso
Zdroj: MF SR

Analyza hodn6t INM poukazuje na rozdielne cenové stratégie obchodnych retazcov na slovenskom trhu.
TERNO dosahuje prevazne vysoké kladné hodnoty, ¢o naznacuje orientaciu na vy$Siu cenovu Uroven a
prémiovejSi segment. BILLA p6sobi vyvazene, ked sa pri vacsine produktov pohybuje okolo priemeru, pricom
pri niektorych polozkach uplatriuje konkurencieschopnejSie ceny.

Kaufland vykazuje kombinaciu kladnych aj zapornych hodnét, ¢o naznacuje selektivnu cenovu politiku, kde
pri vybranych zékladnych produktoch zniZuje ceny, priinych si ponechava vy$Sie marze. Tesco podobne ako
Kaufland vyuziva cenovu stratégiu, kde nizSie ceny pri vybranych zakladnych produktoch slizia na prilakanie
zakaznikov, zatial ¢o pri inych kategoriach si retazec udrziava vysSie marze.

Lidl a COOP Jednota vykazuju prevazne zaporné hodnoty, ¢o potvrdzuje ich orientaciu na cenovo citlivého
zakaznika a doraz na dostupnost zakladnych potravin. Celkovo vysledky potvrdzuju vyraznu heterogenitu
cenovych stratégii, kde jednotlivé retazce volia odlisny pristup k rovnovahe medzi konkurencieschopnostou
a ziskovostou.

5. Porovnanie dynamiky vyvoja zverejnovanych cien

Cielom analyzy bolo posudit, do akej miery moze povinné online zverejfiovanie cien ovplyviiovat dynamiku
cenového vyvoja potravin. Na tento i¢el boli zostavené kose potravin®, priom vyber poloZiek bol zjednoteny
pre v3etky tri sledované krajiny Slovensko, Cesko a Pol'sko. iyvoj priememych cien monitorovanych poloziek
z dat POROVNAVACa'®. bol nasledne porovnany s troma identickymi kontrolnymi kogmi nemonitorovanych
potravin zdat SU SR, zdat Ceského statistického Gfadu (dalej len ,CSU*) azdat Gtowny Urzad

9 Zlozenie potravinového ko$a — Bravéové maso, Cukor kryStalovy, Hovadzie maso, Chlieb, Jablka, Mika, Mlieko, Kuracie
maso, Maslo 250 g, Rozok obycajny, Syr 45 % 1 kg, Vajcia 10 ks, Zemiaky konzumné
10 POROVNAVAC - stranka Ministerstva financii Slovenskej republiky www.cenyslovensko.sk
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Statystyczny - Centralny Statisticky drad (dalej len ,PGUS*). KedZe dostupné vysledky od 1. jula 2025 do 30.
aprila 2026"" vychadzaju z desatmesaéného obdobia fungovania zverejfiovania cenovych informacii, je
potrebné interpretovat ich s opatrnostou. Takto kratky Casovy rad eSte neumozriuje identifikovat stabilné
dlhodobé vzorce spravania cien ani spolahlivo odhadnit samotny efekt transparentnosti. S postupnym
rozSirovanim dat, pokrytim viacerych sezonnych cyklov a rasticim objemom pozorovani vSak bude mozné
hodnotit u¢inok opatrenia vyrazne presnejSie a s vy$Sou Statistickou istotou.

SU SR (Nemonitorované potraviny) POROVNAVAC (Monitorované potraviny)
Mesiac Priemerna cena kosika (€) Mesiac Priemerna cena kosika (€)
07/2024 2,789 07/2025 3,645
08/2024 2,832 08/2025 3,641
09/2024 2,811 09/2025 3,653
10/2024 2,800 10/2025 3,618
11/2024 2,874 11/2025 3,642
12/2024 2,847 12/2025 3,613
01/2025 2,814 01/2026 3,603
02/2025 2,761 02/2026 3,507
03/2025 2,812 03/2026 3,427
04/2025 2,849 04/2026 3,446
Zdroj: SU SR, MFSR Zdroj: MF SR
CSU (Nemonitorované potraviny) CSU (Nemonitorované potraviny)
Mesiac Priemerna cena kosika (€) Mesiac Priemerna cena kosSika (€)
07/2024 2,806 07/2025 2,969
08/2024 2,761 08/2025 3,085
09/2024 2,843 09/2025 3,060
10/2024 2,777 10/2025 3,073
11/2024 2,827 11/2025 3,047
12/2024 2,831 1212025 2,989
01/2025 2,869 01/2026 2,938
02/2025 2,828 02/2026 2,892
03/2025 2,818 03/2026 2,833
04/2025 2,830 04/2026 2,704
Zdroj: CSU, MF SR Zdroj: CSU,MF SR

11V gase analyzy st zo SU SR dostupné kompletné data za april 2026
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PGUS (Nemonitorované potraviny) PGUS (Nemonitorované potraviny)
Mesiac Priemerna cena kosika (€) Mesiac Priemerna cena kosika (€)
07/2024 2,894 07/2025 3,036
08/2024 2,889 08/2025 3,033
09/2024 2,881 09/2025 3,037
10/2024 2,867 10/2025 3,027
11/2024 2,849 11/2025 2,977
12/2024 2,844 12/2025 2,965
01/2025 2,943 01/2026 2,992
02/2025 2,947 02/2026 2,929
03/2025 2,953 03/2026 2,873
04/2025 2,982 04/2026 2,926
Zdroj: PGUS, MF SR Zdroj: PGUS,MF SR

Vypodet pre SU SR 7/2024 — 4/2025 (Narast 0 2,15 %)

Udaj vyjadruje, o kolko percent stiipla priemerna cena kosika potravin od jila 2024 do aprila 2025.
Priemerna cena v juli: 2,789 €

Priemerna cena v aprili: 2,849 €

Vypodet:
M x 100 = 2,15130871...= 2,15 %

2,789 ’ o ’
Vypocet pre Porovnavac 7/2025 - 4/2026 (Pokles o 5,46 %)
Udaj vyjadruje, o kolko percent klesla priemema cena ko$ika potravin od jula 2025 do aprila 2026
Priemerna cena v juli: 3,645 €
Priemerna cena v aprili: 3,446 €
Vypocet:
M x 100 = —5,45953361...~ —5,46 %

3,645 ’ ’
Vypodéet pre CSU 7/2024 - 4/2025 (Narast 0,86 %)
Udaj vyjadruje, o kolko percent stipla priemerna cena kosika potravin od jila 2024 do aprila 2025
Priemerna cena v juli: 2.806 €
Priemerna cena v aprili: 2,830€

Vypocet:
2,830 — 2,806

X = I 0
2.806 100 = 0,85531005 0,86 %

Vypoéet pre CSU 7/2025 - 4/2026 (Pokles o 8,93 %)

Udaj vyjadruie, o kolko percent klesla priememé cena kosika potravin od jila 2025 do aprila 2026
Priemerné cena v juli: 2,969 €

Priemerna cena v aprili: 2,704 €
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Vypocet:
2,704 — 2,969

X = — ...~ —8, 0
2,969 100 8,92556416 8,93 %

Vypocet pre PGUS 7/2024 - 4/2025 (Narast 3,04 %)

Udaj vyjadruje, o kolko percent stipla priemerna cena kosika potravin od jila 2024 do aprila 2025
Priemernéa cena v juli: 2.894 €

Priemerna cena v aprili: 2,982 €

Vypocet:
M X 100 = 3,04077402 ...~ 3,04 %

2,894 ’ ’
Vypocet pre PGUS 7/2025 - 4/2026 (Pokles o 3,62 %)
Udaj vyjadruje, o kolko percent klesla priemerna cena kosika potravin od jila 2025 do aprila 2026
Priemerné cena v juli: 3,036 €
Priemerna cena v aprili: 2,926 €

Vypocet:
M X 100 = —3,62318841...~ —3,62 %

3,036 ’ ’
Déata naznaCuju odliSny cenovy vyvoj medzi potravinovym koSom, ktorého ceny su zverejfiované
prostrednictvom cenového Porovnavaca a potravinovym koSom z dat SU. Na Slovensku zaznamenal
potravinovy ko$ reprezentovany tdajmi SU SR v obdobi od 7/2024 do 4/2025 narast o 2,15 %, zatial ¢o
polozky sledované prostrednictvom Porovnavaéa v obdobi od 7/2025 do 4/2026 vyrazne klesli 0 5,46 %.
Podobny vyvoj mozno pozorovat aj v Polsku. Udaje PGUS ukazujl, Ze potravinovy kd$ v obdobi od 7/2024
do 4/2025 vzrastol 0 3,04 %, zatial ¢o ceny v obdobi od 7/2025 do 4/2026 klesli 0 3,62 %. V pripade udajov
CSU bol rast cien v obdobi od 7/2024 do 4/2025 mierny na Grovni 0,86 %, pric¢om v obdobi od 7/2025 do
4/2026 doslo k poklesu o 8,93 %.

Parameter linedrnej regresie koeficientu 8

Odhadovany sklon trendu () je parameter linearnej regresie, ktory vyjadruje priemerni zmenu sledovane;j
premennej v ¢ase pri jednotkovej zmene Casového obdobia. Koeficient § ur€uje, o kolko sa v priemere
zmenila cena nakupného kosa v jednotlivych mesiacoch.

Na vypocet koeficientu f sme pouzili vzorec:
Yt =a+ ﬁt

Y; - predstavuje priemernu cenu ko$a

t - oznacuje Casové obdobie

a - je konstantny ¢len modelu (intercept)
B - predstavuje sklon trendu,

Ak je hodnota 8 kladn&, znamené to rastuci trend cien v ¢ase, teda postupné zvySovanie priemernej ceny

koSa. Naopak, zaporna hodnota by indikovala klesajuci trend. Velkost koeficientu zarover vyjadruje
intenzitu tohto vyvoja a teda €im je B vy$Sie, tym rychlejSie ceny rastu.
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Odhadované sklony trendu (8) v obdobi pred zavedenim zverejfiovania cien:
Slovensko (SR): 8 =0,0010

Cesko (CR): = 0,0050

Polsko (PL): B = 0,0109

Overenie predpokladu paralelnych trendov pred zavedenim zverejiiovania cien na portali cenyslovensko.sk
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Zdroj: MF SR

Graf zobrazuje vyvoj priemernej ceny nakupného ko$a na Slovensku, v Cesku a v Polsku v obdobi pred
zavedenim zverejiiovania cien na portali cenyslovensko.sk v obdobi od jula 2024 do aprila 2025. Trendoveé
Siary naznaduji rastici vyvoj cien vo véetkych troch krajinach. Pri porovnani Slovenska a Ceska vykazujl
ceny podobny smer vyvoja, ¢o poskytuje primeranu podporu predpokladu paralelnych trendov, ktory je
nevyhnutny pre aplikaciu metody Difference-in-Differences (dalej len ,DiD). V pripade Polska su trendy
menej podobné, kedze rast cien bol vyraznejsi, preto je Polsko vyuzité najmé ako alternativna kontrolna
skupina na overenie robustnosti vysledkov.

Analyza zalozena na principe Difference-in-Differences

Cielom analyzy je kvantifikovat rozdiel v cenovej dynamike medzi potravinovymi koSmi a zarover porovnat
tito percentudlnu zmenu medzi Slovenskom a Ceskom a medzi Slovenskom a Polskom. Analyza sa
nezameriava na absolUtnu cenovd hladinu, ale na smer a intenzitu cenovych zmien v ¢ase. Na zaklade
porovnania cenového vyvoja medzi dvoma obdobiami a medzi sledovanymi krajinami sa posudzuje, €i
transparentné zverejiiovanie cien mohlo mat vplyv na vyvoj cenovej dynamiky.

Vypocet v jednotlivych skupinach
o SU SR (nemonitorované polozky, 7/2024 — 4/2025) - rastovy trend 2,15 %
e POROVNAVAC (monitorované polozky, 7/2025 - 4/2026) klesajuci trend 5,46 %
e CSU (nemonitorované polozky, 7/2024 — 4/2025) rastovy trend 0,86 %
e CSU (nemonitorované polozky, 7/2025 — 4/2026) klesajtici trend 8,93 %
e PGUS (nemonitorované polozky, 7/2024 — 4/2025) rastovy trend 3,04 %
e PGUS (nemonitorované polozky, 7/2025 - 4/2026) klesajuci trend 3,62 %
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Slovenska republika
Vzorec:

Zmena dynamiky cien = (POROVNAVAC7/2025 —4/2026) — (SU SR7 /2024 — 4/2025)
Vypocet:
Zmena dynamiky cien = (—5,46 %) — (2,15%) = —7,61 p. b.

Ceska republika
Vzorec:

Zmena dynamiky cien = (C507/2025—4/2026) - (6507/2024—4/2025)
Vypocet:
Zmena dynamiky cien = (—8,93 %) — (0,86 %) = —9,79 p. b.

Polska republika
Vzorec:

Zmena dynamiky cien = (PGUS7/2025—4/2026) - (PGU57/2024—4/2025)
Vypocet:
Zmena dynamiky cien = (—3,62 %) — (3,04 %) = —6,66 p. b.

Difference-in-Differences (DiD):
Vzorec:

DiD = (SR7/2025 —4/2026_7/2024 — 4/2025) - (CSU7/2025 —4/2026_7/2024 — 4/2025)
Vypocet:
DiD = (—=7,61%) — (—9,79%) = 2,18 p. b.

Difference-in-Differences (DiD):
Vzorec:

DiD = (SR7/2025—4/2026_7/2024—4/2025) - (PGUS7/2025 —4/2026_7/2024—4/2025)
Vypocet:
DiD = (—=7,61 %) — (—6,66 %) = —0,95 p.b.

V porovnani s Pol'skom bol pokles dynamiky cien na Slovensku vacsi o 0,95 p. b.. Rozdiel dynamiky cien
v Polsku je menej vjznamny z hladiska overenia paralelnych trendov. Pokles dynamiky cien v Cesku bol
vacsi nez na Slovensku o 2,18 p.b.. Tento vysledok mdze naznadovat, Ze Cast cenovych tlakov vo
vybranom koSi potravin mohli zacat reagovat uz v skorSej faze fungovania systému zverejfiovania cien.
Tuto interpretaciu podporuju vysledky predchadzajucej analyzy, podla ktorej sa v obdobi od jula do
decembra 2025 ceny potravinového ko$a na Slovensku znizovali, zatial ¢o v Cesku bol v porovnatelnom
obdobi zaznamenany rast cien. Ak transparentnost trhu posobila stabilizacne uZ od zaciatku sledovaného
obdobia, priestor na dodato&né znizovanie cien mohol byt mensi nez v Cesku, priom rozsah efektu zavisi
aj od intenzity konkurencie, predchadzajucej inflacie a celkovych trhovych podmienok v jednotlivych
krajindch. Na zaklade dostupnych dat v8ak nie je mozné jednoznacne potvrdit priCinny vztah medzi
zverejnovanim cien a pozorovanym cenovym vyvojom.

Interpretacia vysledkov si vyZaduje zohladnenie skutoénosti, ze dostupny subor dat zachytava obdobie
desatmesacného fungovania Porovnavaca. RozSirenie ¢asového radu a postupné pribudanie pozorovani
umozni presnejSie vyhodnocovat U€inky zvySenej transparentnosti cien a zaroven zvySi spolahlivost
analytickych zaverov.
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6. Pomer spotrebitel'skych a odbytovych cien vybranych
zakladnych druhov potravin

Na preskumanie mimoriadneho cenového vyvoja sme realizovali analyzu vztahu medzi cenami pre
kone¢ného spotrebitela a odbytovymi cenami, za ktoré obchodné siete ziskavaju potraviny od dodavatelov.
Podkladové Udaje na spracovanie tejto analyzy boli ziskané z portalu ATIS Ministerstva pddohospodarstva
a rozvoja vidieka Slovenskej republiky a nasledne prepocitané.

V priebehu roka 2026 sa pomer medzi spotrebitelskymi a odbytovymi cenami pri vaésine sledovanych
potravin vyznaCoval vyraznou dynamikou a kolisavostou. Uz v Uvodnych mesiacoch roka bolo mozné
pozorovat odliSné smerovanie vyvoja cien v ramci jednotlivych druhov masa. Pri hovadzom mase prednom
s kostou doslo k zvySeniu pomeru, ¢o naznacuje rychlejSi rast spotrebitelskych cien v porovnani s cenami
odbytovymi. Naopak, pri hovadzom mése bez kosti a pri zadnom bez kosti bol zaznamenany pokles, ¢o
moze suvisiet s tlakom na odbytové ceny alebo s pomalSim rastom cien pre kone¢ného spotrebitela. V
obdobi februér aZ april 20262 sa situacia zmenila a vyvoj sa obratil. Pomer pri hovadzom prednom s kostou
zacal klesat, zatial ¢o pri hovadzom bez kosti a zadnom bez kosti bol zaznamenany opatovny narast. Tento
vyvoj poukazuje na sezdnne vplyvy, zmeny v dopyte alebo Upravy cien zo strany spracovatelov. Pri dalSich
sledovanych komoditach konkrétne pri brav€ovom mase, hydinovom mase, pecive, polohrubej muke,
jablkach a zemiakoch bol v rovnakom obdobi zaznamenany pokles pomeru medzi spotrebitelskymi a
odbytovymi cenami. Tento trend méze naznaCovat stabilizaciu cien pre spotrebitelov, alebo tlak na
znizovanie odbytovych cien. Naopak, slepaCie vajcia, polotu¢né mlieko, udeny ostiepok a v mensej miere aj
Cerstvé maslo vykazali narast tohto pomeru, o poukazuje na rychlejSi rast cien pre spotrebitelov v
porovnani s cenami, za ktoré tieto produkty predavaju vyrobcovia. Tento vyvoj mdze suvisiet s vySSimi
nakladmi na spracovanie, balenie Ci distribuciu, alebo s rastucim dopytom po tychto komoditach.

Celkovo mozno konétatovat, Ze cenové relacie medzi jednotlivymi ¢lankami potravinového retazca v roku
2026 odrazali kombinaciu sezénnych faktorov, trhovych tlakov a zmien v nékladoch vyrobcov aj
obchodnikov.

Hovadzie maso — pomer spotrebitel'skej a odbytovej BravEéové maso- pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny ceny

Hovidzie predné s kostou

Hovadzie predné bez kosti

W e

Brevéowé méso priemer

Zdroj: MPRV SR, $U SR, MF SR Zdroj: MPRV SR, SU SR, MF SR

12V ¢ase analyzy nie st dostupné Udaje z portalu ATIS MPaRV za maj 2026
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Muka a pecivo — pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny

Vajcia a kuracie méso - pomer spotrebitel'skej
a odbytovej ceny

" .
S
o 4
_,—'—"'-' - o S— ™
b v ~— Chieh tmavj
~ ~ ¥
j’\/\
/ \
FANG \
/ / \
/ -
/ Paritn miks
/‘ poindi
—
/-_\‘_‘_
.‘H.—ﬁ_A___‘_H\_“//
it & m B om ow om @ 0 o o ko k@
e prnon e

Vajcia slepatie ferstvé

w - N Kurca pitvané
okt jan apr jul okt jan apr
2024 2025 2026

Graf: MF SR * Zdroi: MPRV SR * Vwtvorené nomocou Datawraoper

Zdroj: MPRV SR, SU SR, MF SR

Zdroj: MPRV SR, SU SR, MF SR

Mlie¢ne vyrobky — pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny

Zemiaky a jablka — pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny
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Cenové podmienky na Slovensku formuje kombinacia externych vplyvov a domécich faktorov, rastucich
vyrobnych nékladov, obmedzenej dostupnosti surovin a naruSeni v dodavatelskych retazcoch. Tieto
okolnosti zésadne ovplyviiuju cenotvorbu naprieC celou potravinovou vertikalou a podciarkuju vyznam
systematického sledovania cenového vyvoja. PresnejSiu interpretaciu aktualnych dat zaroven umoziuje
zavedenie aktualizovanej COICOP18 klasifikacie od 1. januara 2026, ktora priniesla detailnejSie ¢lenenie
potravinovych a nealkoholickych poloziek a tym zvysila presnost merania cenovych pohybov.

Celkova inflacia do maja 2026 sa pohybovala priblizne na drovni 3,8 %, zatial ¢o rast cien potravin sa ustélil
na Urovni 1,1 %. Vyvoj v segmente potravin naznacuje postupné zmierfiovanie inflacnych tlakov, pricom
potraviny vyznamne prispeli k spomalovaniu celkovej inflacie.

V maéji 2026 sa medzimesacny vyvoj cien potravin vyznacoval rozdielnou dynamikou naprie¢ jednotlivymi
kategériami. NajvyraznejSie zdraZenie zaznamenali kakaové napoje o 11,0 %, nasledované kategdriami
ovocie a orechy 0 5,2 %, oleje a tuky 0 4,2 %, méso 0 3,1 % a ovocné a zeleninové Stavy 02,4 %. Miernejsi
rast bol pritomny pri Caji 0 1,5 % a rybach a morskych plodoch o 1,2 %. Naopak, pokles bol v kategdrii
zelenina, zemiaky a strukoviny, kde ceny klesli 0 4,1 %. Pokles pokracoval aj pri olejoch a tukoch 02,2 % a
kdve a nahradach kavy o 1,3 %, ktoré patrili medzi hlavné poloZky timiace celkovy cenovy rast. Mierne
zlacneli aj nealkoholické napoje 0 0,8 % a cukor, cukrovinky a dezerty 0 0,7 %.

V medziro€nom porovnani cien za maj 2026 najvyraznejSie zdrazeli kategérie kakaové napoje o 16,0 %,
osviezujuce napoje o 8,1 %, kava a kavové nahrady o 7,7 %. MiernejSi rast cien bol zaznamenany pri
nealkoholickych népojoch 0 5,5 %, €aji 0 5,3 %, ostatnych nealkoholickych napojoch o 4,9 %, ako aj pri
ovoci a orechoch o 3,8 %, obilninach a obilninovych vyrobkoch o 3,7 %.Naopak, najvacsi pokles cien bol
zaznamenany pri olejoch a tukoch, ktoré zlacneli o 11,4 %. LacnejSie bolo aj méso 0 2,5 %, mlieko, mlieCne
vyrobky a vajcia 0 1,8 %, ¢o naznacuje pokracujucu stabilizaciu cien v tychto segmentoch.

Celkovo analyza potvrdzuje ze jednotlivé retazce pristupuju rozdielne k prenasaniu nakladov na
spotrebitela, priom niektoré preferuju agresivnejSiu cenovu politiku a iné sa orientuju na vysSiu marzu alebo
prémiovejSi segment. Rozdiely v hodnotach INM zaroven poukazuju na réznu mieru flexibility pri tvorbe cien
a odliSné obchodné stratégie v oblasti konkurencieschopnosti, ziskovosti a pozicionovania na trhu.

Vysledky analyzy naznacuju, Ze po zavedeni systému zverejhovania cien sa pri sledovanom potravinovom
kodi na portali cenyslovensko.sk zmenila dynamika cien z rastu na pokles. Porovnanie s vyvojom v Cesku
ukazuje, ze pokles cien za sledované obdobie roku 2026 bol v Cesku vyraznej$i nez na Slovensku. Tento
rozdiel naznacuje, Ze slovenské ceny mohli zacat reagovat po zavedeni systému uz v skorsej faze jeho
fungovania, €o podporuiju aj predchadzajlce zistenia o poklese cien v druhej polovici roka 2025, zatial ¢o v
Cesku v rovnakom obdobi rastli. Polsko ako alternativna kontrolna krajina vykazovalo nizsiu podobnost
cenovych trendov so Slovenskom a zaroven zaznamenalo miernejSi pokles cien neZ Slovensko.

V obdobi februar 2026 az maj 2026 pri sledovanych potravinach previadala stabilizacia alebo mierny pokles
priemernych cien. NajvyraznejSie zlacneli bryndza a Cerstvé maslo, pri¢om mierny pokles bol zaznamenany
aj pri bravéovom mase, kuracom mase a viacerych kategdriach mlieka. Naopak, rast cien bol evidovany
najma pri hovadzom méase a jablkach. Celkovy vyvoj tak nadalej nenaznacuje plosny rast cien naprie¢
sledovanymi kategériami.

Cielom cenovej analyzy za maj 2026 bolo aktualizovat dostupné udaje a posudit vyvoj cien potravin pricom

Ministerstvo financii SR bude nadalej preventivne monitorovat ich vyvoj a v pripade pretrvavajucich tlakov
zvéaZi cielené opatrenia na podporu cenovej stability a dostupnosti potravin.
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