Stuadia uskutoénitelnosti investicie — zvySenie majetkovej uéasti $tatu
v Exportno-importnej banke Slovenskej republiky

podla § 19a zakona €. 523/2024 Z. z. o rozpoc¢tovych pravidlach verejnej spravy
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Navrh na vklad statnych finanénych aktiv vo vyske 250 mil. EUR do zakladného imania
EXIMBANKY SR a na posilnenie fondu na zaruky a fondu na krytie neobchodovatelnych
rizik prostriedkami zo znizenia zakladného imania EXIMBANKY SR

Navrh kapitalového posilnenia EXIMBANKY SR (vlastnych zdrojov financovania v zmysle §
28 ods. 1 pism. a) zakona €. 80/1997 o EXIMBANKE SR Z.z. v zneni neskorsich predpisov)
prostrednictvom Statnych finanénych aktiv

Aktualna vyska Stav po zvySeni Stav po znizeni
k 30.4.2024 v tis. zakladného imania zakladného imania v tis.
EUR v tis. EUR EUR

Zakladné imanie EXIMBANKY SR 100.000 350.000 100.000
Fond na zaruky 53.251 53.251 153.251
Fond na krytie 98.428 98.428 248.428
neobchodovatelnych rizik
Zaruc¢na kapacita fondu na zaruky 380.364 380.364 1.094.650
Poistna kapacita fondu pre 1.066.028 1.066.028 2.266.028
poistenie neobchodovatelnych
rizik

1. Dovody kapitalového posilnenia EXIMBANKY SR
Posilnenie obchodnych ¢innosti EXIMBANKY SR v dlhodobom horizonte:

vytvorenie priestoru pre podporu velkych obchodnych pripadov prostrednictvom kapitalového
posilnenia EXIMBANKY SR, ktoré ma vyznamny pozitivhy dopad na vykazovanie pozadovanych
percentualnych urovni individualnych limitov majetkovej angazovanosti a suhrnu velkych
majetkovych angazovanosti na klientov a skupiny klientov v zmysle Pravidiel obozretného
vykonavania €innosti EXIMBANKY SR stanovenych zo strany MF SR,

aktualny limit individualnej majetkovej angazovanosti je 25 % vlastného kapitalu banky, t.j. cca
68,6 mil. EUR. ZvySenie zakladného imania EXIMBANKY SR s naslednym posilnenim vybranych
fondov EXIMBANKY SR by umoznilo podporit’ va¢sie a ucelenejsSie projekty, ktoré navysia HDP
a export Slovenskej republiky,

uspokojenie narastajuceho dopytu v oblasti energetického priemyslu — navySenie uverov pre
najvacsieho vyrobcu elektriny v SR (d’alej len ,,vyrobca elektriny*) na aroven 200 mil. EUR, t.;.
narast su¢asnej verovej angazovanosti o 78 mil. EUR (nad ramec rozpoctovaného medziro¢ného
narastu Uverov pre klientov v roku 2024),

zvySenie zaruénej kapacity fondu na zaruky ako nevyhnutného predpokladu pre vystavenie
novych bankovych zaruk pre skupinu z odvetvia bezpeé¢nostného a obranného priemyslu (d’'alej
len ,skupina z odvetvia BOP“) v objeme 191,9 mil. EUR,



- vyznamny rozpoc¢tovany medziro€ny (2023/2024) narast priamych vyvoznych a dovoznych uverov
pre klientov EXIMBANKY SR o cca 78 mil. EUR (t.,j. narast o 17%) nad ramec novej angazovanosti
voci vyrobcovi elektriny a skupine z odvetvia BOP,

- oCakavany narast obchodnych €innosti v dlhodobom horizonte.

2. Alternativy zvySenia finanénych zdrojov EXIMBANKY SR, resp. dosiahnutie zlep$enia
ukazovatelov sledovanych podla Pravidiel obozretného vykonavania €innosti EXIMBANKY SR

- kapitalové posilnenie EXIMBANKY SR zo statnych finanénych aktiv - vyznamny pozitivhy
vplyv na ukazovatele individualnej a velkej majetkovej angazovanosti,

- kapitalové posilnenie EXIMBANKY SR prostrednictvom vysledku hospodarenia bezného
uctovného obdobia a vysledku hospodarenia minulych rokov EXIMBANKY SR - ocCakavané
vysledky hospodarenia EXIMBANKY SR nemaju vyznamny vplyv na dosahované ukazovatele
individualnej a velkej majetkovej angazovanosti,

- moznost ziskania cudzich zdrojov vo forme prijatych uverov od finan¢nych institucii alebo emisiou
vlastnych dlhovych cennych papierov - cudzie zdroje nie su su€astou vlastnych zdrojov
financovania EXIMBANKY SR vzmysle § 28 ods. 1 pism. a) zakona & 80/1997 Z. z.
o EXIMBANKE SR v zneni neskorsich predpisov.

3. Obchodny plan EXIMBANKY SR zo zdrojov ziskanych kapitalovym posilnenim EXIMBANKY SR
a vyc€islenie vynosov z planovanych obchodnych pripadov

EXIMBANKA SR sa dlhodobo zameriava primarne na poskytovanie Gverovil exportérom, pricom z
pohladu Struktury pohladavok najvacsi podiel uverov tvorili poskytnuté Uvery vo forme predexportného
financovania, financovania investicii slovenskych vyvozcov v zahrani¢i a financovania investicii do
technoldgii.

Aktualna (k 12/2023) Struktura najvacsich poloziek v ramci pohfadavok z poskytnutych uverov slovenskym
exportérom je nasledovna:

e investiCné uvery: 49,97 %,

e predexportné uvery: 25,17 %,

e uvery na financovanie investicii v zahranici: 22,69 %.

Pre obdobie rokov 2024 - 2025 nepredpokladame vyrazné zmeny vo vy$Sie uvedenom pomere v
poskytovanych produktoch. EXIMBANKA SR sa velmi aktivhe zameriava na akviziénu ¢innost najma za
ucelom ziskania novych klientov, ale aj z dévodu zvySenia povedomia o svojich Cinnostiach. V tejto
suvislosti bol v priebehu maja 2024 implementovany pre podporu obchodu systém CRM (Customer
Relationship Management), ktory napomaha pri sprave klientov.

Okrem vysS8ie uvedenych Uverovych produktov poskytuje EXIMBANKA SR aj Siroké portfdlio bankovych
zaruk. Ku koncu roka 2023 sa objem vystavenych bankovych zaruk zvySil v porovnani s koncom roka
2022 o0 124 mil. eur, index 2023/2022: 2,29.Predpokladame, Ze narastajuci zaujem o vystavovanie
bankovych zaruk bude pokracovat, oCakavame to najma pri bankovych zarukach za platbu vopred.

1 Druhy poskytovanych Gverov:

. predexportny Gver - financovanie materidlovych a ostatnych nakladov suvisiacich s realizaciou zmluvy o vyvoze az na obdobie do dvoch
rokov, pri¢om rozhodujdcim faktorom je dizka uzatvorenej zmluvy o vyvoze pokryvajlicej obdobie financovania.
. Uver na investiciu v zahraniéi - pontka financovanie najméa dihodobych finanénych potrieb vyvozcu, resp. zahraniénej spolo&nosti v

sUvislosti s realizaciou investicie na roz$irenie vyvoznych aktivit exportéra. Spravidla ide o dlhodoby uver, t. j. doba od prvého Eerpania do
konecnej splatnosti presahuje 3 roky, Uver je mozné poskytnat maximalne do vysky 85 % hodnoty investicie.

. investiény aver - financovanie nakupu alebo modernizacie technolégie a suvisiacej infrastruktiry pre exportnu prevadzku, ktora sa pouziva
pri spracovavani surovin a vyrobe vyrobkov alebo pri poskytovani sluzieb ur€enych na vyvoz, pricom Uver je mozné poskytnut maximalne
do vySky 85% nakladov na nakup alebo modernizaciu technoldgie a suvisiacej infrastruktury.
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Vycislenie vynosov z planovanych obchodnych pripadov po kapitalovom posilneni EXIMBANKY
SR zo statnych finanénych aktiv vo vyske 250 mil. EUR

hodnoty v EUR

Rok

Rok 2024

Rok 2025

Rok 2026

Rok 2027

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Spolu

Predpokladané urokové
vynosy z poskytnutého Uveru
vyrobcovi elektriny v sume
78 mil. EUR

2518 425

4602624

4273347

4157517

4130178

4143 438

4175 847

28 001 376

Predpokladané urokové
vynosy z novo poskytnutych
uverov ostatnym klientom v
objeme 172 mil. EUR

5811450

10 665 376

9939278

9 683 858

9623572

9652 812

9724278

65 100 624

Predpokladané vynosy z
poplatkov za vystavené
bankové zaruky v objeme
191,9 mil. EUR pre skupinu z
odvetvia BOP

3734104

4462 756

3320236

1719021

442 522

432788

14111 427

Celkové dopady - zvySenie
vynosov z navrhovaného
kapitalového posilnenia
EXIMBANKY SR vo vyske 250
mil. EUR

12 063 979

19730756

17 532 861

15 560 396

14 196 272

14 229 038

13900 125

107 213 427

Poznamky k tabulke:

zakladnym vychodiskom je kapitalové posilnenie EXIMBANKY SR o 250 mil. EUR,
vo vypoctoch urokovych vynosov je zohlfadneny aktualny a oCakavany vyvoj urokovej sadzby 6M
EURIBOR,
z takto ziskanych dodato¢nych finanénych zdrojov EXIMBANKA SR:
o poskytne uver subjektu v odvetvi vyroby elektriny vo vySke 78 mil. EUR so splatnostou v
roku 2030,
o poskytne dalSie uvery ostatnym klientom EXIMBANKY SR v objeme 172 mil. EUR,
o vystavi bankové zaruky pre skupinu z odvetvia BOP vo vyske 191,9 mil. EUR s ukon¢enim
ich platnosti v roku 2029,
posilneny kapitdl EXIMBANKY SR zaroveri umozni zvySit zaruénu kapacitu banky a podporit
rozvoj v oblasti poistenia.

4. Porovnanie vynosovosti planovanych obchodnych pripadov s vynosovost'ou celého portfélia

Uver klientovi v odvetvi vyroby elektriny planujeme poskytnut s predpokladanou marzou okolo
urovne 2,80 % p.a. nad 6M EURIBOR, pricom priemerna vySka marze aplikovana na klientske
uverové portfolio predstavuje aktualne 3,10 % p.a. nad variabilnu Urokovu sadzbu EURIBOR.
Nizsia marza je aplikovana z titulu lepsieho ratingu klienta (vyssia bonita) ako je priemer
portfdlia.

Nové uvery ostatnym klientom planuje EXIMBANKA SR poskytovat na urovni marze, ktoru
aplikuje pri klientskom portféliu Gverov t.j. cca 3,10 % p.a. + variabilna urokova sadzba EURIBOR.
Nové bankové zaruky planujeme poskytnat pre skupinu z odvetvia BOP s poplatkom za
vystavenie zaruk vo vyske cca 3,00 % p.a., pricom priemerna vyska poplatku za vystavenie zaruk
je aktualne na urovni 1,73 %.p.a. VysSi vynos oCakavame vzhladom na Specifikd a vysoky dopyt
po produktoch v odvetvi BOP.



5. Vyhodnotenie rizik minimalne pre zname planované obchodné pripady

5.1. Vyhodnotenie uverového rizika a posudenie pomeru medzi rizikom a navratnost'ou

Eximbanka SR neeviduje ziadne zlyhania v sektoroch BOP a energeticky priemysel. Klienti z danych
segmentov si plnia svoje zavazky v€as a bez omeskani.

5.2. Analyza trhového rizika a rizika likvidity

Energeticky priemysel - vyroba elektrickej energie

e od roku 2024 sa ocCakava zlepSenie na strane dopytu po elektrickej energii z dbvodu
hospodarskeho ozivenia,

e kluCovym faktorom pre dlhodoby vyvoj dopytu po elektrine smerom nahor by mala byt elektrifikacia
odvetvia priemyslu a dopravy,

e narast dopytu je spbdsobeny najma elektromobilitou a elektrifikaciou priemyslu,

e Uvedenie JE Mochovce 3 a 4 do prevadzky spolu s navySenim kapacit OZE v najblizSich rokoch
zabezpecCia sebestacnost Slovenska (elektricka energia), z ktorého sa tak stane exportujuca
krajina. Narast instalovanej kapacity bude vSak Ciasto¢ne kompenzovany odstavenim uholnych
elektrarni v rokoch 2023 a 2024.

e dobré prepojenie so susednymi krajinami, najma Madarskom, ktoré je najvac¢Sim dovozcom
elektriny v regidne, zabezpecuje spotrebu prebytoCnej vyrobenej elektriny na Slovensku,

e vyznamne sa znizi podiel emisii CO2 pri vyrobe elektrickej energie (jadro) v ovzdusi v porovnani s
napr. uholnymi elektrarfiami,

¢ vdaka nizko uhlikovym zdrojom ako je jadro a voda, dodal vyrobca elektriny Slovensku v roku 2023
az 96,5 percenta elektriny bez emisii,

e Spustenie tretieho bloku v Mochovciach, ktory uSetri za rok az 2,6 miliéna ton emisii CO2 v
porovnani s elektrarfiou na uhlie. Pre predstavu to znamenad, ako keby z ciest zmizlo milién aut so
spalovacim motorom.

e vykon nového Stvrtého bloku Atémovej elektrarne Mochovce bude 471 megawattov (v buducnosti
az do 535 megawattov). Pokryje tak zhruba 13 % spotreby elektriny ha Slovensku.

e Vv suvislosti so spustenim JE Mochovce 4 sa zvysi inStalovany vykon vyrobcu elektrickej energie
na Slovensku. V pripade, Ze sa podari za atraktivhe ceny danu vyrobenu energiu predat, tak to
méze mat pozitivny vplyv na bonitu skupiny vyrobcu elektriny (znizenie Uverového zatazenia) a
tiez na pripadne rastuce prijmy z dividend pre Stat.

e vyrobca elektriny uz druhy rok dodava pre domacnosti silovu elektrinu za garantovanu cenu 61,2
eura za megawatthodinu. V €ase vrcholiacej energetickej krizy iSlo o bezprecedentnu cenu, vdaka
ktorej sa nemuseli domacnosti obavat extrémneho zdrazovaniu elektriny. Aj vystavba JE
Mochovce 3 a 4 mbzu byt napomocné pri zachovani garantovanej ceny pre domacnosti.

e po spusteni JE Mochovce 3 a 4 sa oCakava kladna bilancia Slovenska (t.j. bude vznikat prebytok,
ktory bude mozné exportovat),

e vyvoj na energetickych trhoch v nasledujucich rokoch bude zavisiet od dvoch faktorov:

o cenova regulacia alebo iné zasahy do trhu na eurdpskej alebo narodnej Urovni. Spotreba
energie, najma na strane priemyslu, zavisi od regulovatelnej cenovej hladiny, ktora ovplyvni
dopyt po energii,

o situacia ohladom konfliktu na Ukrajine a energetickej bezpeénosti pri dodavkach
skvapalneného zemného plynu do Eurépy.

e docasny pokles spotreby elektriny spolu s uvedenim elektrarne MO3 a MO4 do prevadzky a restart
paroplynovej elektrarne Malzenice mbze prispiet k miernemu priblizovaniu/konvergencii slovenskej
ceny elektriny k cene v Ceskej republike a Nemecku.



Odvetvie bezpeénostny a obranny priemysel (BOP):

Nova bezpec€nostna situacia suvisiaca s prebiehajucim vojenskym konfliktom na Ukrajine a suvisiaci rast
dopytu po zbraniach vyrazne zmenili situaciu v eurépskom obrannom priemysle, ktory dnes celi
nebyvalému rastu dopytu po zbrafovych systémoch a municii. Z globalneho hladiska k rastu dopytu po
zbraniach a municii vedie tiez obnoveny izraelsko — palestinsky konflikt a zvySené napatie vo
Vychodoc¢inskom a Juho&inskom mori.

Pred zaciatkom ozbrojeného konfliktu na Ukrajine boli ozbrojené sily v eurépskych krajinach NATO v
ostatnych troch desatroCiach finanéne podvyzivené a primerane tomu upadali aj eurdpske vyrobné
kapacity obranného priemyslu. Znac¢na €ast z eurépskych Clenskych Statov NATO si neplnila svoj zavazok
vynakladat na obranu dve percenta rozpoc¢tovych vydavkov. V roku 2014 si tento zavazok plnili len tri Staty
spomedzi z 31 ¢lenov NATO, v roku 2023 ich bolo 11 a v roku 2024 sa oCakava ze ich bude 18.

Okrem rastu celkového dopytu po zbranovych systémoch a municii, eurdpsky obranny priemysel bude
profitovat aj zo snahy EU uspokaoijit tento dopyt domacou produkciou a nie dovozom zbrarovych systémov
z proveniencie mimo EU.

Eurdpska komisia prijala zaCiatkom roku 2024 novy dokument Stratégia eurépskeho obranného priemyslu
na posilnenie pripravenosti a bezpe&nosti Eurépy ktora:
e nabada krajiny EU, aby investovali viac, lep$ie, spoloéne a na eurépskej trovni.
e finanCne podporuje pripravenost prostrednictvom nového eurdpskeho programu obranného
priemyslu v hodnote 1,5 miliardy eur.

V ramci tejto stratégie do roku 2030 by krajiny EU mali:
e nakupit aspon 40 % obranného vybavenia v ramci vzajomnej spoluprace,
e vynalozit asponf polovicu svojho rozpoCtu na verejné obstaravanie v oblasti obrany na vyrobky
vyrobené v Eurodpe,
e obchodovat s tovarom obranného priemyslu medzi &lenskymi krajinami EU namiesto obchodu s
inymi krajinami, a to v miere najmenej 35 %.

Ocakavany rast v odvetvi obranného priemyslu podporuju aj odhady buducich vydavkov na zbrojenie zo
zdroja Renaissance Strategic Advisors.

Z uvedeneého vyplyva, ze v oboch segmentoch je vysoky dopyt po produktoch a teda aj o€akavany vynos,
ktory zabezpeci dostato¢nu likviditu exportérov na spinenie ich zavazkov vodi veritelom.

Na zaver chceme podotknut, Zze ako mala krajina je poCet naSich exportérov obmedzeny a teda sucasné
regulatérne limity su pri financovani vacsich projektov obmedzené.

5.3. Hodnotenie pravneho a regula¢ného rizika

EXIMBANKA SR predstavuje jediny priamy finanény nastroj Statu na podporu exportu. Vo vztahu ku
komerénému sektoru pini EXIMBANKA SR doplfiujucu funkciu, kedZe jej primarnym ciefom je umoznit
vstup slovenskym exportérom do projektov a teritérii, kde komerény finanény sektor prejavuje mensi
zaujem prevziat’ na seba riziko.

Ciele EXIMBANKY SR sU preto zamerané aj na vypifianie vznikajucich trhovych medzier, vratane odvetvi,
ktoré z dovodu korporatnych politik zahraniénych bank pésobiacich v SR maju limitovany pristup k
financovaniu ich potrieb (napr. bezpeCnostny a obranny priemysel).

Postavenie a ulohy EXIMBANKY SR su vymedzené zakonom €. 80/1997 Z. z. o Exportno-importnej banke
Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov (,zakon o EXIMBANKE SR“), a preto aj zakladny
ramec jej fungovania a smerovania je uréeny zakonom o EXIMBANKE SR.



EXIMBANKA SR sa pri vykonavani €innosti podla zakona o EXIMBANKE SR spravuje aj pravidlami
obozretného vykonavania cinnosti, ktoré stanovuje Ministerstvo financii SR (,Pravidla obozretného
vykonavania €innosti“).

Na ucely vykonavania bankovych &innosti, poistovacich €innosti a dalSich €innosti ma EXIMBANKA SR
zavedeny vlastny systém riadenia rizik, ktory zahffa:

a) schvalené limity akceptovatelného rizika a obchodnu stratégiu EXIMBANKY SR,

b) riadenie likvidity a stanovenie ukazovatelov likvidity,

c) stratégiu pre riadenie objemu vlastnych zdrojov pri zohladneni vlastného rizikového profilu,

d) postup pre ur€ovanie primeranej vysky vlastnych zdrojov, zloziek vlastnych zdrojov a ich priradovanie
k jednotlivym rizikam,

e) nepretrzité dodrziavanie poziadaviek na vlastné zdroje, osobitnych kapitalovych poziadaviek na
solventnost poistenia obchodovatelnych rizik a poziadaviek upravujucich technické rezervy.

EXIMBANKA SR moéze vykonavat len c&innosti vyslovne upravené v zakone o EXIMBANKE SR.
EXIMBANKA SR podla zakona vykonava tieto ¢innosti:

a) financovanie vyvoznych uverov,
b) financovanie dovoznych uverov,
c) poistovanie vyvoznych Gverov,
d) zaistovanie vyvoznych Gverov,
e) poskytovanie zaruk.

Penazné prostriedky ziskané EXIMBANKOU SR v suvislosti s vkladom do zakladného imania formou
navysSenia finanénych aktiv budu pouzité na posilnenie obchodnych €innosti EXIMBANKY SR (tak ako su
blizSie uvedené v bode 1 tohto dokumentu).

Vo v8eobecnosti je teda mozné skonstatovat, Ze ziskané penazné zdroje sa pouziju na plnenie &innosti,
ktoré EXIMBANKE SR uklada zakon, a to najmd na navySenie uverov pre vyrobcu elektriny, na
financovanie a poskytovanie zaruk pre skupinu z odvetvia BOP, ako aj na dalSie obchody, ktoré
EXIMBANKA SR bude uskutorovat v suvislosti s plnenim jej uloh v oblasti podpory slovenského exportu,
a to v sulade so zahrani¢no-obchodnou politikou vlady SR.

Takéto obchody budu vykonavané v sulade so zakonom o EXIMBANKE SR a Pravidlami obozretného
vykondavania €innosti, podobne ako akékolvek iné obchody uskutocfiované EXIMBANKOU SR v ramci jej
Cinnosti.

V suvislosti s financovanim a poskytovanim zaruk pre skupinu z odvetvia BOP v3ak nemozno vylugit
pripadné reputacné riziko, kedze ista €ast’ verejnosti ma vyhrady voci financovaniu spolo¢nosti z odvetvia
bezpelnostného a obranného priemyslu. V tejto suvislosti vSak uvadzame, Zze EXIMBANKA SR sa bude
podielat’ len na financovani takych obchodnych pripadov, kde prislusny vyvozca ziska prislusné povolenie
na obchodovanie s vojenskym materialom.

V nadvaznosti na predpokladany vklad statny finanénych aktiv do zakladného imania na ucéely
zvySenia vlastnych zdrojov financovania preto EXIMBANKA SR neidentifikovala ziadne osobitné
pravne a regulaéné rizika nad ramec beznych rizik, ktoré jej vznikaju pri plneni uloh v zmysle
zakona o EXIMBANKE SR.

EXIMBANKE SR budu taktiez hrozit' obvyklé rizika, ktoré jej vznikaju alebo hrozia v ramci jej beznych
aktivit (kreditné riziko, riziko vyplyvajuce z poistenia, riziko vyplyvajuce zo zaistenia, urokové riziko,
devizové riziko, trhové riziko, riziko likvidity, operacné riziko, riziko koncentracie).

Bratislava, jun 2024



