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| Aktualne prognézy MF SR

) Zhrnutie

2)  VonkajSie prostredie
financny sektor
realny sektor

3) Predpoklady prognozy
4)  Prognoza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
oredchadzajuce) prognoze

5)  Otazky nadiskusiu
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| Zhrnutie prognozy
- Revizia HDP zvysila progn6zu pre rok 2018 na 4,3%.

- Prognozarastu na 2019 upravenana 4,0%:

» Znizujeme dynamiku exportov (Nemecko)
*VySSie investicie v sektore VS nevykompenzuju spomalenie sukromnych investicii

* Mierne vysSia spotreba domacnosti vdaka vySsSim mzdam

- Vyhlad rastu HDP na rok 2020 upraveny o 0,2p.b. nadol (3,7%)
*NizSivazeny import najvyznamnejSich obchodnych partnerov

LA & 4.}

- Rizika st vychylené nadol: tvrdsie pristatie v EU, Brexit, protekcionizmus

-Marginalne zmeny v makrozakladniach
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| SGéasny vyvoj - finanény sektor
-Vyrazny pokles napriec akciovymi trhmi

-FED znizuje objem aktiv a zvysil sadzbu: sklon vynosovej krivky je
reverzny

-ECB ukondila nakupy, ale pravdepodobne odlozi normalizaciu
sadzieb v ddsledku znizenia tlaku na inflaciu

- Cenaropy kleslapod 55 USD/b

- Kurz EUR/USD zaznamenal v 3Q2018 mierny pokles
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| Vynosy klesajti kvoli spomaleniu rastu vo viaceryc
regionoch

Vyvoj benchmarkovych10Y viadnych
dlhopisov
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Ocakavané sadzby v USA a eurozone
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- Vynosy talianskych dlhopisov sa po povolebnom naraste znizili

- Stred americkej vynosovej krivky poklesol. Europska vynosova krivka sa nezmenila

- Americka vynosova krivka je na kratSom horizonte prevratena

- FED zvysila1912. sadzbu na 2,5% (4 ,hikes" v 2018), pravdepodobnost dalSieho zvySenia klesla
- ECB v decembriukoncila nakupy aktiv, klu¢ova sadzba sa zvysi najskér az koncom roka 2019

Januar 2019 www.finance.gov.sk/ifp I 5 nlnl



I | |l
institut finanénej politiky

| Cenaropy klesla pod 60 USD za barel, cena elektriny
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- Saudska Arabia zvysila produkciu ropy o 1 mil bl/den,
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Vyvoj cien elektriny (v EUR/MwH)

~———Germany baseload Electricity 1M Forward Price
Index (ticker: ELGB1MON OECM Index )

—— Germany baseload Electricity 2019 Forward
Price Index (ticker: ELGBY 19 Index)

Zdroj: MF SR, Bloomberg

- OPEC rozhodlo o cielenom znizeni produkcie: o¢akava sa mierny rast na horizonte prognozy

- Ceny elektriny v Europe rastu
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| Predstihové indikatory eurozony spomaluju

mmm Redlny rast HDP Eurozény (qoq, viavo)
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Zdroj: DG ECFIN, Eurostat

- PMI composite klesa v EA uz takmer cely rok, no drzi sanad 50 bodov

- PMI priemysel v Nemecku v januari 49,9 bodu

- Kumulacia viacerych faktorov: spomalenie v Cine, Brexit, protekcionizmus ZIté vesty, regulacia v auto
priemysle
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| Oéakavany vyvoj: HDP agregat eurozény a Nemecko

Eurozona 19 Nemecko
mEK Nov2018 mMMF Okt2018 m OECD Nov 2018 m EK Nov 2018 = MMF Okt 2018 m OECD Nov 2018
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200 EK, IMF, OECD, IFP
- H2 2018: slaba priemyselna produkcia a export, ekonomicky sentiment poklesol

- 2019: nepriazniveé Soky doc¢asne spomalia ekonomiku, trh prace Soky timi
- 2020: nemecka ekonomika mierne zrychli, no rast zostava viazny
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|Vykon vo V3 v Q3 nereagoval na spomalenie v

eurozone
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| Ocakavany vyvoj:rastHDPvo V3
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- 2H 2018: solidny rast vdaka domacej spotrebe, slabsi zahrani¢ny dopyt
- 2019: spomalenie v dosledku klesajuceho dopytu z eurozony, trh prace odolava
- 2020: navrat k potencialu; fiSkalne stimuly narazia na svoje limity
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| Prognézazahraniény dopyt: vazena eurozona

—Jan-2019 ——Sept-2018
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2018: [-0,6 p.b.] = nizky vykon Nemecka a Francuzska v 2H2018
2019: [-0,7 p.b.] — oCakava sa pretrvavanie spomalenia, a Brexit dolieha na sentiment
2020-2022: [-0,5 p.b.] - pretrvavajuca neistota v obchode tlaci rastovy potencial nadol
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| Rizika z externého prostredia su naklonené nadol

= Europskerizika
= Tvrdy BREXIT
= SilnejSie spomalenie DE a FR
= ZhorSenie politickej klimy

= VonkajsSierizika
= Vyrazné a pretrvavajuce spomalenie v Cine ovplyvni SK cez DE
= Protekcionizmus v svetovom obchode (najma auta)

= Predc¢asné utiahnutie menovej politiky
= Geopolitické napatie
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| Oéakavany vplyv Brexitu

Vplyv Brexitu na HDP Slovenska (roéné prispevky k  Strukttraslovenského exportu do V. Britanie (2017,v %)

rastuvp.b.)
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Vplyv Brexitu na ekonomiku Slovenska (v % HDP)
Tvrdy Brexit (pravidla WTO) Méakky Brexit (zona volného obchodu)
€=23 =5 €=23 €=5

Priame export 0,56 1,21 0,34 0,74
Nepriame exporty 0,04 0,09 0,02 0,05
JLR 0,06 014 0,04 0,08
SpoluvplyvpodlalFP 07 14 04 09
Spoluvplyv podlainychinstittcii 03 19 (0} 06
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| Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

- Zapracovane vladne opatrenia

= QOdvod retazcov
= Rekreacné Seky
= Obedy zadarmo

- Revizia aktivheho obyvatelstva nadol

- Revizia vztahu medzi zahranicnym HDP a vazenymi
Importami

Januar 2019 www.finance.gov.sk/ifp I 14 il



I | |l
institut finanénej politiky

| Fiskalna projekcia
= Zapracovanie vplyvu opatreni zo socialneho balicka

= |nvesticné opatrenia v obrane
= Nakup hufnic Zuzana ll
= Zmena harmonogramu nakupu transportérov

- Mierne zlepSenie ¢erpania EU fondov v porovnani s
minulou progndzou
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| Fiskalna projekcia: KSVS + THFK

KSVS (% y-0-y) Investicie (% y-0-y)
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» Zrychlenie rastu kompenzacii, ale « 4Qtahany EU fondami (NDS, ZSR)
spomalenie rastu na medzispotrebe
5019 2019-2022
0 « ZlepSenie ¢erpania EU fondov (koniec PO)

*  VplyvzvySeniamiezdazamestnanostiVS . |nyesticné opatrenia v obrane (htfnice)
* Zrychlenierastu prinaturalnych socialnych . Mierne navysenie indexu

davkach
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| Fiskalna projekcia: Medzispotreba a kompenzacie
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*  Vyv0j3Q 2018
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Zvysenie zamestnanostivo VS

* (Ocakavane silnejsie preklopenie rastu miezd
(predvolebny a volebny rok)
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| Prognoza

Prognozarealneho rastu HDP nadol na celom horizonte, s
vynimkou 2018 kvali silnej revizii udajov v 1H2018

Najvacsi faktor su nizsie exporty na celom horizonte
Tvorba investicii spomali razantnejSie v 2019

Trh prace zatial odolava

= Mzdove tlaky su silnejSie a podporia spotrebu domacnostiv kratkom
horizonte

= Zamestnanost mierne pod tlakom, no miera nezamestnanosti revidovana
nadol kvoli lepSiemu zaveru roka a predpokladu nizSieho poc¢tu aktivheho
obyvatelstva

Mierne pozitivny vplyv na danove zakladne vdaka spotrebe v 2019
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| HDP -véeralepsSie, zajtra horsie

realny rast

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

3,2 41 43 0,2 45 4,0 -0,5 3,9 3,7 -0,2 3,3 3,2 -0,1 25
2018
2(5) » +reviziazal.polrok
4:0 ,/’5,\r‘ oo i * Odhadceléhoroku4,3-4,4%
39 / \‘\ 2019-2020
3,0

N  Impulzy do domacej spotreby st

2,5 e 4a prevazené spomalujucim sa
2,0 =ep-ie zahraniéim

112 —Jan-19

0’5 2021-2022

O’O | | | | | « Spomalovanie rastu HDP pod

potencialny rast—postupné

2017 2018 2019 2020 2021 2022 . . .
uzatvaranie produkcnej medzery
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I HDP -vyvazena struktura rastu na strednodobom

| |
horizonte
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Cisty export investicie

zmena stavu zasob sUkromna spotreba

vladna spotreba e rast HDP
Januar 2019
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2018:
» NizSiprispevok investicii ako dosledok
Udajovz 3Q

» Vysoka produkcia v stavebnictve,
investicie v samospravach a vysoka
Statisticka diskrepanciav 3Q
naznacuju potencial pre buducoro¢nu
reviziu smerom nahor

2018-2020:

» NizSiprispevok zahrani¢ného dopytu

* Negativny vplyv zahranicia a rastucich
rizik v tvorbe investicii

2022:
» Rastuci prispevok investicii s bliziacim
sa zaverom programovacieho obdobia
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| Produkéna medzera-otocka naspat

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

01 0,6 0,9 0,3 1,2 1,1 -0,1 1,3 1,1 -0,2 1,2 0,9 -0,3 0,6
14
’ 2018
1,2 e 2 « Viac prehrievania uz vtomto

/
10 A roku
’ / 7 \ 2019-2020
08 /

y « Stabilizacia produkénej
\ medzery

0.6 / - = Sep-18
: 7 .. .
/ / — Jan-19  Pomalsirast ekonomiky
0,4 / ;7 znamena miernejsie

/

prehrievanie
0.2 / 2021-2022

0,0 . . . . . '+ Zaciatok uzatvarania
2017 2018 2019 2020 2021 2022 produkénej medzery (technicky

predpoklad)
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| Nominalny HDP - triezvejsi pohlad na vec

bezné ceny

skut. [Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A
mld. EUR 849 | 905 906 01 | 969 967 -02 |1032 1027 -05 | 1093 1085 -08 13,8
nominalny rast 45 6,4 6,8 0,4 71 6,7 -0,4 6,5 6,2 -0,3 59 5,6 -0,3 49
realny rast 32 | 41 43 02 | 39 37 -02 |39 37 02 33 32 -0 25
rast deflatora 12 | 23 23 00 [ 25 26 o1 | 25 24 -0 25 24 -0 24
8,0
2019 -2022
7’0 —— S - ‘v "
e S~ o *  KnizSiemu nominalnemu
6,0 P \ HDP prispieva pomalsi
5.0 / . realny rast aj pokles
) . v ’ v 4 ’
inflacnych oCakavani
4,0
- =Sep-18
3,0
—Jan-19
2,0
1,0
0,0 T T T T T 1

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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| Inflacia - legislativa zatlaéina ceny

skut. |Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A
CPI 1,3 25 25 0,0 25 2,6 0,1 25 2,4 -0,1 25 2,4 -0,1 2,4
HICP 14 2,6 25 -0,1 2,5 2,6 0,1 25 24 -0,1 25 24 -0,1 2,5

Spotrebitelska inflacia - CPI

3,0
2019-2022
25 « Zmeneny profil cien energii
- Cistainflacia bez vyraznejsich
2,0 zmien, s vynimkou paliv, ktoré
odrazaju progndzu ceny ropy
1° / — —Sep-18 * Legislativne zmeny (najmé
odvod zretazcov a obedy
1,0
—Jan-19 zadarmo)
0,5
0,0 T T T T T |

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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| Inflacia

vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

institut finanénej politiky

2018
« Aktualizacia o skutocny vyvoj

2018 2019 2020 2021 2022

HICP 25 26 24 24 24
CPI 25 26 24 24 24 o
Regulované ceny 13 32 -0 -08 -08
Jadrovainflacia 2,7 25 30 3] 3]
Ceny potravin 42 30 28 31 30
Cistainflacia 24 24 30 31 31
Pohonné hmoty 73 -8,2 1,0 -0,8 -0,2
Sluzby 30 38 45 47 47
Tovary 13 211 20 2,0 20
e 00 04 00 00 00

Januar 2019 www.finance.gov.sk/ifp

2019-2022

Rychlejsi rast cien energii od
januara

Predpoklad zvySenia cien potravin
a niektorych obch. tovarov pre
odvod z retazcov

Obedy zadarmo stiahnu nadol
regulované ceny
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: Zamestnanost - pomalsi rast na konci obdobia
rast podla ESA2010

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

22 2,0 2,0 0,0 11 1,1 0,0 0,9 0,8 -0/1 0,7 0,6 -0,1 0,5
25 2018-2019
« 3Q2018 v sulade s ocakavanim
50 * Minimalne zmeny v
’ kratkodobej prognoze
15 2020-2021
10 * Prenos spomalenia
’ ekonomickej aktivity do nizsej
zamestnanosti
0,5
0,0 T T T T T 1

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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| Zamestnanostv sektoroch

Prognéza zamestnanosti vybranych sektorov ekonomiky
3,0 -

ESA 2010
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2,5
Verejna 13 12 06 06 03 02 207
sprava
15 -
Trhové sluzby 2,0 21 14 0,8 0,7 0,7 10 -
0,5 -
Priemysel 3,6 2,3 14 11 0,8 0,7
0,0
-0,5 A
Stavebnictvo 2,3 3,6 1,5 1,0 0,7 0,6 2015 2016 2017 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F
Polnohospodarstvo Priemysel
Stavebnictvo Verejna sprava
Zamestnanost 2,2 2,0 1,1 0,8 0,6 0,5 . ,
Sluzby Zamestnanost

* NajrychlejSie stupne stavebnictvo, kde sa zamestnanost zvysi najviac od krizy

2020-2021
* Mierne znizenie rastov v celom sukromnom sektore
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| Nezamestnanost - strmsi profil na celom horizonte
podla VZPS

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18  Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

8,1 6,9 6,6 -0,3 6,4 6,0 -0,4 59 5,6 -0,3 57 55 -0,2 53
8,5
\ 2018
8,0 — =Sep-18 « Vyvojv3Q2018 predbehol
75 \‘ Jan-19 ocakavania .
’ \ » Predikcia pre 4Q takisto
20 \\ \ pozitivna - EUROSTAT,
’ X\ UPSVAR
6,5 TN 2019
\‘ ~ o LepSivyvojvroku2018a
6,0 = zaroven prenos poklesu
TS~ aktivneho obyvatelstva do
55 dalSiehoroka
—  2020-2021
5,0 ' ' ' ' ' '« Zmiernenierastu
2017 2018 2019 2020 2021 2022 zamestnanosti
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| Nominalna mzda - akceleracia vtomto roku

nominalnyrast

skut.

Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19

A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

Sep-18 Jan-19 A

4,6 6,2 6,3 01 6,3 6,7 0,4 6,2 6,3 01 54 53 -0,1 45
7,0
60 | fE T T T TTS S 2019-2020
- \ - Zredlnenie predpokladovo
! 7 T~ valorizaciivo VS
4,0 « VySSiprenosrastuvoVSdo
3.0 sukromného sektora
— — Sep-18
2,0 &
10 —Jan19 2021
’ « (QOdrazazmenyvinflaciia
0,0 . . | | . . produktivite
2017 2018 2019 2020 2021 2022
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| Sektorova struktiramiezd

Prognéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky ESA 2010
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Verejnasprava 5,0 6,6 8,5 84 54 4,8 2018-2019
= RychlejSirastvo
Trhové sluzby 4,7 58 6,1 54 5] 41 vSetkych sektoroch
Priemysel 4,7 6,9 6,5 6,1 5,6 4.6
2020-2021
Stavebnictvo 28 6,0 58 54 5] 4,2 = Vplyvzvyssiehorastuvo
VS na sukromny sektor
Mzda 46 6.3 67 6.3 53 45 timeny spomalenim

produktivity a inflacie
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| Spotreba domacnosti-oporav neistych ¢asoch

realnyrast

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

3,5 3,0 3,0 0,0 3,2 3,3 0,1 2,8 29 0,1 2,4 2,2 -0,2 1,7
4,0 2019-2020
35 * Narast HDD vdaka mzdam, ale
’ = aj socialnym opatreniam
3’0 \— - ~ . J ) y ) p e )
\ Realnemu disponibilnému
2,5 RN~ dochodku arealnej spotrebe
20 \ pomahayv roku 2020 aj nizSia
5 - —Sep-18 inflacia
10 —— IS 2021
05 * Miernarevizianadol, pomalsie
00 vyklesavanie miery uspor

20177 2018 2019 2020 2021 2022
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I | |l
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| Investicie - velmi elasticka reakcia na neistoty

realny rast

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

3,4 9,6 7,0 -2,6 3,1 1,9 -1,2 3,0 29 -0.1 3,0 3,1 01 3,6
12,0 2018
» 3Qsilnakorekcia
10,0 " « Ajnapriek ocakavanému
80 /A zrychleniu vo 4Q (Cerpanie
,/ A ‘. eurofondovv Nov.-Dec.)
6,0 / \\ vyraznarevizia nadol
\
4,0 7 \ 2019
\ . .
I » Reakciananeistoty
2,0 - -=-Sep-18
2020-2021
0.0 —Jan-19 S,
’ | | | | | '+ Minimalne zmeny
2017 2018 2019 2020 2021 2022
2021
« Zaciatok eurofondoveho
Sprintu
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I | |l
institut flnanéneg‘polltlky

I Export tovarov a sluzieb - ziskavanie trhovyc
podielov je pomalsie

realny rast

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

59 6,8 49 -19 79 6,9 -1,0 6,6 6,1 -0,5 57 52 -0,5 41
9,0
oo | 2018
70 -7 S »  Export mimo automobilovy

’ - - . . ) . ’
6.0 - i priemysel je nadalej sklamanim

50 b I
20 “oSRd8 2019

30 —— Jan-19 » Revizia zahrani¢ného dopytu

2,0

1,0 2019 -2022

0,0 . . . 1 . -+ ReviziavztahumedziHDP a
2017 2018 2019 2020 2021 2022 vazenymiimportami
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I | |l
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| Importtovarov a sluzieb - kopiruje zmeny v dynamike exportu
realny rast

skut. | Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A Sep-18 Jan-19 A

53 6,6 4,8 -1,8 6,8 59 -0,9 57 53 -04 51 4,5 -0,6 3,8
8,0
7
© PP 2018 - 2022
6,0 - = « Kopiruje vyvoj exportu,

| , -~

5,0 — == Giastocne aj investicii
0 I

4,

~<
30 —Jan-19

2,0

1,0

0,0 . . . . . .

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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1 1 | |l
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| Baza pre DPH: narast spotreby a verejnych investicii

10% mmm KSD medzispotreba vliady
THFK vlady —— SPOIU
8% = == Prognoza sep 2018
5,9% 0
5,1% >5% 9,2%

6%

H7% 4,4%

4%
2%
0%
2%
-4%
-3,6%

-6%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

« 2018: rychlejsi rast investicii vo VS
« 2019: mierne vysSia nominalna spotreba domacnosti
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I | |l
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Porovnanie s prognozami ¢lenov vyboru

8,0 -
- = median

7,0 - —IFP
6,0 -

50 -

4,0 -

3,0 -

2,0 T T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych progn6z s lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
urcené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50 % Clenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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1 1 | |l
institut financénej politiky

| Porovnanie s predchadzajucou prognozou
Kumulativny rast makrozakladni

skut. jan19 sep18 A jan19 sep18 A jan19 sep18 A jan19 sep18 A jan19 sep18 A
100 106,8 106,7 0,1 1139 137 0,2 120,8 120,6 0,2 127,0 1271 -0,1 132,6 0,0 132,6

Medziroéna zmena makrozakladniv %
70 -
65 -
6,0 -
5,5 -
5,0 -
45 -
4,0 -
35 -

3,0 T T T T T T 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

«  2019:rychlejsSirast miezd ainflacie

Januar 2019 www.finance.gov.sk/ifp I 36 Il



I | |l
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Domacerizika su naklonené nadol

~ +
v Automobilovy priemysel pod v Vy§Sia konec¢na spotreba viady
zahraniécnym dopytomv 2020 nakolko sme pod rozpoctom

(podobne ako v2014 a 2017)

v Trh prace zareaguje silnejSie
na spomalenie eurozény
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| Diskusia

Povazujete spomalenie v zahranici za docasné alebo je skoér Strukturalneho
charakteru? Ako pravdepodobny je narast nezamestnanostiv2019?

Ako hodnotite odhad spomalenia slovenskejekonomiky v désledku Brexitu?
Aky odkaz dava StrukturaHDP z 3Q (zasoby) do kratkodobej buducnosti?

Ako sa prejavi rast tabulkovych platov vo VS v 2020 vo vasej prognoze
(spotreba domacnosti,mzdy vo VS a v sukromnom sektore)?
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Doplnkoveé snimky
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EU fondy (mil. eur)

EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

2018
2169
1040
1129
1127

278
849
1042
762
281

2019
2 465
1090
1375
1222
292
931
1243
799
444

2020
2 591
1137
1454
1242
302
941
1349
835
014

2021
2837
1299
1537
1305

354
952
1531
946
585

2022
3 261
1691
1570
1422

459

963
1839
1232

607

Januar 2019
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institut finanénej politiky

EU fondy (oproti minulej prognéze, mil. eur)

2018
EU fondy spolu (1+2) bez COFIN 180
- v sektore VS 249
- mimo sektora VS -69
z toho: 1. Bezné vydavky -29
- v sektore VS 7
- mimo sektora VS -37
z toho: 2. Kapitalové vydavky 210
- v sektore VS 242
- mimo sektora VS -32

2019

243
210
34
30
8
23
213
202
11

2020

179
162
17
19
9

11
160
154

2021

194
166
28
9

9

0
185
158
28
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I | |l
institut finanénej politiky

Predpoklady a vplyvinvesticie JLR

Vplyv JLR na ekonomiku do roku2021(vp.b.)
2016 2017 2018 2019 2020 2021

prispevok k zmene:
zamestnanosti 004 005 017 022 002 O
investicii 00 12 46 -47 -08 00
exportu 0 0 o1 12 12 10
VplyvnaHDP old 00 02 01 03 05 04
Vplyvna HDP new 00 02 02 02 05 04

Zarof: vypocty IFF
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1 1 | |l
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| Spolu vplyv VW a JLR na ekonomiku

45 43
43 42
41
3,9
3,7
35
33
3.1

7300
2,9 — GDP growth
27 29 - =w/0JLR

——w/o JLRand VW assembly plant

25 25

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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| Elasticita medzi HDP a vazenymiimportami

Vazené HDP obch. partnerov Vazené importy obch. partnerov
—Jan -2019 —Sept-2018 Sept-2018 ajd

—Jan-2019 —Sept-2018

39
7,0
3,4 6,5
6,0

29
55
2,4 5,0
4,5

1,9
18 4,0
1,4 35

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

» Revizia vztahu medzi HDP aimportami (pokrizova realita + protekcionistické tendencie)
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