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institat finanénej politiky

| Zvysenie prognozy oproti novembru
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[—JJednorazové vplyvy

mm Vplyv zmeny odhadu EDS/level

Vplyv aktualizacie legislativy
(DPPO + odvody)

Vplyv zmeny makroekonomickych
predpokladov

e 7mena progndzy oproti novl4

2013 pozitivny vplyv DPPO, reg. odvodu (vratane jednorazoveého vplyvu) a DPFOpod

= 2014418 pozitivny vySSej uspesnosti vyberu vyvazuje negativny vplyv makra
= ostatné vplyvy su relativhe malé na celom horizonte prognozy
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| Negativny vplyv novej makroekonomickej prognézy
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Vyssia efektivita vyberu (EDS/level)

500 - Spotrebné dane
37
400 - = e, 1389 % Ostatné
2
300 - 251 » 189 Zrazkova dan
' 4 117
200 - Osobitny odvod z podnikania v
81 regulovanych odvetviach
100 - DPPO
0 T - T s DPH
-100 - — Vplyv zmeny odhadu tspesnosti
2014 2015 2016 2017 vyberu dani (EDS/level)

= Nazaklade aktualnych informacii a vyberu zvysSujeme odhad efektivnej danovej sadzby
= najmauDPHaDPPO
=  mierne uzrazkovejdane a osobitného odvodu v regulovanych odvetviach
= naopak znizujeme odhad EDS nadol u spotrebnych dani, najmé z mineralnych olejov
= uostatnych danibol vyvoj od novembra blizko novembrovej prognézy, bez vyraznej zmeny odhadu EDS
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institat finanénej politiky

Zmeny v odhade legislativhych vplyvov anova
legislativa

50 ~

s DPPO Socialne odvody Zdravotné odvody = | egislativne vplyvy

24,4

19,9

.50 -
2014 2015 2016 2017

= Vplyv otvorenia 2. piliera na prijmy SP

= Aktualizacia odhadu vplyvu zmien odpisovania budov na DPPO na zaklade detailnejSich
udajov

= Aktualizacia vplyvu odvodov z dividend na zaklade plneniav 2014
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| DPH -rast EDS pokracuje

Sezonne ocistena EDS (ESA2010)

16,0% EDS za 4. kvartél je odhad na
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= Rast EDS v 3. aj 4. kvartali 2014 z 14,1% na 14,5% resp. 14,8%
- Uprava bazy pri prechode na ESA2010:

- Uprava medzispotreby a THFK vlady o zaradené subjekty, ktoré su platcami
DPH (NDS, Zeleznice, dopravné podniky, EOSA, Eximbanka)

= Podiel KSD 0,76
= Podiel medzispotreby VS 0,82
= Podiel THFK VS 0,93

Februar 2015 www.finance.gov.sk/ifp I 6 ||||I|



Podiel NO na VDP a exporte klesa

Podiel NO na VDP+colnice (%)
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Podiel NO na exporte tovarov(%)

== NO / (VDP + colnice) 20%

12 mesacny kizavy priemer
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Pokracuje pokles NO vo vztahu k VDP aj vo vztahu k exportu
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| DPH- objem otvorenych kontrol NO vyrazne klesol

Stav otvorenych kontrol NO (mil. eur) Kontroly NO podla zdarovacich obdobi (mil. eur)
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Pokles negativne ovplyvnil hotovostny aj akrualny vynos 2014
Celkovy objem otvorenych kontrol uz takmer na urovni januara 2013

Z pohladu prognozy pozitivny vplyv na roky 2015 a 2016 v porovnani s
novembrovou prognoézou
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Stabilna ispesSnost kontrol NO

Uspesnostkontrol NO (%)
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= Pocitana ako podiel nevyplatenych NO na hodnote ukonéenych kontrol v mesiaci
- Uspesnost kontrol NO uzavretych v 2014 je 23,5%
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| Odhad EDS na dalSie roky

16,0%

15,5%

15,0%

14,5% —

14,0%

13,5%

13,0%

12,5%

12,0%
WV WPWPXADNNNO OO A= ANNNNOM®M®O O FH S F IO
O O O O O O OO ™~ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ =4 ~4 = 4 ~4 ™~ 4 ™~ ™~ o = ™~ o ~H ~
oNo oo oo o oo oo oo NoNoNo oo oo oo No oo oo o NoNo o Ne
H NGO A N®OFAN®O AN FANO A NOF A NOF AN O H

= Do dalSich rokov konzervativnejsi pristup — stabilna EDS ako priemer poslednych
troch znamych kvartalov
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| DPPO -level 2013 a ziskovost zvysSuju prognézu 2014
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53
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Skutocny vynos DPPO za 2013 dosiahol 2047 mil., novembrova prognéza bola na urovni 2031 mil.
V novembri predpokladany y-o-y SA rast ziskovosti +1,9%, teraz +4,6% (oproti novembru vacsi

prispevok nefinan¢nych korporacii NFC/FC nov14: -4,3%/34% vs. feb15: 2,3%/13,9%)

Februar 2015

Rast ziskovosti 0 2,7% pridava +53 mil. eur
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DPPO - aktualizaciarovnice 0 2013 a2014
~ WDP Odhadnutérovmica  Rsquared

Novi4 DPPO=1,83* (HDP - kompenzacie) - 6,7% 0,78
Feb15 DPPO =1,64" (HDP - kompenzacie) - 4,0% 0,72
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o/ *
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institat finanénej politiky

DPPO - zvySenie odhadu
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= 2013 -2017 makrozakladna: HDP —kompenzacie

= 2015-2017 aktualizacia vplyvu zvysenia doby odpisovania budov z 20 na 40 rokov
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| DPPO - EDS (HDP - kompenzicie)
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= 2015-2018: Odhadovany rast vynosu DPPO pomalsi nez rast makrozakladne
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SD mineralne oleje - vyvoj EDS
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= Oproti o¢akavaniu z novi4 lepsie plnenie +10 mil. v roku 2014

= Napriek tomu vyvoj EDS prepocitany na makrozakladnuv ESA2010 ostava v ramci
dlhodobého negativheho trendu —novembrova prognoza sa zda optimisticka
= Upravaodhadu EDS na 2015-18 v stllade s dlhodobym klesajlicim trendom
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Dan vyberana zrazkou - pokles bazy v 2017

Vyvoj objemu trokov

Vyvoj priemernej rokovej miery (vmid. Eur)
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| Dan vyberana zrazkou - vyssi vyber z licencii
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Vyvoj vroku 2014

« v sulade s prognézou z novembra, pozitivny vplyv individualnych licencnych
poplatkov (LP) na konci roka

« VysSia EDS - individualne LP (19 mil. eur) preklasifikované z jednorazovych na
bezné z dévodu pravidelnosti platby

Vyvoj v rokoch 2015 -2018
= Negativny vplyv PUM v 2017, pokles objemu vkladov od 2015
= VysSSia EDS - o¢akavané pravidelné prijmy z LP vo vyske 18 mil. eur ro¢ne

Februar 2015
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| OO0 vregulovanych odvetviach (EDS) - narast
ziskovosti a nizSi vynos v 2013

Rozdiel novi4 feb15
vazena ziskovost regulovanych odvetvi 2014/2013 7% 13,2%

0,25%

= ==EDS ocistena (nov 14)

0,23% —EDS ocistena (feb15)

0,21%

0,19%

\
017% o
\
\
\‘ --------------
0,15%
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= level 2013 | (6 mil. eur —vySSie negativne vyrovnanie) — s vynimkou jednorazovej platby

= predpokladany rast uspesnosti vyberu - cez rast ocakavanej ziskovosti v reg. odvetviach

= 2015-2016: predpoklad stabilného vyvoja do dalSich rokov

Februar 2015
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| OO0 vregulovanych odvetviach -vyssiodhad
vynosu

Rozdiel (feb15-novi4),tis.Eur | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Roc€ny vynos - akrual 11171 | 19913 | 19556 | 20046

25000 ~
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= rok 2013: - one-off (17,2 mil .eur =23% z 74 mil. eur)
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| 00 z financnych institucii - makro (vklady)

= legislativna baza: objem pasiv zniZzeny o vlastné imanie a podriadeny dlh za Q-1
= atypicka makrozakladna: posunuty objem vkladov o 1kvartal

= makro: negativny vplyv na celom horizonte
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| 00 z finanénych instittcii— EDS (vklady)
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= povodne EDS klesala = > progndza zohladrovala len polovi¢ny rast bazy (nepotvrdené
aktualnym vyvojom)

= pokles EDS v roku 2014 = > sp6sobeny neuhradenim bankového odvodu u jedného subjektu
(1Q) v sullade s legislativou

= stabilnda EDS 2015-2018
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| 00 z finanénych institucii - aktualizacia (vynosu)

Rozdiel (feb15 - nov14), tis. Eur 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017

Roc¢ny vynos - akrual -30 30 31 802 | 2778 | 2808

vplyv makra - aktualizacia
aktualizacia levelu 2014 + EDS (plny nie poloviény rast makra)

m legislativa (kumulacia druhej hranice na prelome 2016/2017)
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| Otvorenie ll. piliera - predpoklady

- Struktura a podiely posledného vystupenia aplikované
na aktualny stav sporitelov (k 30.6.2014)

- Casovy profil vystupujucich na zéklade poslednych 3
mesiacov otvorenia v 2012/2013

Priemerna hodnota uspor valorizovana o rast objemu
prostriedkov v Il. pilieri

Februar 2015 www.finance.gov.sk/ifp I 23



Podiel vystupujucich sporitelov podlavekua VZ

0d26do30 0d31do35 od36do40 od41do45

Rozsah VZv € do 25 rokov nad 45 rokov spolu

rokov rokov rokov rokov
bez VZ 6.34%
0-200 0.51% 2.43% 4.02% 716% 1014% 18.35% 6.55%
201-400 0.69% 2.05% 3.48% 6.22% 8.80% 18.71% 747%
401-600 0.90% 2.32% 4.00% 6.62% 9.47% 18.16% 6.48%
601-800 0.58% 1.55% 2.71% 4.63% 7.24% 16.56% 6.34%
801-1000 0.53% 1.24% 1.95% 2.99% 4.74% 12.46% 4.65%
1001-1200 013% 0.88% 1.45% 2.52% 3.61% 10.32% 3.61%
1201-1400 014% 0.63% 117% 1.75% 2.66% 7.92% 2.68%
14011600 017% 0.59% 0.83% 1.35% 2.24% 6.93% 2.28%
16011800 0.42% 0.38% 0.51% 0.86% 1.47% 6.02% 1.75%
1801-a viac 0.00% 0.29% 0.45% 0.60% 1.32% 4.06% 1.33%
spolu 2.42% 4.03% 514% 6.90% 9.37% 17.60% 5.81%
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Otvorenie ll piliera - odhad

= Pocet vystupujucich: 85409
= Jednorazovy hotovostny vplyv: + 312 mil. eur

= Akrualny vplyv na poistné EAO v mil. eur
ESA 2010 2015 2016 2017 2018

. pilier -9,7 -18,9 -19,7 -20,5

= Hotovostny vplyv na poistné EAO v mil. eur

cash 2015 2016 2017 2018

. pilier -6,7 -18,8 -19,5 -20,4
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| Vypadok priimov na koncesionarskych poplatkoch

= Nominalny pokles prijmov od roku 2009 - kumulativny pokles o 8%
= Nie je dévod predpokladat rovnaky pokles po¢tu domacnosti

= Naopak Statisticke udaje vykazuju mierny rast poCtu bytov (indikator poctu
domacnosti)

= Nesulad v udajoch RTVS medzi po¢tom platitelov a skutocnymi uhradami
= Odhadovany vypadok rastie v roku 2014 na uroven takmer 11 mil.eur

86000 e Podiel domachosti namedzere Platitelia l’lhrad H
Podiel podnikatelia na medzere ’ . g y
84000 > e O BT RGTIRG RGT (IF) » FO - domacnosti (prihlasené na odber
\ , , elektriny) (86% uhrad)
2000 \ —,\Uhrad\.r podla RTVS . . ] .
\ ’ -y - = Oslobodgnie — doméacnosti s

osobou TZP

= Polovi¢na sadzba - poberatelia
dbéchodkov a davky v hmotnej nudzi

» PO - zamestnavatelia s 3 a viac
zamestnancami

= \ySka sadzby podla poc¢tu
zamestnancov (5 sadzieb)

70000 = Vybrané PO oslobodené (RTVS,
2009 2010 2011 2012 2013 2014 skoly, nemocnice, vaznice, )

80000

78000

76000

74000

72000
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| RTVS -porovnanie domacnosti
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—potencidlny pocet platiacich doméacnosti (IFP)

pocet platiacich domécnosti (RTVS)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

predpoklady odhadu
- pocet domacnosti podla Sc¢itania obyvatelstva 2011 — upraveny o dokonéené byty
« zlozenie domacnosti - SILC 2008 - 2012

priblizne 200 tis. domacnosti (15% ) neplati uhrady

rozdiel najmé v Strukture domacnosti — SILC indikuje vyrazne vyssi pocet domacnosti s
narokom na nizSiu sadzbu uhrady - preto ide skor o konzervativny odhad moznych
dodatocnych prijmov

Napriek miernemu narastu poctu registrovanych domacnosti v roku 2014 uhrady
medziroCne klesli
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| RTVS -porovnanie po¢tu PO

pocet zamestnancov zdroj udajov  sadzba uhrady 2009 2010 2011 2012 2013 2014
3-9 RTVS 4,64 30629 29934 28253 25376 26457 28758
SU SR 56592 43480 50641 40903 40876 42209
....................................................................................... rozdiel 25963 13546 22388 15527 14419 13451
10 - 49 RTVS 18,58 14700 12705 12015 11678 11251 11529
SU SR 20866 12533 18873 13862 15649 15028
....................................................................................... rozdiel 15166 72| 6858 2184 4398 3499
50 - 249 RTVS 79,66 3 964 2726 2 613 2598 2520 2570
SU SR 3025 2812 2881 2660 2760 2794
....................................................................................... rozdiel 940 86 268 62 240 224
250 - 999 RTVS 199,16 510 475 470 468 508 498
SU SR 513 444 458 468 478 477
....................................................................................... rozdiel .3 ... A2 .0 .30 -2
1000 a viac RTVS 464,71 113 107 103 110 107 112
SU SR 95 82 83 87 88 89
rozdiel -18 -25 -20 -24 -19 -23
Elc:t(iatr;clfcl)%lne prijmy na zaklade vykazanych poctov 3835 585 2892 1279 1832 1562
Potenmalnel prijmy na zaklade skuto¢nych a 4831 80 2507 037 1167 373
odhadovanych vynosov
= Rozdelenie podnikov podfa po¢tu zamestnancov — Statisticky urad SR
= Podla SU SR je vyrazne vy3si pocet podnikov do 50 zamestnancov
= Pre nesulad udajov nie je mozné spolahlivo kvantifikovat potencialne dodato¢né prijmy
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| Uhrady za sluzby verejnosti poskytované RTVS
-EDS (v% HDP, b.c.)
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= Medziroény pokles uhrad uz od roku 2010 (predpokladame, zZe ide o efekt
znizenej platobnej discipliny kvdli dlhodobo proklamovanému zruSeniu
koncesionarskych poplatkov)

= Rok 2014 - mierne lepSie ako sa predpokladalo v novembri 2014 (+0,5 mil. eur)
= Prognézana2015-2018 - zachovany klesajuci trend EDS
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Otazky na diskusiu

= DPH podla priznani v 4Q14 narastla medziro¢ne o
takmer 15% (176mil. eur), €o je vyrazné zrychlenie z 7-8%

v 2Q-3Q. Cim si to vysvetlujete?

= Oproti minulym otvoreniam Il. piliera aky vplyv o¢akavate

v tomto roku?

= Efektivita vyberu poplatku RTVS klesa. Navrhovali by ste

tuto dan nahradit inou?
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