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Akvizicia 49 % akcii firmy Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a.s.
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Predkladatel

Jadrova a vyrad'ovacia spolo¢nost, a.s. (JAVYS)

Vydka nakladov Investicia: 189,43 mil. eur Prevadzka (1 rok): -

Zhrnutie projektu

. . Akvizicia 49 % podielu vo firme Jadrova energeticka spolocnost Slovenska, a.s. (JESS) od spoloénosti CEZ
Opis projektu

Invest Slovensko, a. s.
Zabezpetit plné Statne viastnictvo vo firme Jadrova energeticka spoloénost Slovenska, a.s. Dlhodobym
Ciel projektu cielom je vystavba nového jadrového zdroja (NJZ) v Statnom viastnictve prostrednictvom infradtruktury
a povoleni, ktorymi disponuje JESS.

Akvizicia bude plne hradena zo zdrojov Statneho rozpoctu.

Vlada rozhodla o vystavbe NJZ v Jaslovskych Bohuniciach, vystavba v inej lokalite by znacne predizila
dobu pripravy. Dovodom je potreba opatovného absolvovania povolovacich procesov, ako napr. EIA,
ziskanie osvedCenia na vystavbu energetického zariadenia, povolenia na umiestnenie jadrového
zariadenia a iné. Predkladatel odhaduje Casové oneskorenie v pripade vystavby v nejadrovej lokalite na
priblizne 10 aZ 12 rokov. Napriklad samotny proces EIA trval viac neZ dva roky. Zaroveri by si toto
povolovanie vyZiadalo opatovne dodatoéné zdroje. Predkladatel ako negativa tohto scenéra identifikuje
tieZ riziko sudnych sporov a znehodnotenie investicie v lokalite Jaslovskych Bohunic.

Dalgie informacie

Hodnotenie projektu

Potreba NJZ vyplyva z oCakavania rastu dopytu po elektrine a mozného ukonéenia vyroby z dvoch
jadrovych blokov v rokoch 2044 a 2045. Predpoklad vystavby nového jadrového zdroja vyplyva aj z
Aktualizacie integrovaného nérodného energetického a klimatického planu na roky 2021 — 2030. Vystavba
zdroja s kapacitou 1 200 MWe je najlepSou alternativou aj podla Revizie vydavkov a prijmov v energetike,
ak celkové naklady na vystavbu nepresiahnu 14,5 mid. eur. Revizia odhaduje cenu zdroja na zaklade
zahraniénych skisenosti na 13,7 mid. eur (obe hodnoty v cendch 2024). Uvedené dokumenty sa
nezaoberaju viastnickou Strukturou NJZ.

Vyhodnotenie cielov,

dopytu a alternativ
Podla studie uskutocnitefnosti su iné alternativy ako vysporiadat' vlastnicky podiel vyrazne

rizikové, a preto ich hodnotenie dalej neskima. Stidia zhodnotila pokragovanie bez vysporiadania
vlastnickeho podielu za rizikové kvéli hrozbe nedohody na dalSom financovani projektu NJZ. Strategické
rozhodnutie vysporiadat majetkovu Struktiru s cielom piného Statneho viastnictva vyplyva z uznesenia
viady €. 443/2025. Skusenosti a know-how sUkromného partnera vSak bude nutné nahradit viastnymi
odbornymi kapacitami.

Externi poradcovia zohfadnili pri oceneni aj citlivé udaje podliehajuce obchodnému tajomstvu,
ktoré nebolo mozné nezavisle overit. Odborné posudky vychadzali z internych dat, ktoré podliehaju
obchodnému tajomstvu JESS, a.s. Z tohto dévodu bolo predmetom hodnotenia primarne vyber metodiky
na vypoCet ceny a jej prakticka implementécia, nie samotné ohodnotenie akcii.

Analyza nékladov



https://www.mhsr.sk/uploads/files/A65vdZlY.pdf?csrt=11717445987819027288
https://www.mfsr.sk/files/archiv/55/Revizia_po_recenznom_konani.pdf
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Odporucania

Upozornenie

Pri predpoklade spravnosti vsetkych vstupov, ktoré investor poskytol poradcom, mozno metdodu
ohodnotenia podielu povazovat' za adekvatnu. Na uréenie hodnoty akcii bol pouZity Standardny nastroj
Cistych investiénych nékladov s relevantnymi vstupnymi predpokladmi. JESS okrem projektu NJZ viastni
aj dve fotovoltické elektrarne, projekt vodikového hospodarstva, projekt veterného parku, budovy
a pozemky a predkupné pravo na elektrarei MalZzenice. Projekt nového jadrového zdroja tvori vySe 90 %
z ohodnotenia podniku a jeho hodnota je uréena metddou Cistych investiCnych nakladov. V tejto metode
sa nepefazny vklad, kazdorotné naklady avysledky hospodarenia uroCia oCakavanym vynosom z
investicie primeranym rizikovému profilu projektu. Posudok urCuje mieru navratnosti na uroven 4,55 %,
reflektujic mieru pripravenosti projektu NJZ.

Studia uskutoénitefnosti neporovnava projekt s minuloroénym predajom podielu elektrarne
Dukovany z dévodu vysokej Specifickosti transakcii. Sicastou tejto transakcie bol predaj 80 % akcii
v spoloénosti Elektrarna Dukovany I, a.s., ktoré kapila Ceska republika od firmy CEZ v aprili 2025 za
3,6 miliardy CZK. Podla dodato&nych informacii poskytnutych investorom je dévodom nizsej ceny v Cesku
zmluva zroku 2020, kde bola kipna cena priamo dohodnutd vopred. Obdobna Uprava v zmluve medzi
JAVYS aCEZ ovzniku JESS z roku 2009 neexistuie. Predkladatel na zaklade tychto informacii
argumentuje, Ze predmetné transakcie nie su porovnatefné.

e Pre dalSie Uspesné pokraCovanie projektu ajeho realizaciu by po odkupeni podielu mal akcionar
JAVYS zabezpedit vhodné personaine kapacity.

Ekonomické hodnotenie MF SR mé pre subjekty odporucaci charakter anegarantuje prostriedky z rozpoétu
verejnej spravy v hodnote investiéného  projektu.  Rozhodnutie o realizaci  projektu  je
v kompetencii jednotlivych ministrov.



https://smlouvy.gov.cz/smlouva/13386544
https://www.jess.sk/media/akcionarska_zmluva_javys_cez.pdf
https://www.jess.sk/media/akcionarska_zmluva_javys_cez.pdf

