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Skutoény vynos vybranych nedanovych prijmov za rok 2025 je o 236 mil. eur vyssi oproti
progndze z novembra 2024. Za zvySenym vynosom je vySSi prijem z dividend. Ostatné prijmy
boli mierne nizSie nez o¢akavania.

Tabulka 1: Vyhodnotenie vybranych nedanovych prijmov za rok 2025 (ESA2010, v mil. eur)

prognoza skutocnost rozdiel rozdiel
(v mil.) (v %)
Dividendy 403 665 262 65,1
prijem Statneho rozpoctu 394 659 265 67,1
prijem obci 8 6 -2 -27,9
NDS 450 439 -1 -2,4
Poplatok za obchodovanie s emisnymi
kvétami 307 292 -16 -5,2
Z odvodov z hazardnych hier 379 381 1 0,3
prijem $tatneho rozpoctu 371 370 -1 -0,3
prijem obci 8 11 2 26,7
Celkom 1539 1776 236 15,4

Hodnotenie prognézy prijmov z dividend

Podniky s majetkovou ucastou Statu vyplatili v roku 2025 ESA dividendy v sume 659 mil. eur, ¢o
predstavuje oproti prognéze narast o265 mil. eur (Tabulka 2). Vac¢Sina z tohto pozitivheho
rozdielu tvorila dividenda od Slovenskych elektrarni vsume 170 mil. eur, ktora nebola pre rok
2025 rozpodtovana. Dalsia ¢ast rozdielu pochadza od skupiny SPP v sume 81 mil. eur. Vysledky
hospodarenia skupiny ku koncu roka 2024 pozitivne prekvapili a umoznili vyplatenie vysSej
dividendy. ZvySnu ¢ast rozdielu tvorili menSie dividendy od podnikov v energetike (4 mil. eur) a od
ostatnych podnikov (9 mil. eur). Medzi ostatnymi podnikmi najviac prispeli JAVYS a Slovenska
zarucna a rozvojova banka, zhodne po 3 mil. eur.

Tabulka 2: Vyhodnotenie prijmov z dividend za rok 2025 (ESA2010, v mil. eur)

skupina/ rozdiel rozdiel
subjekt prognéza skutoénost (v mil.) (v %)
SPP 130 211 81 62,3
energetiky spolu, z toho 203 207 4 2,1
ZSE 149 150 1 0,8
SSE 54 57 3 5,8
Slovenské elektrarne 0 170 170 -
ostatné subjekty spolu 62 71 9 15,1
Celkom (Statny rozpocet) 394 659 265 67,1
obce 8 6 -2 -27,9
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Hodnotenie prognézy administrativhych prijmov Narodnej dialnichej spolocnosti
(NDS)

Prijmy NDS v roku 2025 boli nizSie o 11 mil. eur oproti schvalnemu rozpoctu (Graf 1). Primarnym
dévodom poklesu bola aktualizacia legislativhych vplyvov, najma slabsi vplyv zvySenia ceny
roénej dialnicnej zndmky zo60 na 90 eur. Na poklese sa taktiez podiela zhorSenie
makroekonomického prostredie a zhorSenie ostatnych prijmov NDS. Na druhej strane pokles
prijmov tlmil lepSi vyber myta a lepsi predaj kratkodobych dialni¢nych zndmok.

Graf 1: Vplyv faktorov na rozdiel na rozdiel Graf 2: Vplyv faktorov na rozdiel oproti prognoéze
oproti prognéze na prijmy NDS (v mil.) na prijmy z emisnych kvoét (v mil.)
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Hodnotenie prognézy prijmov z emisnych kvot

Prijmy z obchodovania s emisnymi kvétami za rok 2025 sa oproti rozpoc¢tu odliSuju o necelych 16
mil. eur (Graf 2). O¢akavany celkovy aukcionovany objem kvét zodpovedal skuto€nosti, rolu vSak
zohral najméa mierny pokles cien oproti predpokladom v rozpocte, ato priblizne o 3,5 eura na
kazdu predanu povolenku. Pokles skuto€nych cien v porovnani s oCakavanim mozno pripisat
zmesi faktorov ako su slabsi dopyt po povolenkach, €i relativne nizSia volatilita cien energii a iné.

Hodnotenie prognézy prijmov z odvodu z hazardnych hier

Vynos z odvodu z hazardnych hier bol len o 1 mil. vy$§i ako oCakavania. Niz§i ekonomicky rast sa
nepretavil do nizSieho vynosu, ale bol plne kompenzovany vy$S§im zaujmom o hranie hier.
Najvyssi podiel na vynose maju hry v internetovych kasinach (40%). Ich vynos vyznamne
medziro¢ne rastol aj v roku 2025 (+20%). V roku 2025 nepris$lo v oblasti odvodu z hazardnych hier
k legislativnym zmenédm a makroekonomicky vyvoj bol iba mierne nizsi ako o¢akavania (grafy 3 a
4).
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Graf 3: Vplyv faktorov na rozdiel oproti Graf4:Vynos z hazardnych hier podla typu hier (v
prognoze pri prijmoch z odvodu z hazardnych  mil. eur)
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Porovnanie prognoz jednotlivych élenov Vyboru

Vagsina élenov Vyboru sa plne stotoznila s odhadom IFP pri prognéze (CSOB, SLSP, TB,
UniCredit, Infostat, VUB), a preto ich vyhodnotenie je totoZzné svyhodnotenim odhadu IFP.
Vlastnu progndézu mali len dvaja ¢lenovia Vyboru (NBS a KRRZ). Uvedené celkové rozdiely su
v rozpati 15 az 19 % z progndézovanych prijmov.

Graf 5: Odchylky skuto¢nosti od prognézy nedanovych prijmov jednotlivych élenov
vyboru (v mil.)
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Zdrojoveé Udaje pouzité v komentari s dostupné na Ulozisku.

Material prezentuje nazory autora a Institutu financ¢nej politiky, ktoré nemusia nevyhnutne odzrkadlovat oficidlne
nazory Ministerstva financii SR. Cielom publikovania komentarov Institutu finanénej politiky (IFP) je podnecovat a
zlepSovat odbornu a verejnu diskusiu na aktualne ekonomické témy. Citacie textu by sa preto mali odkazovat na IFP (a
nie MF SR), ako autora tychto nazorov.
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https://ulozisko.institutfinancnejpolitiky.sk/?file=IFP2%252FHodnotenie%2Bdani%252F2025%252Fzdrojove_udaje_nedane_2026_07.xlsx

